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Pouzité zkratky

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
AIFMR A ; : T . K s iy
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy

efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT IS AVANT investiéni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4
CNB Ceska narodni banka

Fond ZSZ investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s., ICO: 243 07 467, se
sidlem Churnajevova 1217/10, Modfany, 143 00 Praha 4

IAS/IFRS Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi pfijaté prdvem Evropskeé unie

g;f;:cm iy Majetek a dluhy Fondu z jeho investicni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

ISIN Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému Cislovani pro identifikaci
cennych papird
Legal Entity Identifier (blize viz https://www gleif.org/en a

LEI https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Otateli e Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu z jeho

) investicni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF
0Z

Zdakon ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist

spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisl

Vyrocni zprava Tato vyrocni zprava

Ugetni obdobi Obdobiod 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist

Z&kon ¢.93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zéakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl

Srovnavacim obdobim ve vykazu o finan¢ni situaci, ve vykazu vysledku hospodafeni a ve vykazu zmén
vlastniho kapitalu je obdobi koné&ici poslednim dnem pfedchoziho Ugetniho obdobi.

Vysvétlujici pozndmky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v Ucetnim obdobi, jeZ odrazi finanéni vykazy.

Vyro¢ni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

ProtoZe Fond nevytvafi podfondy, oddéluje v souladu s ust §¥j‘@{}@d§t, 1 ZISIF Ucetné a majetkové

majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od svého OSla_g{]ﬂ”I’O\;J{'ﬂ@m.
& N
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T; Zéakladni udaje o Fondu

Nazev Fondu

Sidlo

Misto registrace
Vznik Fondu

Doba trvani Fondu

Typ Fondu a jeho
pravni forma

Pravni rezim

Zemeé sidla Fondu

Obhospodarovatel

Poznamka

Administrator

Poznamka

ZSZ investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s.

Churnajevova 1217/10, Modrany, 143 00 Praha 4

243 07 467

315700WM2UJ4W9SKPQ25

zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B

18200
28.5.2012

doba neurcita

Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
formé akciové spolec¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

Fond se pfi své &innosti fidi pravnimi pfedpisy vSeobecné zévaznymi v Ceské

republice

Ceska republika

Dne 5. 8. 2015 ziskal Fond od CNB povoleni k &innosti samospravného

investiéniho fondu Cj.: 2015/086185/CNB/570, S-Sp-2014/00385/CNB/571,
které nabylo pravni moci dne 6. 8. 2015 a na zakladé kterého se od tohoto dne

obhospodafuje samostatné.

Obhospodarovatel neni opravnén pfesahnout rozhodny limit.

AVANT IS

Administrator je opravnén pfesahnout rozhodny limit.

Administrator vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38

odst. 1 ZISIF.

a) Zékladni kapital Fondu

Vyse fondového kapitalu:

z toho neinvesticni fondovy kapital:

z toho Investicni fondovy kapital:

b) Udaje o cennych papirech

Zakladatelské akcie

Podoba
Forma

Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost
ISIN

Poget akcif ke konci U&etniho obdobi

listinny cenny papir
najméno

kusoveé

nejsou vefejné obchodovatelné

pfevoditelnost je omezena

nebylo -pfiqlé!_s;n.o
100800ks <

255 342 tis. K& (k poslednimu dni Ugetniho obdobi)

204 tis. K&

(z toho 100 tis. K& zapisovany zakladni kapital)

255137 tis. K&
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Zmeény v Ugetnim obdobi
Nové vydané
Odkoupené

Investi¢ni akcie
Podoba
Forma
Jmenovité hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobf
Zmény v Ugetnim obdobf

Nové vydané

Odkoupené

0 ks v objemu O tis. K&
0 ks v objemu 0 tis. K&

listinny cenny papir
najméno
kusove

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

pfevoditelnost je omezena
nebylo pfidéleno
99 547 549 ks

0 ks v objemu 0 tis. K&
0 ks v objemu 0 tis. K&
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Fondu v Ugetnim obdobf
(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investiéni ¢innosti

Hospodareni s Ostatnim jménim spodiva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitélu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Predmétem podnikatelské cinnosti Fondu je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostiedk(
vlozenych kvalifikovanymi investory. V pribéhu Uéetniho obdobi Fond vykonaval b&Zné éinnost v souladu
se svym statutem. Investicnim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedku vlioZzenych akcionafi
Fondu, a to primérné na zakladé investic do Ucasti (zejména ve spolednostech zabyvajicich se
zemédélskou prvavyrobou) a ddle do poskytovani Uvérd, pofizovani investiénich cennych papird a
nastrojl penézniho trhu s tim, Ze vynosy investic Fondu budou prevazné opatfovany pfijmem z dividend,
kapitdlového zhodnoceni pfi prodeji investicnich cennych papird a z drokl z poskytnutych Gvérd a
pofizenych dluhopisd.

Hlavnimi zdroji pfijmi Fondu v Ugetnim obdobi tak byly piijmy z Grokd.
V pfipadé pfiznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdroju pro kryti splatnych zavazkd Fond muze
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyZ to aktualné neplanuje.

V sou¢asne dobé plati, Ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Fond k dalsim vyznamnym investicim,
véetnd otekavanych zdroji financovéni. V pribéhu U&etniho obdobi Fond nezavedl 7adné nové
vyznamneé produkty i sluzby. Fond neeviduje Zadna omezeni vyuZiti zdroju jeho kapitalu, které podstatné
ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Fondu, a to ani nepfimo.

b) Finanéni pfehled

Ze zvefejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) lze definovat finanéni pozici Fondu
nasledujicimi udaji v tis. KE&:

Ukazatel Investicni ¢ast Neinvesticni cast

Dlouhodoba aktiva 191 419 0
Kratkodoba aktiva 64 000 204
Aktiva celkem 255419 204

Ukazatel Investicni cast Neinvesticni cast
Vlastni kapital 0 204
Dlouhodobé zavazky (CAl) 255137 0
Kratkodobé zévazky 282 0
Pasiva celkem 255419 204
{ ‘\\\‘ 3
© \{w* o
‘ VB
A\
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c) Prehled portfolia

V této éasti je uveden pouze zakladni komentovany pfehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich za Ucetni
obdobi v tis. K&. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v pfiloze €. 2 Vyrogni zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni predchazejiciho dni Ugetniho % podil zména v %
ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva

% %
Fondu 243754 255623 100 5

Penézni prostiedky 48 371 14017 55 % 71 %
Ostatni majetek 195 383 241606 94,5 % 23,7 %

Komentéf k pfehledu portfolia
Fond nezaznamenal v Uéetnim obdobi vyznamny nardst v objemu aktiv.

V pribéhu Ugetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika &i nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodafeni Fondu.

d) Pfehled vysledk Fondu

Ze zverejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha ¢. 2 Vyraéni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K&:

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu

Ukazatel dni predchazejicino dni U¢etniho % podil zména v %
ucetniho obdobi obdobi

Bé&zné vynosy

(inkasa dividend, 15615 15826 100 % 1.4%
urokd atd.)

Ostatni vynosy 16 0 0 % -100 %
Vynosy celkem 15631 15826 100 % 1,2%
Spravni naklady -1476 -1 497 24,2 % 1.4 %
ZI6H MRLH THAE £ 0 -4610 746 % 100 %
finanénich operaci

Ostatni naklady -10174 -75 1,2% 992 %
Naklady celkem -11 650 -6182 100 % -46,9 %
LiSES Zeta 3492 8948 N/A 156,2 %

hodnoty portfolia
Komentaf k prehledu vysledkd

Nejvyznamnéjsim zdrojem vynos( Fondu jsou vynosy z urokd z poskytnutych pdjéek. Zmeéna zisku fondu
je zplsobena predevsim poskytnutym darem vroce 2020 ve vysi 10 000 tis. KE a precenénim
poskytnutych Uvérl na redlnou hodnotu v ramei nové zavedené IFRS metodiky, na zakladé, kterého vznikly
v roce 2021 naklady ve vysi 4 285 tis. KE.
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e) Prehled zékladnich finanénich a provoznich ukazatel(

Hlavn( finanénf ukazatelé
Nasledujici udaje jsou uvedeny v tis. K¢:

Stav k poslednimu 2 \ il .
St AT s Stav k poslednimu dni g
Ukazatel dni predchazejiciho i T T Zmenav %
e : Ucetniho obdobi
ucetniho obdobi

NAV Fondu z investiéni

o 0,
ginnosti (GAI 243 302 255137 49 %
Ostatni jméni 204 204 0%
Pakovy efekt (metoda n = o
hrubé hodnoty aktiv) b e ks
Pakovy efekt (metoda 5 . o
standardni z&vazkova) 0% Lok .
Cisty zisk 3492 8948 156,2 %
Hodnota investicni akcie 2,4090 2,5630 6.4%

(v KE)

Komentar k hlavnim finan&nim ukazatellm

NAV Fondu - celkova hodnota Investi¢nino fondového kapitalu, tj. celkova hodnota majetku Fondu
Z investicni ¢innosti po odecteni vSech dluhd z investiéni ¢innosti. NAV Fondu je ze 100 % pfifazeno
investorlm investujicim do investi¢nich akcii. Mira vyuziti pakového efektu je relativné nizka, a to 80 % pri
stanoveni metodou hrubé hodnoty aktiv, resp. 100 % pfi stanoveni standardni zavazkovou metodou,
maximalni mira je dle statutu Fondu stanovena na 500 %.

f) Zdroje kapitélu

Nasledujici prehled udajo vtis. K¢ vyjadiuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdrojd kapitalu
k poslednimu dni Uéetniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v piiloze
€. 2 Vyrocni zpravy.

Dlouhodobé zdroje kapitalu

. - Investicni ¢ast Neinvesticni ¢ast
v tis. K&

Vlastni kapital 0 204
Cista aktiva pripadajici na

drzitele investiénich akcif 255137 0

Kratkodobe zdroje kapitalu v tis.

K& Investi¢ni cast Neinvesticni ¢ast

Kratkodobé zavazky 282 0

Komentaf ke zdrojdm financovani

Investicni ¢innost Fondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investiénich akei.
Cizi zdroje Fondu jsou tvoreny zejmeéna ostatnimi zavazky a zdvazky z obchodniho styku. V ramci své
¢innosti neni Fond nucen omezovat svou investiéni ¢innost z dlvodu nedostatku zdrojl kapitalu. Pripadné
vypadky ve financovani z dlvod( odkupl investicnich akcii Je sohopen pokryt z externich zdroji nebo
operativnim prodejem likvidnich aktiv. AT ( )




VYROCNI ZPRAVA 2021 — ZSZ investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s.

g) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobf v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f) VoBUP)

ZSZ investicni fond s proménnym zakladnim
kapitalem a.s.
Vyvoj hodnoty investicni akcie v roce 2021

2,60 Ké
2,55 KE
2,50 Ke
2,45 Ke

2,40 Kc

o S > o
1 Y 3 Y
D ) S S

Ny "y hd
& 4k o
QO ,19 .\S‘)

1
‘ . : 3
S @ 8

O
v

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

h) Informace, zda v Ugetnim obdobf doslo k nabyti viastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
Zol)

Ke konci Uéetniho obdobi nedrzel Fond, jeho deefina spoleénost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie, které

by pfedstavovaly podil na zékladnim kapitalu Fondu,

i) Popis v8ech vyznamnych udélosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skonéeni U&etniho obdob,
V€. informacf o skuteCnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro napinéni
Géelu Vyroéni zprévy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Vliv ruské agrese vuéi Ukrajiné

V navaznosti na valeény konflikt mezi Ukrajinou a Ruskou federaci Fond identifikoval a vyhodnotil hlavni
rizika, kterym muze v této souvislosti éelit. JelikoZ Fond nevlastni Zadna aktiva v Rusku, Bélorusku &i na
Ukrajiné a ani nema investory z téchto destinaci, neni ohrozen pfedpoklad nepfetrzitého trvani Ucetni
jednotky. Fond ani nema Z4dné depozita u Sberbank CZ, u které CNB na konci Unora zahdjila kroky k
odnéti bankovni licence.

Hiavni zdroje rizik zptsobeneé vale¢nym konfliktem:

- velké vykyvy na finanénich trzich,

B zvyseni inflace,

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem mUze byt silna recese.

Dle informaci Ceské narodni banky (tiskova zprava CNB ze dne 24.2.2022; ,VyjadFeni CNB k dopadtm
aktualni situace na Ukrajiné") Ize vSak jiz nyni oCekavat, Ze pfimy dopad na domaci ekonomicky rist, ktery
vyplyva z obchodnich vazeb na Rusko a Ukrajinu, bude omezeny. Dlvodem je jejich velmi nizky podil na
vyvozu zbo?i a sluzeb z CR (v pfipadé Ruska 2,3 % a v pfipadé Ukrajiny 1 %). Kratkodobé Ize nicméné
pfedpokladat celkové proinflaéni dopady konfliktu zejména prostfednictvim vy§sich cen ropy, zemniho
plynu a zprostifedkované i dalSich energii. Stejnym smérem bude paicenovou hladinu krétkodobé pdscbit
kurz koruny, ktery je ve srovndni s predpoklady zimni progndzji-aktuaing 'é.[]abfsfl},.‘
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) Udajeo predpoklddaném budoucim vyvoji podnikanf Fondu (§ 34 odst. 2 pism. c) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V nasledujicim obdobi Fond nepoéita s vyraznymi zménami oproti letdm minulym.

Investice realizované Fondem jsou planovany jako dlouhodobé a strategické. V sou¢asné dobé neni
planovan jejich prodej a realizace kapitélovych ziskd.

V pribéhu aktudlniho Géetniho obdobi neni pldnovana vyplata podilu na zisku ve vztahu k Zadnému druhu
akcii vydavanych k Fondu.

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi bude Fond ¢elit pfedné riziku poklesu cen na trhu, ktery by mohl
nastat v pfipadé vyraznéjsiho oslabeni ekonomického rlistu v CR. Vzhledem ke skutenosti, ze Fond
nepouziva ve vét§im rozsahu cizich zdroj, nemél by takovy vyvoj vyustit ve vyrazny pokles hodnoty
investicni akcie.

V prabéhu aktualniho ucetniho obdobi bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoradnych
opatfeni spojenych srozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této
souvislosti by mohlo dojit k vyznamnému omezeni ekonomickeé aktivity napfi¢ vSemi sektory ekonomiky
s dopadem na redlnou hodnotu majetku a dluhd Fondu. Ke dni vyhotoveni Vyroéni zpravy vsak existuje
zna¢na mira nejistoty ohledné intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatfeni a jejich efektu
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustdle dochdzi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto
s pozadovanou presnosti stanovit oCekavany dopad vySe uvedené situace na redlnou hodnotu majetku a
dluht Fondu.

k) Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Fond proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym muize v této
souvislosti Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:
bezprostredni dopady epidemiologickych opatfeni na vybrané segmenty ekonomiky; a

navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude silna recese.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maiji prévo na odkup téchto investiénich akcii na Gcet Fondu. Lhata pro vyplatu protiplnéni za
odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Fondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrzeni zadosti
0 odkup administratorem Fondu.

Investi¢nl strategie / redIné hodnota investic Fondu

Investice Fondu nejsou vyznamné alokovany v odvétvich, na které by mély silny dopad karanténni
opatfeni. Fond proto neocekdvad vyznamny negativni dopad na hodnotu portfolia z ddvodd pfimého
dopadu karanténnich opatfen.

Lze predpokladat, Ze vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou mize negativné ovlivnit
realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vSak mél byt pouze docasny.

Fond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé pfeménit na penézni
prostfedky, aniz by Fond realizoval ztratu.

Aktualné neni zvazovana zmeéna investicni strategie Fondt@?’
)
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Likvidita Fondu

Bézné prijmy jsou generovany prevazné uroky z Gvérovych nastrojt v portfoliu Fondu.

Bézné prijmy Fondu mohou z regulatornich ddvod( zaznamenat kratkodoby ¢asteé¢ny vypadek. Vypadek
téchto prijmu vSak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy$sim objemu. Majetek Fondu je dostate¢né likvidni.

Fond disponuje dostateénymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoziuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na ¢innost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odména statutarniho
orgdnu, administratora a depozitare. Diky dostate¢nym zdrojdm likvidniho majetku nejsou ocekavany
potize pfi kryti béZnych nakladd Fondu.

Investi¢ni strategie Fondu je spojena s nizsi Urovni rizika a Fond tak neo¢ekava dlouhodoby pokles
hodnoty investi¢nich akcii. Do¢asny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Fondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky v8ak muze investory motivovat k okamzitému ukonéeni investice. Fond vSak
disponuje dostatecnymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkd investort.

Provozni rizika

Statutarni organ a administrator pro Fond fadné zajistili veSkeré potfebné ¢innosti, a to bez vétsich
omezeni i pfi karanténnich opatrenich s prizplisobenim podminek organizace prace.

V rdmci zvySené volatility na finanénich trzich lze o¢ekavat, Ze pravidelné oceriovani majetku a dluhti na
zakladé trznich dat muize byt obtiznéjsi a spolehlivost dat mdze byt limitovana. Aktuaini metoda
ocenovani majetku a dluhd Fondu v8ak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti spojené s pandemii COVID-19.

Predpoklad nepretrzitého trvani Géetni jednotky

S ohledem na vy$e uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond
ocekdva mozny docasny pokles v rediné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vSak tento pokles
nepredstavuje prekazku. Aktudini likvidita Fondu je zajisténa, nebot velkd ¢ast majetku Fondu je umisténa
v likvidnich nastrojich. Pro feseni pripadnych budoucich problémd s likviditou v pfipadé nadmérnych
pozadavk( na odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potrebné
sluzby zajistény.
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3. Textova ¢ast Vyroéni zpravy

a) Informace o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 plsm. ¢) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

b) Informace o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnéprévnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. e) ZoU)

Fond nevyviji €innost v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi. Fond ma 4 zaméstnance.

c) Informace otom, zda Fond md pobo&ku nebo jinou éést obchodniho zdvodu v zahraniéf (§ 21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi,

d) Udaje o &innosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodafovatel vykonaval v pribéhu Uéetm’ho obdobi ve vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu
Fondu. Z hlediska investic nedoslo v pribéhu Ucetniho obdobi k uzavieni zadné nabyvaci smlouvy.

e) Identifikaéni (daje kazdé osoby provédéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externtho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto €innost vykonaval, v&etné struéného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Piilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfljmeni: Ing. Petr Toman

. . e Datum narozeni 14. 6. 1973, bytem K Lazku 855,
Dal$f identifikaéni (daje: Dolni Jirgany, 252 44, Psary
Vykon &innosti portfolio manaZera pro fond: celé Ucetni obdobi

Znalosti a zku$enosti portfolio manaZera

InZzenyrsky titul na Fakulté financi a Ucetnictvi Vysokeé $koly ekonomické v Praze — obor Finance.
Trinact let zkuSenosti s asset managementem zamé&fenym na nemovitosti, pohledavky a majetkoveé
ucasti.

f) Identifikadni udaje kaZdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou &innost
depozitédre vykonéval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b)
VoBUP)

Nazev Komercni banka, a.s.
45317 054

Praha 1, Na Prikopé 3385 960 PS0,41407,

Vykon éinnosti depozitare pro Fond celé Ucetni obdobi (s

/7 f) 5 . g O
BN GBS
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g) Identifikaéni idaje kazdé osoby povéfené Uschovou nebo opatrovénim majetku Fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice neZ 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povéfena.

h) Identifikaéni idaje kaZzdé osoby opravnéné poskytovat investiéni sluzby, kterd vykonévala &innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a tdaj o dobé&, po kterou tuto
ginnost vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Uéetnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpiirce.

i) Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo ndroku vlastniki cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papir( vyddvanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu pfevySuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. ldajl o viech stétnich, soudnich nebo rozhodéich
fizenich za U&etni obdobi, kterd mohla mit nebo v nedédvné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohld$eni o tom, Ze takova fizeni neexistuji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfflohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond ugastnikem Zadnych soudnich nebo rozhodgich spord, které by se tykaly
majetku nebo ndroki vlastnikd cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirdi vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu pievySovala 5 % hodnoty majetku Fondu v U¢etnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond ucastnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

j) Hodnota vSech vyplacenych podilli na zisku na jednu investiéni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s
§ 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Uéetnim obdobi nebyla k investignim akciim vyplacena zadna dividenda.

k) Udaje o skute&né zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodafovéni Fondy, s rozlidenim na
tidaje o Uplaté za vykon &innosti depozitafe, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a idaje
o dal$ich nékladech &i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata depozitafi za sluzby depozitéFe 5 235 tis. K¢
Uplata administratora g 7 276 tis. K&
Uplata auditora \ ':'_‘-_ VB Yy 90 tis. K&
Udaje o dalsich nékladech &i danfch I it I

Poradenstvi a konzullace .Jf?/\/(, NI GV 121is. K&
Ostatni dané a poplatky V S5tis. K&

Uplaty jsou hrazeny na vrub Investiéniho fondového kapitalu. Néklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investiéni ¢innosti Fondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho jméni.

) Udaje o podstatnych zménéch (dajl uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo
v prib&hu Ugetniho obdobf (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priib&hu Ugetniho obdobi doslo ke dni 4.11.2021 ke zméné statutu Fondu zejména v oblasti:
e Cl4- udaje o auditorovi
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m) Udaje o mzdéch, Uplatédch a obdobnych pifjmech pracovnik(i a vedoucich osob, které mohou byt
povaZovény za odmény, vypldcenych obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobdm v Ugetnim obdobi, &len&nych na pevnou a pohyblivou slozku, daje o poétu pracovnikd a
vedoucich osob obhospodafovatele Fondu a (daje o pfipadnych odménach za zhodnocen! kapitélu,
které Fond nebo jeho obhospodaiovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici Fondu (véetné portfolio manazera Fondu) jsou odmériovani Fondem v souladu s jeho vnitinimi
zdsadami pro odménovani, které byly vytvoreny v sculadu s pozadavky AIFMR.

Fond vytvoril systém pro odménovani svych pracovnikd, véetné vedoucich osob, kterym se stanovi, Ze
odmeéna je tvofena narokovou slozkou (mzda).

Pevna slozka odmeén 656 tis. K&
Pocet pfijemct 4

n) Udaje o mzdéch, uplatach a obdobnych piijmech pracovnikil nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu tém z jeho pracovnikldi nebo
vedoucich osob, jejichZ &innost mé podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF)

Fond uplatiuje specifické zdsady a postupy pro odménovani ve vztahu k pracovnikdm, ktefi maji
vyznamny vliv na rizika, kterym mazZe byt vystaven Fond. Tyto zdsady a postupy v ramci systému
odménovani podporuji fadné a u¢inné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového
profilu Fondu, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stietu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

o+ Clen predstavenstva
o Clen dozoréi rady
e Reditel fizeni rizik
e Portfolio manazer

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatiuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokove a pohyblivé
nenarokové sloZce odmény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Odmény vedoucich osob 656 tis. K&

Pocet piijemcl 4
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4, Prohla$eni opravnénych osob Fondu

Podle nageho nejlepsiho védomi prohladujeme, Ze Vyroéni zprava podava vérny a poctivy obraz o finanéni
situaci, podnikatelské Ginnosti a vysledcich hospodafeni Fondu za Ucetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské €innosti a vysledkl hospodareni.

Zpracoval: Ing. Petr Krogman
Funkce: ¢len pfedstavenstva spolecnosti

ZSZ investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Dne: 9.5.2022
\_‘ ,= /,/
[ /i
Podpis: VT
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5. Pfilohy

Priloha ¢. 1 =
Priloha €. 2 -

Pfiloha ¢. 3 -

Zprava auditora

Ugetni zavérka Fondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
Zpréva o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)
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Pfiloha &. 1 — Zprava auditora



AT-audit s.r.o.

Horni Vitkov 46
463 31 Chrastava
mobil: 731 603 984
731 603 985
e-mail: at.audit@seznam.cz
www.at-audit.cz

ZPRAVA

NEZAVISLEHO AUDITORA
o ovéirenf fifetni zdvérky

PRO SPOLECNOST
ZSZ investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem a.s.
k 31.12.2021

1CO : 243 07 467

Zapsdano u Krajského soudu oddil C, vlozlka 14051 ICO: 25038664 Banlkouni spojeni:
v Usti nad Labem DIC: CZ 25038664 405 375433/0300




ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O ovéfeni ucetni zavérky fondu ZSZ investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem a.s.

Nézev Fondu: ZSZ investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s.
Sidlo: Churnajevova 1217/10, Modiany, 143 00 Praha 4

Den zapisu do obchodni rejstiiku: 28, 5. 2012

1CO: 243 07 467

DIC: CZ24307467

Pravni forma: Akciova spolecnost

Zapsana do obchodniho rejstiiku:  vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 18200
Piedmét podnikani: ¢innost Fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst.

1 pism. a) ZISIF

Fond byl dne 11. 4. 2012 na zékladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), c) a €) ZISIF
zapsan do seznamu Ceské nérodni banky (dale jen ,,CNB*) podle § 597 pism. a) ZISIF.

Doba trvani Fondu : doba neurcita

Typ Fondu a jeho pravni forma : Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a)
zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech vykonévéna na zdkladé
rozhodnuti CNB v pravni formé otevieného investiéniho fondu s pravni osobnosti v pravni formé
akciové spole¢nosti s proménnym zékladnim kapitalem

Pravni rezim : Fond se pfi své ¢innosti fidi pravnimi pfedpisy vieobecné zavaznymi v Ceské
republice Zemé sidla Fondu Ceska republika

Obhospodaiovatel : Spolecnost je samospravnym investi¢nim fondem ve smyslu § 8 odst. 1 zdkona
¢. 240/2013 Sb. Povoleni k ¢innosti samospravného investiéniho fondu dle § 480 zakona 240/2013 Sb.
bylo udéleno rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 5. 8. 2015, &. jednaci 2015/086185/CNB/570,
které nabylo pravni moci dne 6. 8. 2015.

Administrator : Na zaklad¢ tohoto povoleni neni Fond opravnén piesahnout rozhodny limit ve
smyslu § 16 zakona &, 240/2013 Sb. a neni opravnén provadét svou vlastni administraci. Cinnost
administrace na zakladé smlouvy o administraci ze dne 29. 12. 2017 ve znéni pozdéjsich dodatkii
zajistuje pro Fond spole¢nost AVANT investiéni spoleénost, a.s., IC 275 90 241,

Tato zprava nezavislého auditora o ovéfeni uletni zavérky je urcena akcionaiim fondu ZSZ
investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s. Ugetni jednotka se ¥idi novelou vyhlagky &.
501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdgjsich piedpisi, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi. Mezi
hlavni zmény pro rok 2021 se ve vyhlasce fadi predevsim zplisob vykazovani, ocefiovani a
zvefejiiovani informaci o finanénich néstrojich, které vychazeji z nové G¢inného Mezinarodniho
standardu IFRS 9 Finan¢ni nastroje.

Uketni zavérka byla sestavena na zékladé akrulniho principu a na zékladé zasady oceiiovani redlnou
hodnotou ve smyslu Mezinarodnich ¢etnich standardi upravenych pravem Evropské unie. V souladu
s § 4a odst. 1 vyhlasky Fond vykazuje, ocefiuje a uvadi informace o finan¢nich nastrojich podle
mezinarodnich ucetnich standardii upravenych piimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie (déle jen
LIFRS“). Tato uCetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky vyhlasky, na uspotfadani a
obsahové vymezeni polozek uletni zavérky a rozsah Udaji ke zvefejnéni pro banky a jiné finanéni
instituce. Ugetni zavérka byla zpracovéna jako ¥adné k datu 31. 12. 2021, za G&etni obdobi od 1. 1.
2021 do 31. 21. 2021. Ugetnictvi respektuje obecné téetni zasady, zasadu iétovani ve vécné a &asové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti uéetni jednotky pokracovat ve svych
aktivitach.



Uketni zavérka byla pfipravena na zakladé G&etnictvi vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb.,
o Gdetnictvi, ve znéni pozdéjsich piedpisti a prislusnymi naiizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské
republice, zejména vyhlasky.

Fond neni subjektem vefejného zajmu podle § la ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako
mikro cetni jednotka. Predkladana ucetnf zavérka Fondu je nekonsolidovana. Fond nemé v souladu s
§ 22 ZoU povinnost sestavovat konsolidovanou t¢etni zavérku.

Majetek a dluhy Fondu jsou ocenény realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypoditava hodnota
Investi¢ni akcie. Realnou hodnotu majetku a dluhti Fondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot)
stanovuje investi¢ni spole¢nost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo nezavisly znalec.

Fond podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. (déle jen ,,depozitai‘)
vykonava pro Fond funkci depozitafe ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitiiské
smlouvy, jejiz posledni znéni je u¢inné od 31. 1. 2019. Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢.
501/2002 Sb., kterou se provadeéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich pfedpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi. Pro
investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy bylo zajisténo pfechodné obdobi do 31. 12. 2020, které mohli
vyuzit k sezndmeni se s novymi ucetnimi metodami, pozadavky a k zajisténi bezproblémového
prechodu. Od 1. 1. 2021 maji investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat a ocefiovat
finanéni nastroje podle mezinarodnich uc¢etni standardii. Tato povinnost vyplyva z § 4a vyhlasky ¢.
501/2002 Sb., ktery udava, ze ,Utetni jednotka pro uéely vykazovéani finanénich nastrojii, jejich
oceflovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v U¢etni zavérce postupuje podle mezinarodnich
ucetnich standardii upravenych piimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiiovani
mezinarodnich ucetnich standardu®, pficemz ,.Finanénim nastrojem podle odstavce 1 se rozumi
finan¢ni nastroj podle mezinarodnich ucetnich standardi.”

Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 investiéni spolecnosti a investi¢ni fondy Fidi, vychazeji zejména ze
standardii IFRS 9 Finanéni nastroje, IAS 32 Finanéni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Finanéni nastroje:
zvetejiiovani. Precenéni podle IFRS 9 bylo provedeno spole¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost. V
ramci implementace IFRS na finanéni nastroje byly k 1. 1. 2021 provedeny zmény ucetnich metod ve
vykazovani a oceiflovani finanénich néstrojii podle standardu IFRS 9. K 1. lednu 2021 vlivem
klasifikace investi¢nich akeii jako finanéni zavazek doslo k prevodu Fondového kapitalu z vlastniho
kapitalu do polozky ..Cista aktiva pFipadajici na drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup®,

K 31. 12. 2021 eviduje Fond zéakladni zapisovany kapital ve vysi 100 tis. K&. Zakladni kapital je
tvofen 100 000 ks zakladatelskych akeil na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 1 K¢.
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku piedstavuji historicky natvofené rezervy Fondu. Rezervni
fondy v celkové vysi 603 tis. K& byly pfevedeny do zavazki Fondu na vykazovou pozici obdoba
rezervnich fondu a ostatnich fondi ze zisku k 1. 1. 2021 na zékladé zmény uéetnich metod.Kapitalové
fondy tvori fondy souvisejici s neinvestiénim Fondovym kapitdlem. Fondy v celkové vysi 99 624 tis.
K¢ byly prevedeny do zavazkl Fondu na vykazovou pozici obdoba kapitalovych fondi k 1. 1. 2021 na
zakladé zmény ucetnich metod.

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi jsou nerozdélené zisky z piedchozich
obdobi souvisejici s neinvestiénim Fondovym kapitalem. K 1. 1. 2021 byl v rAmci zmén Ucetnich
metod z nerozdélen¢ho zisku nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi pfeveden nerozdéleny
zisk souvisejici s investiénim Fondovym kapitalem v hodnoté 139 583 tis. K¢ do zavazk( Fondu na
vykazovou pozici obdoba nerozdélenych ziskl nebo neuhrazenych ztrat z ptedchozich obdobi.

Zakladatelské akcie :



Fond vydavé zakladatelské kusové akcie v podobé cenného papiru ve formé na fad, tj. akcie na jméno.
Administritor vede evidenci vlastnikii zakladatelskych akcii v seznamu Akcionaii. Zakladatelské
akcie Fondu nejsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. Nejsou kétovany na zadném
oficialnim trhu. Ména zakladatelské akcie je Ceska koruna. Zakladatelské akcie predstavuji stejny
podil na zapisovaném zakladnim kapitalu Fondu. Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrzen na
100 tis. kusii zakladatelskych akcii Fondu. Podoba listinny cenny papir. Forma na jméno - Jmenovita
hodnota kusové. Obchodovatelnost -nejsou veiejné obchodovatelné Prevoditelnost je omezena ISIN
a nebylo piidéleno. Poéet akeii ke konci aéetniho obdobi je 100 000 ks.

Investi¢ni akcie :

Fond vydavé k Fondu kusové investiéni akcie jedné Ttidy, které maji podobu cenného papiru ve formé
na fad, tj. akcie na jméno. Spole¢nost vede prostiednictvim administratora pro akcie vydané na jméno
seznam akcionéii ve smyslu ust. § 264 ZOK. Investi¢ni akcie nejsou piijaty k obchodovani na
regulovaném trhu a jiném vefejném trhu. Hodnota investiéni akcie je vyjadiena v ¢eskych korunach.
Investice do Fondu, odkupy, ndkupy a odprodeje Investi¢nich akcii a pfipadné vyplaty podilu na zisku
jsou realizovany zejména v korunach ¢eskych. Podoba listinny cenny papir. Forma na jméno -
Jmenovita hodnota kusové. Obchodovatelnost -nejsou piijaty k obchodovéani na evropském
regulovaném trhu Pfevoditelnost je omezena ISIN a nebylo pridéleno. Pocet akcif k 31.12.2021 je ve
vysin 99 547 549 ks.

V pribéhu Ugetniho obdobi Fond nezavedl zadné nové vyznamné produkty & sluzby. Fond neeviduje
zadna omezeni vyuziti zdroji jeho kapitalu, které podstatné ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit
provoz Fondu, a to ani nepfimo.

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRO SPOLECNOST
ZSZ investicni fond s proménnym zakladnim kapitilem a.s.

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu ZSZ investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem a.s. (dale také ,,Fond*) sestaven¢ na zakladé Ceskych ucetnich piedpist, ktera se sklada z
rozvahy k 31. 12. 2021, vykazu zisku a ztraty za rok konéici 31. 12. 2021, podrozvahy k 31. 12. 2021
piehledu o zménach vlastniho kapitélu za rok konéici 31. 12. 2021, piilohy této GCetni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych t¢etnich metod a dalsi vysvétlujici informace a vyroéni zpravy.
Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této iéetni zavérky.

Podle naseho nazoru tGcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. 12. 2021,
nakladi, vynosi a vysledku jejiho hospodateni za rok konéici 31. 12. 2021, podrozvahy k 31. 12. 2021
a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2021 v souladu s ¢eskymi udetnimi
ptedpisy.

Vyrok auditora tedy zni: ,,Bez vyhrad*




Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditora Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) piipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit G¢etni zaveérky. V souladu se zakonem o auditorech a
Etickym kodexem piijatym Komorou auditorii Ceské republiky jsme na Spole&nosti nezavisli a splnili
jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici zuvedenych pfedpisi. Domnivame se, ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni Informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyroéni zpravé mimo Uéetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo. Na§ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje.

Pitesto je v8ak soudasti naSich povinnosti souvisejicich s ovéfenim uéetni zaveérky seznameni se s
ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim)
nesouladu s ugetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani
Uéetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialn€) nespravné. Take
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovéany v
souladu s piislusnymi pravnimi piedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich predpisi na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
piipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo zpisobilé ovlivnit Gsudek Einény na zaklad¢
ostatnich informaci.

Auditor obdrzel pred datem vydani zpravy auditora tplnou vyroéni zpravu. Auditor ve vyroéni zprave
neidentitikoval zddnou vyznamnou nespravnost. Za ostatni informace se povazuji informace uvedené
ve vyroéni zpravé mimo U¢etni zadvérku a nasi zpravu auditora.

Na zékladé provedenych postupiti, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, ze

» ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZz pfedmétem zobrazeni v uéetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s t€etni zavérkou a
» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupti jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili. Za ostatni informace odpovida statutdrni organ spole¢nosti.

Na§ vyrok k uletni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny
zvlastni vyrok. Presto je vSak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé
nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni zavérkou ¢i na$imi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky, zda je vyrocni zprava sestavena v souladu s
pravnimi ptedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidln€) nespravné.
Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skuteénosti
uvést v nasi zprave.

V rdmeci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.



Na zdkladé nasi provérky jsme negjistili Zddné vyznamné vécné nesprdavnosti udajit uvedenych ve
zprdavé mezi propojenymi osobami spolecnosti ZSZ investicni fond s proménnym zikladnim
kapitilem a.s. k31.12.2021.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé spolecnosti ZSZ investi¢ni fond s
proménnym zdkladnim kapitalem a.s. ve v§ech vyznamnych ohledech v souladu s vyse uvedenou
ucetni zaveérkou.

Predstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v
souladu s ¢eskymi ¢etnimi piedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zaverky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepietrzitého trvani a pouziti predpokladu nepietrzitého trvani pii sestaveni Uletni zavérky, s
vyjimkou pripadi, kdy ptedstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy
nema jinou realnou moznost nez tak ucinit,

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi ve Fondu odpovidéa dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit aéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zptisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny v
souladu s vyse uvedenymi piedpisy ve viech piipadech v u¢etni zavérce odhali piipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodii nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materidlni), pokud lze redlné piedpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

* Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti uetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v diisledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zptisobené chybou, protoze soucésti podvodu mohou
byt tajné dohody, falSovani, imyslna opomenuti, nepravdivd prohlaSeni nebo obchédzeni vnitinich
kontrol.

* Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na u¢innost vnitiniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadi a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo Fondu uvedlo v pfiloze uéetni zavérky Fondu

* Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni uGcetni zévérky
piedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takovd vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
piiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase
zaveéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dukaznich informaci, které jsme



ziskali do data na$i zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond
ztrati schopnost nepietrzité trvat.

» Vyhodnotit celkovou prezentaci, lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné piilohy, a dale to, zda uéetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat piedstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho prib&hu uéinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkt ve vnitinim kontrolnim systému.

Piedpoklad trvani ucetni jednotky a vyznamné udalosti po datu uletni zavérky:

V nasledujicim obdobi Fond nepoéitd s vyraznymi zménami oproti letim minulym. Investice
realizované Fondem jsou planovéany jako dlouhodobé a strategické. V soucasné dobé neni planovan
jejich prodej a realizace kapitdlovych ziskd. V pribéhu aktualniho Gfetniho obdobi neni plénovana
vyplata podilu na zisku ve vztahu k zadnému druhu akeii vydavanych k Fondu. V pribéhu aktuélniho
ucetniho obdobi bude Fond ¢elit piedné riziku poklesu cen na trhu, ktery by mohl nastat v piipadé
vyraznéjsiho oslabeni ekonomického riistu v CR.

Vzhledem ke skute¢nosti, ze Fond nepouziva ve vétsim rozsahu cizich zdrojl, nemél by takovy vyvoj
vyustit ve vyrazny pokles hodnoty investi¢ni akcie.

Vliv ruské agrese vaéi Ukrajiné

V navaznosti na véaleény konflikt mezi Ukrajinou a Ruskou federaci Fond identifikoval a vyhodnotil
hlavni rizika, kterym mize v této souvislosti ¢elit. JelikoZz Fond nevlastni zadna aktiva v Rusku,
Bélorusku ¢&i na Ukrajiné a ani nema investory z téchto destinaci, neni ohroZen piedpoklad
nepietrzitého trvani iéetni jednotky. Fond ani nema zadna depozita u Sberbank CZ, u které CNB na
konci unora zahajila kroky k odnéti bankovni licence.

Hlavni zdroje rizik zpisobené vale¢nym konfliktem:

- velké vykyvy na finanénich trzich,

- zvyseni inflace,

-navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz diisledkem miize byt silna recese.

Dle informaci Ceské narodni banky (tiskova zprava CNB ze dne 24.2.2022; ,.Vyjadieni CNB k
dopadim aktudlni situace na Ukrajing™) lze vSak jiz nyni ofekavat, ze piimy dopad na domaéci
ekonomicky rast, ktery vyplyva z obchodnich vazeb na Rusko a Ukrajinu, bude omezeny. Divodem je
jejich velmi nizky podil na vyvozu zbozi a sluzeb z CR (v p¥ipadé Ruska 2,3 % a v piipadé Ukrajiny 1
%). Kratkodobé Ize nicméné predpokladat celkové proinflaéni dopady konfliktu zejména
prostiednictvim vyssich cen ropy, zemniho plynu a zprostiedkované i dalsich energii. Stejnym smérem
bude na cenovou hladinu kratkodobé pusobit kurz koruny, ktery je ve srovnani s predpoklady zimni
prognézy aktualné slabsi.

Bézné piijmy jsou generovany pievazné uroky z Uvérovych nastroji v portfoliu Fondu. Bézné piijmy
Fondu mohou z regulatornich diivod(i zaznamenat kratkodoby caste¢ny vypadek. Vypadek téchto
piijmi v8ak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy$§im objemu. Majetek Fondu je dostate¢né likvidni.
Fond disponuje dostate¢nymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoziuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na ¢innost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odmeéna
statutarniho organu, administratora a depozitare. Diky dostate¢nym zdrojium likvidniho majetku nejsou
otekavany potize pii kryti béznych nakladi Fondu. Investi¢ni strategie Fondu je spojena s niz$i urovni
rizika a Fond tak neo¢ekava dlouhodoby pokles hodnoty investi¢nich akcii. Docasny pokles redlné
hodnoty investic v portfoliu Fondu a celkovy pokles vykonnosti ekonomiky vsak muze investory
motivovat k okamzitému ukonceni investice. Fond v3ak disponuje dostateénymi nastroji (viz nize) pro

uspokojeni pozadavki investort.



COVID-19

V pribéhu aktualniho uéetniho obdobi bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoiédnych
opatieni spojenych s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V
této souvislosti by mohlo dojit k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napii¢ viemi sektory
ekonomiky s dopadem na realnou hodnotu majetku a dluhii Fondu. Ke dni vyhotoveni Vyroéni zpravy
vSak existuje zna¢na mira nejistoty ohledné intenzity a doby zavedeni mimofadnych opatieni a jejich
efektu na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot’ neustale dochéazi k vyvoji v této oblasti. Nelze
proto s pozadovanou piesnosti stanovit oéekdvany dopad vyse uvedené situace na realnou hodnotu
majetku a dluhtt Fondu. Obhospodatovatel posoudil ke dni vyhotoveni G€etni zavérky mozny dopad
viru SARS-CoV-2, jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na
uéetni zavérku Fondu. Obhospodarovatel na zékladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni ucetni
zavérky vyhodnotil, Ze tyto udélosti nemaji vliv na u¢etni zavérku Fondu. Lze v3ak divodné ocekavat,
Ze vyse uvedend situace ovlivni v priibéhu tcéetniho obdobi roku 2022 realnou hodnotu majetku a
dluht Fondu.

Piedpoklad nepfetrzitého trvani je i nadale vhodny a neexistuje vyznamna nejistota ohledné tohoto
predpokladu, ale ocenéni aktiv a zavazki je souCasnou situaci vyznamné ovlivnéno €&i existuje
vyznamné riziko poklesu jejich hodnoty v dohledné budoucnosti. V souvislosti s dopadem konfliktu
na ¢innost Gcetni jednotky a ocenéni jejiho majetku a zavazki predstavuji nejlep$i mozny a pfimérené
opatrny odhad vedeni za dané situace souvislosti s dopadem konfliktu na ¢innost uéetni jednotky a
ocenéni jejiho majetku a zavazki piedstavuji nejlepsi mozny a piiméiené opatrny odhad vedeni za
dané situace.

S ohledem na vy3e uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani uéetni
jednotky. Bezprostiedni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamne.
Fond o¢ekava mozny docasny pokles v redlné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vSak tento
pokles nepfredstavuje prekazku. Aktualni likvidita Fondu je zajisténa, nebot’ velka ¢ast majetku Fondu
je umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feSeni pfipadnych budoucich problémi s likviditou v pfipadé
nadmérnych pozadavku na odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond
veskeré potiebné sluzby zajistény.

V Hornim Vitkové, dne 13.5.2022
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ICO: 243 07 467
Pifloha v fadné Ggetni zévérce k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

r i I
Posledn( | Posledni | ‘
" den | den | Posledniden | Posledniden | POSledniden
. rozhodného Korekce rozhodného | rozhodného  rozhodného | oL
| AKTIVA | obdobl | obdobf obdobi obdobi | "R
| ‘ (brutto) | (netto) !
| INVESTICNI | INVESTICNI | INVESTICNI | NEINVESTICNI | CEoXEM | -y
Aktiva celkem (3) 255 476 255419 204 255623 243 754
3l Pohledévky za bankami a druZstevnimi zaloznami (£) | 13813, | 13813 204 14017 4837 |
|
v tom: a) splatné na pozadani } 13813 | 13813 204 14017 | 48 371
| - e i 1 = T — _
4 | Pohledavky za nebankovnimi subjekty (&) | | 241 5@ . }, 241606 | 241606| 195333
| bjostatnipohledavky _ | 241606] 241606, 241 606 195333
9 IDbthglbg nehmotny majetek (%) - l i 5Z|_ -kll S
11 | Ostatni aktiva ) - . I - _1\ — _i e . 49
| |
13 ‘ Naklady a prijmy pitich obdobi | 1
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‘
~ Poslednfden  Posledniden Posledniden | PoSiedniden
. rozhodného obdobi | rozhodného obdebf | rozhodného obdobf
; 3 rozhodného obdobf
PASIVA 5 a
s S S —— |
INVESTIENI ~ NEINVESTIENI  CELKEM FOND | CELKEM FOND
Pasiva celkem (5) 255419 20: 255 623
_ 4 |Ostatnipasva e i ¢ 282 | — 82| 248
| Cizi zdroje (bez tistych aktiv pfipadajicich na drZitele |
| investiénich akcii klasifikovanych jako zdvazek) |
| celkem R il 282 — 2
1
8 | Cista aktiva pripadajici na drzitele investiénich akcii ..246189 | . 246 ]89“\ - o
b) obdaba rezervnich fondl a ostatnich fondd | 1
| zezisku - = . 603 | o 603,
1 |
d) obdoba kapitalovych fondt L e 99 624 | — 99 624 .
f) obdoba nerozdélenych zisk( nebo
| neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi | 145962 | i 145962 |
Cista aktiva pripadajici na drzitele investicnich akeii
klasifikovanych jako zavazek bez zmény za dané
| obdobi e I N -l S | 246189 |
9 | Z8kladanikapitél (T) L 100 V) 100
| 2loho &) splaceny zakladni kapital PRREHI S IR ! e ooy 100
| 11| Rezervni fondy a ostatnf fondy ze zisku () S | [ ; S = 1)
| v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy I B o £ 7 603
13 | Kapitalové fondy — L _ I | ol 99624
| Nerozdeleny zisk nebo neuhrazena ztréata z |
15 | predchozich obdobi ) 104 | 104 | 139 688

116 Ziskneboztrétazs dtetnfodobl

v tom: a) piirdstek zavazka

17 | Vlastni kapital
Cist4 aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcif
18 | celkem (Fondovy kapital)

SRSy T "Podpisovy zéznam statutemiho organu GEetn jednotky:
- B ) Ing. Petr Krogman i“_ i
Sestavil: Ing. Jana Kopecks / / élen predstavenstva spoleénosti e ( 9 |
£ ; = i T
— i
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
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ZSZ investiémi fond s proménnym zékladnim kapitdlem a.s.
ICO: 243 07 467
Pfiloha v fadné Ucetnl zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

Odzatdtkudo | Odzatétkudo | Odzatétkudo | Odzalétkudo
konce konce konce konce minulého
Pozmédmka | oniineho | rozhodného | rozhodného | roshodného
obdob( obdobf obdob( { obdobf
| INVESTINI | NEINVESTICNI | CELKEM FOND | CELKEM FOND
1 | Vynosy z roki a podobné vynosy (£) 15826 15826 15615
| z toho: a) uroky z diuhovych cennych papird | ‘ . 15615
6 | Zisk nebo ztréata z finanénich operaci -4 610 g ) -4 61&; B
7 | Ostatni provozni vynosy - | m— | - 16
8 | Ostatni provozni naklady - I __38 | N 75! 10127
9 | Spravni naklady (%) N - 1497 | - | 1497 1476
| v tom: a) naklady na zaméstnance (Z) 878 | 878 885
| z toho: aa) mzdy a platy — 656 | | 656 661
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 222 | . 22&!7 225
| b)ostatni spravni néklady 619 | 619 | 591
11 | Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k [
| dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku | I | s— [ 4
20 | Zisk nebo ztrata za (icetn obdobi z béZné Einnosti pfed zdanénim | | 9644 | - | 9644 3981
|21 | Danzpiimu ) 6% | %] 489
22 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 8948 8948 ‘ 3492
Sestaveno dne: 09. 05, 2022 i s i
. -u _ - I 1_ng Pe:-tr Krogman ) [ \\
Sestavil: Ing Jana Kopecka / / ¢len predstavenstva spolecnosti ( L 7
-, s 2T
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PODROZVAHA

Ke dni 31.12. 2021

(v tisicich K&)

Poznédmka | Posledni den rozhodného obdobi sl radgrceroid
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani i 0 0
Sestaveno dne: 09, 05. 2022 ' Podpisovy zéznam statutémiho orgénu Gtetn jednotiy:
Ing. Petr Krogman po
N = ' § e i T & 5 f \.
Sestavil: Ing Jana Kopecka I / &len predstavenstva spole¢nosti | ( /‘

s [ 07, S T
o ~S o~
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VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

Ke dni 31.12. 2021

(v tisicich K¢)

Zistatek k 1.1.2021 143179 243 506
Zmeény Uéetnich metod

-143075| -243302

Zistatek k 31.12.2021

Sestaveno dne: 09. 05, 2022 | Podpisovy zdznam statutémiho orgénu Getnl jednotky:
| Ing. Petr Krogman

-l T " &len predstavenstva spoletnosti |r \ (
.j?:‘ / . L ,‘ w . T

Sestavil: Ing. Jana Kopecka
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VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA DRZITELE
INVESTICNICH AKCII

Ke dni 31. 12. 2021

(v tisicich K&)

Zistatek k 1.1.2021

(i}

Zmény ucetnrch metod w 0 0! 603 { 99624 | 0| 145962 246 189

e o S—— S RN R— | P | SN S i | i
Clsty ztsklztré[a za Ucetni obdobi ‘ 0 I 0 { 0 0 ‘ 0] 8 948 8 948
Zistatek k 31.12.2021 0 0 603 99624 0 154610 255137
Sestaveno dne: 09. 05, 2022 Podpisovy zdznam statutdrniho organu Géetnl jednotky:

| Ing. Petr Krogman
o o | &len predstavenstva spoleénosti & e
Sestavil: Ing.Jana Kopecka i Fi | P ® l \ { [ .
3 f ) N T
’ N o™
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ST Pffloha v fadné Géetnl zdvérce k 31. 12. 2021 (v tis. KE&)
PRILOHA V UCETNI ZAVERCE

T Obecné informace

ZSZ investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalem a.s.(,Fond") byl zaloZen v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o
investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jako ,ZISIF").

Nazev Fondu: ZSZ investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s.

Sidlo: Churnajevova 1217/10, Modfany, 143 00 Praha 4

Den zapisu do obchodni rejstiku: 28.5.2012

ICO: 243 07 467

DIC: CZ24307467

Pravni forma: Akciova spoleénost

Zapséana do obchodniho rejstiku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B viozka 18200

Predmét podnikani: ginnost Fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Fond byl dne 11. 4. 2012 na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), c) a e) ZISIF zapsan do seznamu
Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Investiéni akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedkd vioZenych akcionafi Fondu, a to primarné na zakladé
investic do Uéasti (zejména ve spoleénostech zabyvajicich se zemédélskou prvovyrobou) a dale do poskytovani Uvérd,
pofizovani investiénich cennych papirl a nastroju penézniho trhu s tim, ze vynosy investic Fondu budou pfevazné
opatfovany pfijmem z dividend, kapitalového zhodnoceni pfi prodeji investi¢nich cennych papirli a z trokd z poskytnutych
Uvérl a pofizenych dluhopisu.

Investice do Fondu je vhodna pro Kvalifikované investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$3i miru rizika tak, aby dosahli
ve stiednédobém aZ dlouhodobém horizontu odpovidajiciho zhodnoceni investovanych prostfedkd.

Fond je svou investiéni politikou ristovym investiénim fondem, coZ znamena, Ze zpravidla nepouziva zisk k vyplaté podilt
na zisku Investortm, ale zisk je dale reinvestovan v souladu s investi¢ni strategii Fondu a projevi se zvy$enim hodnoty
Investi¢nich akcii. Investofi si proto musi byt védomi, Ze z drzby Investi¢nich akcii jim s vysokou pravdépodobnosti nebude
plynout dividendovy vynos. Valna hromada Fondu véak mize rozhodnout o vyplaté podilu na zisku Fondu.

Obhospodarovatel a administrétor:
Spole¢nost je samospravnym investiénim fondem ve smyslu § 8 odst. 1 zékona ¢. 240/2013 Sb. Povoleni k &innosti

samospravného investicniho fondu dle § 480 zakona 240/2013 Sb. bylo udélenae rozhodnutim Ceské narodni banky ze
dne 5. 8. 2015, &. jednaci 2015/086185/CNB/570, které nabylo pravni | mé‘ifrq&‘?ét,%h ﬁ’@j ‘g
4 ) .

S 1%ékona ¢, 240/2013 Sb. a neni
y 0 adiinistraci ze dne 29.12. 2017

Na zakladé tohoto povoleni neni Fond opravnén presahnout rozhodﬁifr limit ve sry
opravnén provadét svou vlastni administraci. Cinnost administracg,g\a za Ia’;qjé,,g |
ve znénf pozdéjsich dodatk( zajistuje pro Fond spoleénost AVANTsinvest c':rﬁ?§p
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Pifloha v fadné Uéetnf zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. K&)
Clenové predstavenstva a dozor&f rady k 31. prosinci 2021:

Statutdrni organ :

Clen pfedstavenstva Ing. Petr Krogman od 1. ledna 2021
Dozoréi rada:

Clen dozoréi rady Mgr. Martin Rotta od 1. ledna 2021

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstfiku:
Statutarni feditel: Ing. Petr Krogman — vymazano 1. ledna 2021

Clen predstavenstva: Ing. Petr Krogman — zapséno 1. ledna 2021

Clen spréavni rady: Mgr. Martin Rotta — vymazano 1. ledna 2021

Clen dozoréi rady: Mgr. Martin Rotta — zapsano 1. ledna 2021

Zplsob jednani: Statutamni feditel je statutdrnim organem spolecnosti, jenZ fidi ¢innost spoleénosti a zastupuije ji. -
vymazano 1. ledna 2021

Zpusob jednani: Spolenost zastupuje ¢len predstavenstva samostatné. — zapsédno 1. ledna 2021

2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Od data vytvofeni Fondu obhospodarovatel o jméni Fondu Uctuje dle Gcetni osnovy uréené pro banky a jiné finanéni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sbh., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpisuy, pro Uéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich
predpisti (déle jen ,VoUBFI).

Fond v souladu s poZadavkem § 164 cdst. 1 ZISIF (éetné i majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investiéni ¢innosti
od svého ostatniho jméni. Na strané aktiv i pasiv jsou tedy vymezeny dvé skupiny: ty z investiéni ¢innosti a ty z neinvesticni
¢innosti.

Ugetni zavérka byla pfipravena na zékladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o liéetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé akruélniho principu a na zakladé zasady ocenovani redlnou hodnotou
ve smyslu Mezinarodnich uéetnich standard( upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Fond vykazuje, ocefuje a uvédi informace o finanénich nastrojich podle mezinarodnich
ucéetnich standard( upravenych piimo pouZzitelnymi predpisy Evropskeé unie (dale jen ,IFRS").

Tato U&etni zavérka je zpracovana v souladu s poZadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek uéetni
zavérky a rozsah Udaju ke zvefejnéni pro banky a jiné finanéni instituce. BA
P i
A% Ry
/Individualini Géetni zavérka byla zpracovéna jako rfadna k datu 31. 12. 2021" @‘M&éﬁ”‘ob@g@ od 1. 1. 2021 do 31. 21.
2021 (dale téz ,(cetni obdobi®). \f >
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Pfiloha v fadné Udetnf zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zavérka investicniho Fondu ovéfuje auditorem.
Fond neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovén podle § 1b odst. 1 ZoU jako mikro Ugetni

jednotka. Predkladand Ugetni zavérka Fondu je nekonsolidovand. Fond nemad v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat
konsolidovanou Ucetni zavérku.

3.  Ddlezité ucetni metody

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a asové neomezeného trvani Fondu jako tcetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi Gcetnimi metodami:

v s r

3.1.  Den uskute&néni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je ockamzikem uskutecnéni U¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti chéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z U&tu klienta, den pfipsani
(valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo pfevzeti zaruky, popf. Uvéroveého pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Nemovitosti

Pri nakupu a prodeji nemovitosti je okamzikem uskuteénéni Ucetniho pfipadu den doruceni navrhu na vklad katastralnimu
Ufadu.

Finanénf aktiva

Nakupy nebo prodeje financnich aktiv jsou vykazany k datu vyporadani obchodu — datum, kdy je aktivum dodano Géetni
jednotce.

Finanéni aktivum se zal&tuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajictho se nastroje, tj. U&etni
jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smiuvni prava zaniknou, pokud Fond uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by pfevod finanéniho aktiva nesplfoval kritéria k
oductovani, pak Fond o pfevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tok( z investic nebo pievedla
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou Uétovany v ramci vynes( z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok.
Finanénf zédvazky
Vznik nebo pfevody finanéniho zavazku jsou vykazovany k datu vypofadani obchodu.

Fond zauctuje finanéni zédvazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvnino ustanoveni tykajiciho se néstroje, tj. Ucetni
jednotka vykazuje v8echny své smluvni povinnosti.

Fond vyjme financni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze financni zavazek zanikne, tedy v pfipadé, Ze je povinnost definovana
smlouvou spinéna, zrugena nebo skonéi jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a vétitelem dluhového néstroje s podstathe':

fozdiinymi odminkami se zobrazuje jako

il r . . —— - . By 7 ! - , £ A\ |1 'y

zanik ptivadniho finanéniho zavazku a zatétovani nového financniho za{?;azl@-#
::§ ¥
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Pflloha v fadné ucetnl zdvérce k 31. 12. 2021 (v tis. KE)

3.2.  Finanéni aktiva

Fond pfed klasifikaci finanénich aktiv provadi analyzu jednotlivych sloZzek majetku, pfedev&im pak drZzenych cennych
papir(, a stanovi, zda se jedna o dluhové finanéni aktivum nebo kapitalovy néstroj. Kapitdlovym nastrojem je smlouva
dokladaijici zbytkovy podil na aktivech Gcetni jednotky po odecteni vech jejich zavazkd.

V pfipadé, Ze Fond drzi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou Zadost ma pravo na odkup téchto cennych papird,
investicni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni pravo prijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.

3.2.1. Dluhové finanéni aktiva
Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy fadi:
e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,
e Pohledavky za nebankovnimi subjekty,
e néktera Ostatni aktiva.

Polozka ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty” obsahuje zejména poskytnuté Uvéry osobam, které nejsou bankou nebo
druzstevni zéloZnou.

Fond klasifikuje sve investice do dluhovych finanénich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich
aktiv a na zdkladé charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio finanénich aktiv
je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Fond se soustfeduje pfedevsim na informace o
realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smiuvni penézni toky z dluhovych nastroju Fondu jsou tvofeny zpravidla pouze jistinou a urokem, ale pfesto nejsou tyto
cenné papiry klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani smluvnich penéznich tok( ani jako cenné papiry drzené za
Ucelem inkasovani penéznich tokd a uréené k prodeji. Z vy$e uvedeného plyne, Ze vdechny investice do dluhovych
financnich aktiv Fond klasifikuje jako finanéni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (déle také jako ,FVTPL").

Zasady Fondu vyzaduji, aby investiéni spolec¢nost hodnotila informace o téchto finanénich aktivech na zakladé reainé
hodnoty spolu s dal$imi souvisejicimi finanénimi informacemi.

Fond pfi prvotnim zau&tovani ocenuje finanénim aktivum redlnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty a odlctovani
finanéniho aktiva je U¢tovano do vysledku hospodafeni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky
nebo ztréty z financnich operaci” mimo nabénlé uroky, které jsou Uétovany v asové souvislosti do vysledku hospodafeni
daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v polozce ,Vynosy z Grokl a podobné vynosy".

Finanéni nastroje jsou reklasifikovény pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.

Reklasifikace md prospektivnivliv a je aplikovana od pocatku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu.

3.3.  Penézni prostfedky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych Uctech u bank a jiné kratkodobé investice na

aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Géty. Preerpani R?ankovnich Uctl se v rozvaze vykazuje
‘ . > . 0w < x> ¢ . > o " % A

v zavazcich v poloZce ,Zavazky vici bankam a druZstevnim zaloznam". ?@;\g\% A 54
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3.4.  Zpusoby ocefovani

Majetek a dluhy Fondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocefiujf redlnou hodnotou podle mezinarodnich déetnich standardi
(dale jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro definovéni reélné hodnoty je zpravidia
pouZit standard IFRS 13,

U vybranych finan¢nich nastroji muize byt redind hodnota zejména z diivodu zanedbatelného kreditniho a trokového
rizika a kratke doby splatnosti aproximovana jmenaovitou/nabéhlou hodnotou. Jedn4 se zejmeéna o;

a) zUstatky na penéznich Gétech;
b) penézni ekvivalenty;
c) pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Fondu se ocefiuji redlnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investiéni akcie. Redlnou
hodnotu majetku a dluhii Fondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

 investicni spoleCnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
e nezavisly znalec.

Redlnd hodnota Nemovitosti a Uasti v majetku Fondu, véetné rediné hodnoty cennych papirdl vyddvanych investiénim
Fondem nebo zahrani¢nim fondem, ktery je uzavienym investiénim fondem, je stanovena vzdy ke konci kaZzdého Géetniho
obdobi, pfi¢emz takto uréena hodnota se povazuje za redinou hodnotu pro obdobi od posledniho dne Géetniho obdobi do
dne predchazejiciho dni dalSiho stanoveni rediné hodnoty.

Vice informaci je uvedeno v odstavei 11 Realna hodnota.

3.5. Vzédjemna zUuctovani

Financni aktiva a zavazky se vzdjemné zapoditdvaji a Cistd ¢astka je vykézdna v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny nérok na zapotteni zictovanych castek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a
vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhéni, platebni neschopnosti nebo Gpadku Fondu nebo protistrany.

3.6.  Zasady pro G&tovani nakladd a vynost

Naklady a vynosy se U¢tuji zésadné do obdobi, s nimZ ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady nebylo
moZné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Uéetnictvi Fondu, bude administrator postupovat odchylné. Casové rozlieni
neni nutno pouzivat v pripadech, kdy se jedna o nevyznamné &éstky, kdy jejich zuétovanim do nékladii nebo do vynos(
bez tasového rozliSeni neni dotcen Ucel éasového rozliseni a ietni jednotka tim prokazatelné nesleduje zamérnou Gpravu
hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popf. prijmy.

Opravy nakladd nebo vynosl minulych Géetnich obdobi se Gtuji na Uétech nakladi nebo vnos( b&zného obdob, pokud
se nejednd o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se Gétuii jako upravy vysledk( minulych let.

3.6.1. Urokové naklady a vynosy

RO,
ro Iiéeﬁ%ﬁrokovy vynos nebo néklad je
<

= WDILED
. 5 ; a - . 2 = . T
O urokovém nakladu nebo vynosu se Uétuje ve vécné a dasové souvrgfosti a takto
soucasti ocenéni. o

Urokové néklady a vynosy se vykazuji ve vysledku hospodareni v pﬁ;eice N3
z Urok( a podobné vynosy”. %

>
aroky ﬁ'-podobné naklady”a ,Vynosy
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3.7.  Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemske méné prepottené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Piepocet cizi mény u finanénich aktiv a zavazk( ocefiovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty je soucasti zmény
realné hodnoty tohoto aktiva nebo zdvazku. Ostatni aktiva a zdvazky vycislené v cizi méné spoleéné s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym
k datu ugetni zaverky a vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a zavazki vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci’”.

3.8. Dan z pfijma

Danovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodafeni bézného ucetntho obdobi pfipoétenim danové
neuznatelnych nakladl, odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu a pfipoétenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je ddle upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zévazkl s pouZitim
ocekdvané danoveé sazby platné pro obdobi ve kterém budou pfechodné rozdily zékladem splatné dané. O odlozené
danoveé pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéniv nasledujicich Uéetnich
obdobich. V podminkach &innosti Fondu vznika odlozena dar zejmeéna z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na Gcet
Fondu. Odlozeny danovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva“ a odlozend danova pohledavka je soucast
polozky ,Ostatni aktiva”. Zména odloZené dané vztahujici se k prechodnym rozdilim vykazanym v rémci rozvahy je také
vykdzana v rozvaze jako snizeni/zvyseni téchto pfechodnych rozdild. Ostatni zmény odlozené dané jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Dan z pfijmu”,

3.9. Tvorbarezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazk( nebo nakladd, jejichZz povaha je jasné definovana a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale neni jista jejich vySe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvoii v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, Ze pinéni nastane a vyzada si odtok prostiedkl pfedstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
"pravdépodobné” znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozne provest pfimérené spolehlivy odhad vyse pinéni.
Pro dosazeni nejlepSiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provézi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udélosti, které mohou mit vliv na éastku nezbytnou k vypofadani dluhu, se
zohlednuji v ¢astce rezervy v piipadé, ze existuje dostatecné objektivni jistota, Ze k nim dojde. Pfi vyCisleni rezervy se

neberou v Uvahu zisky z o¢ekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy otekavana vyfazeni jsou tésné spojena s udalosti,
jeZ je pricinou tvorby rezervy.

3.10. Cenné papiry vydavané Fondem

Fond vydava zakladatelské akcie a investi¢ni akcie.

; ; BBz
Zakladatelské akcie g\> B
%‘g@f{#} OiToR ‘o,

Fond vyddva zakladatelské kusové akcie v podobé cenného papt’rfﬁtef ], tj. é‘i’ggie na jméno. Administrator vede

evidenci vlastnik(l zakladatelskych akcii v seznamu Akcionaftl. ¢ ;—1
Z -
- *
@ *
%, o
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Zakladatelske akcie Fondu nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. Nejsou kétovany na zadném oficialnim
trhu. Ména zakladatelské akcie je ¢eska koruna. Zakladatelské akcie predstavuiji stejny podil na zapisovaném zékladnim
kapitalu Fondu. Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrzen na 100 tis. kust zakladatelskych akcii Fondu.

Se zakladatelskymi akciemi Fondu jsou spojena nasledujici prava:

e pravo na podil na zisku Fondu, ktery nevznikl z investiéni ¢innosti (dividenda), schvaleny valneu hromadou Fondu
k rozdéleni,

e pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvy3eni zapisovaného zakladniho kapitalu
Fondu, ledaZze valna hromada Fondu rozhodne o vylouéeni nebo omezeni prednostniho prava na upisovani
novych zakladatelskych akcii,

s pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, poZadovat a dostat vysvétleni zaleZitosti tykajicich se
Fondu a pravo uplatiiovat na valné hromadé Fondu navrhy a protinavrhy,

» pravo kvalifikovaného akcionare dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat predstavenstvo Fondu o
svolani mimoradneé valné hromady Fondu k projednani navrzenych zélezitosti,

e pravo na podil na likvidacnim zGstatku pfi zrueni Fondu s likvidaci,
e predkupni pravo Akcionare k zakladatelskym akciim jiného Akcionare za podminek § 160 ZISIF,
e v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo v pfipadé exekuéniho prikazu
k prodeji zakladatelské akcie Fondu prévo uplatnit pfedkupni pravo Akcionare k zakladatelskym akciim jiného
Akcionare za podminek § 283 odst. 2 ZISIF,
+ pravo na bezplatné poskytnuti aktudiniho znénf tohoto Statutu a posledni vyroéni zpravy.
Hodnota zakladatelskych akcii pfedstavuje zapisovany zakladni kapital.
Investiéni akcie
Fond vydava k Fondu kusové investiéni akcie jedné TFidy, které maji podobu cenného papiru ve formé na fad, tj. akcie na
jméno. Spoleénost vede prostfednictvim administratora pro akcie vydané na jméno seznam akciondfll ve smyslu ust. §
264 ZOK.
Investi¢ni akcie nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a jiném vefejném trhu. Hodnota investiéni akcie je
vyjadfena v ceskych korunach. Investice do Fondu, odkupy, nakupy a odprodeje Investi¢nich akcii a pripadné vyplaty
podilu na zisku jsou realizovany zejmeéna v korunach éeskych.

S investi¢nimi akciemi Fondu jsou spojena zejména nasledujici prava:

e odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Fondu,

pravo byt informovan o aktualni hodnoté investicni akcie,
e prévo Ucastnit se valné hromady fondu,

e pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zéleZitosti tykajicich se Fondu,

¢ pravo za podminek stanovenych zakonem a Stanovami na valné I@Mﬂé‘%fﬁé@}at,
PAy
?-

WOlTOR“O
s pravo pozadovat vyménu hromadné investicni akcie, ¥
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¢ pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investi¢ni akcie nebo v piipadé exekuéniho pfikazu
k prodeji Investiéni akcie predkupni pravo k Investiénim akeiim jiného akcicnare za podminek § 283 ods. 1 ZISIF,

e podil na zisku z hospodafeni Fondu s investiénim majetkem Fondu,
e podil na likvidaénim zdstatku pfi zaniku Fondu s likvidaci,

e bezplatné poskytnuti Statutu a statutu Fondu, posledn{ vyroéni zpravy nebo pololetni zpravy Fondu, pekud o né
akcionaf pozada.

Fond emituje Investicni akcie za aktualni hodnotu Investiéni akcie vyhiagenou vidy zpétné pro obdobi, v némz se nachazi
tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani finanénich prostiedkl poukazanych Investorem na Ucet Fondu zfizeny pro tento Ucel
depozitafem Fondu, resp. za penézni ¢astku zapoctenou k rozhodnému dni postupem dle § 21 odst. 3 ZOK. Za penézni
¢astku doslou na ucet Fondu (sniZzenou o pfipadné poplatky) Uétovanou dle smlouvy o Upisu Investinich akcii nebo za
Investiénich akcii Fondu vypoéteny jako celodiselna ¢dst podilu doglé ¢dstky a aktudlni hodnoty Investiéni akcie pro
rozhodny den. Rozdil (zbytek doslé Eastky), za ktery jiz nelze nakoupit celou Investiéni akcil, je pfijmem Fondu (zplsob
vyrovnani nadoplatkd, pfipadné preplatkd).

Investicni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na Zadost Investora, spliujf definici finanéniho zavazku dle bodu 11 1AS
32 Finanéni nastroje: vykazovani. Fond vyhodnotil, Ze emitované cenné papiry nespliuji vyjimky stanovene ve standardu
IAS 32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital a Fond tak klasifikuje své investiéni akcie jako zavazky. Pro zajisténi vérného
a poctivého obrazu v souladu s § 7 odst. 1 ZoU jsou emitované cenné papiry klasifikované jako finanéni zavazky v rozvaze
vykazany v polozce ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii”.

Vysledna ¢astka polozky ,Cisté aktiva pFipadajici na dritele investi¢nich akeil (Fondovy kapital)” je zékladem pro vypocet
hodnoty investi¢nich akcii. Hodnota investi¢nich akcii je vyjadrena v Eeskych korunach.

4.  Regulatorni poZzadavky

Fond podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. (déle jen ,depozitaf”) vykondvé pro Fond
funkci depozitafe ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiZ posledni znéni je u¢inné od 31.
1.2019.

5. Zmeény ucetnich metod

0d roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢ 501/2002 Sh., kterou se provadéji néktera ustanoveni zékona €. 563/1991
Sb., o Ugetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro Uéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi. Pro
investitni spolecnosti a investi¢ni fondy bylo zajisténo pfechodné obdobi do 31. 12. 2020, ktere mohli vyuZit k seznameni
se s novymi Ucetnimi metodami, pozadavky a k zajisténi bezproblemového prechodu.

Od 1. 1. 2021 maji investicni spoleénosti a investicni fondy povinnost vykazovat a ocefovat finanéni nastroje podle
mezindrodnich G&etni standard(i. Tato povinnost vyplyva z § 4a vyhlasky &. 501/2002 Sb., ktery udava, ze ,Ugetni jednotka
pro Ucely vykazovani finanénich néstroju, jejich oceriovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Udetni zavérce postupuje
podle mezindrodnich Ucetnich standardl upravenych pfimo pouZzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplathovani
mezindrodnich Géetnich standard(’, pricemz ,Finanénim nastrojem podle edstaveéesl,.se rozumi financni nastroj podle
mezinarodnich Ucetnich standardd.” T P

Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 investiéni spoleénosti a investiénﬁ;’ffond ﬁf,di?ﬂ@f&ejl’ zéj}._ne’na ze standard( IFRS 9

Finanéni nastroje, IAS 32 Finanéni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Finanéni n el z2ve jhovéﬁl’.
\ ')v\
< 3
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V rdmci implementace IFRS na finanéni nastroje byly k 1. 1. 2021 provedeny nasledujici zmény ucetnich metod:
a) Vykazovani a oceriovani financnich nastrojl podle standardu IFRS 9

Fond se rozhodl v souladu se standardem IFRS 9 neupravovat srovnavaci Udaje za prechazejici obdobi a zménu ucetni
metody tak aplikuje modifikovanym retrospektivnim pfistupem, tedy uprava je provedena retrospektivné s kumulovanym
dopadem na nerozdélené vysledky vykazanym k 1.1.2021. Informace za srovnatelné obdobi nejsou upraveny.

Finanéni aktiva jsou nové klasifikovana na zakladé obchodnich modeld, kdy Fond je fizen na zakladé obchodniho modelu,
kdy portfolio financnich aktiv a skupina finanénich zavazkl jsou spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé
realnych hodnot, tj. na zakladé ostatniho obchodniho modelu. Fond se rozhodl nevyuzit moznosti vykazovat kapitalové
finanéni nastroje v ostatnim Uplném vysledku hospodafeni. Z vySe uvedeného plyne, ze vechny finanéni nastroje Fond
klasifikuje jako finanéni aktiva nebo financni zavazky ocefiované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

K 1. 1. 2021 Fond dluhové financni nastroje pfecenil na redlnou hodnotu s dopadem do nerozdélenych vysledkd.
Klasifikace kapitalovych nastroju nema na Fond vliv.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje informace o pavodni a novou kategorii ocenovani a jejich ucetni hodnotu:

Plvodni kategorie Plvodn/ Nové kategorie Nové ucetni
ucetni hodnota
hodnota

Aktiva

; ; Redlnou hodnotou do Redlnou hodnotou
Pelhigeiayy 2 hankam vlastniho kapitalu =0 do zisku nebo ztraty a7
Pohledavky za nebankovnimi Realnou hodnotou do Realnou hodnotou
subjekty vlastniho kapitalu L do zisku nebo ztraty L
Celkem finanéni aktiva — 243 704 _ 246 591
Pasiva
Ostatni pasiva Redlnou hodnotou do 212 Realnou hodnotou 212

vlastniho kapitélu do zisku nebo ztraty

7
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Nize uvedena tabulka zobrazuje zmény klasifikace finanénich aktiv a finangnich zavazk( k datu prvotniho pouziti IFRS 9:

Kategorie Realnou hodnotou do Pavodnf uéetni Reklasifikace Pfecenénl Nové uéetn(

vlastniho kapitalu hodnota hodnota k 1.1.2021
k 31.12.2020

Pohledévky za bankami

Pocatecni zUstatek 48 371 0 0 48 371

Reklasifikace — ocenéni realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty

Pohledévky za nebankovnimi

subjekty

Pocatetni zustatek 195333 0 0 195 333
Reklasifikace — ocenéni realnou

0 - 48 371 - 48 371

hodnotou do zisku nebo ztraty v “aie . Bl
Ostatni pasiva

Pocateéni zlistatek 212 0 0 212
Reklasifikace — ocenéni realnou 0 212 0 212

hodnotou do zisku nebo ztraty

Kategorie Realnou hodnotou do Plvodn( G&etnl Reklasifikace Pfecenéni Nové uéetnl
zisku nebo ztraty hodnota hodnota

k 31.12.2020 k1.1.2021
Pohledévky za bankami
Pocatecéni zlistatek 0 0 0 0

Reklasifikace — ocenéni realnou
hodnotou do vlastniho kapitalu

Koneény zistatek _ 48 371 0 48 371

Pohledédvky za nebankovnimi

subjekty

Pocatecni zustatek 0 0 0 0
Reklasifikace — ocenéni realnou

0 48 371 0 48 371

hodnotou do vlastniho kapitalu 195343 <ot 198228
Koneény zlstatek _ 195 333 2 887 198 220
Ostatnl pasiva

Pocatecni zustatek

Reklasifikace — ocenéni redlnou 212 919

hodnotou do viastniho kapitalu

T s T ) RN
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b) 1AS32 Finanéni nastroje — vykazovanf

Aplikace standardu I1AS 32 pfinasi zmény v klasifikaci emitovanych cennych papird. Kli¢ovym faktorem, na jehoz zakladé
jsou podle IFRS rozligovany finanéni zavazky a kapitalové nastroje je existence smluvniho zavazku Géetni jednotky
poskytnout hotovostni (&i jiné) pinéni nebo dodat jiny finanéni ndstroj. V souladu s touto klasifikaci vydané investiéni akcie,
s nimiz je spojeno pravo vlastnika na zpétny odkup, jsou finanénim zavazkem, ktery v pfipadé splnéni vyjimek uvedenych
v odst. 16A - 16D standardu IAS 32 je vykazovany jako kapitdlovy ndstroj.

Zakladatelske akcie jsou klasifikovany jako kapitalovy nastroj, nebot je s nimi spojeno hlasovaci pravo na valné hromadé
Fondu, pravo na podil na zisku Fondu a pravo na likvida¢nim zlstatku Fondu, Zakladatelské akcie dokladaji zbytkovy podil
na aktivech Fondu po odecteni vSech jeho zavazk(. Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo vlastnika na jejich
zpétné odkoupeni Fondem.

Klasifikace zakladatelskych akcii nema zadny dopad na Fond.
Investi¢ni akcie jsou klasifikovany jako finanéni zavazky, nebot je s nimi spojeno pravo vlastnika na zpétné odkoupeni
Fondem za hodnotu vyjadfujici ocenéni investiéni akcie v dobé realizace prava na odkup, neni s nimi spojeno hlasovaci

pravo na valné hromadé Fondu a nespliuji vyjimky pro vykazovani jako kapitalovy nastroj.

K 1. lednu 2021 viivem klasifikace investicnich akcil jako financ¢ni zavazek doslo k pfevodu Fondového kapitalu z viastniho
kapitalu do polozky ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcil s pravem na odkup”.

Z vyse uvedeného plynou nasledujici Upravy spojené s implementaci [FRS:

a) Pfecenéni dluhovych finanénich nastrojd

b) Prevod sloZek viastniho kapitalu do polozky ,Cista aktiva piipadajici na drzitele investiénich akcii”.
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ROZVAHA

AKTIVA 1.1.2021 pfed zmé&nou

] ¥ 1.1.2021 po zméné
Gdetnl metody Upravaboda)  Upravabodb) PR iTien

uéetni metody

Pohleddvky za bankami a
3 druZstevnimi zaloZznami (%) 48 371 48 371
v tom: a) splatné na pozadani 48 371 48 371
Pohledavky za nebankovnimi
4 subjekty (%) 195333 2 887 198 220
b) ostatni pohledavky 195333 2887 198 220
11 Ostatni aktiva 49 49
13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 1 1
PASIVA 1.1.2021 pfed zménou Uprava bod b) 1.1.2021 po zméné

G&etni metody

I
248

G&etnl metody Uprava bod s)

Cizi zdroje (bez &istych aktiv

pripadajicich na drzitele investiénich

akcii klasifikovanych jako zavazek)

celkem 248 248

Cista aktiva pfipadajici na drzitele

8 investi¢nich akei 243302 246189

b) obdoba rezervnich fond( a

ostatnich fondU ze zisku @ 603 603
d) obdoba kapitalovych fondd 09 624 99 624
f) obdoba nerozdélenych ziskd
nebo neuhrazenych ztrat z
pfedchozich obdobi ’ 145962 145962
9 ZaKladni kapitdl (%) 100 “Ni E\Sv 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 100
Rezervni fondy a ostatni fondy ze
11 zisku (%) 603 - 603
v tom: a) povinné rezervni fondy a
rizikové fondy 603 - 603
12 Rezervni fond na nové ocenéni
13 Kapitalovée fondy 99624 - 99624
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena

15 ztrata z pfedchozich obdobi 143179 2887 - 145962 104
Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi '
Vlastni kapital | 243 506 ' - 243302

| Cist4 aktiva pripadajici na drzitele |
investiénich akcii celkem (Fondowvy
18 | kapitdl) 243 302 246 189
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6.  Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni
kapital

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval Zadne opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni kapital/Cista
aktiva pfipadajici na drZitele investicnich akeil.

7. Vyznamné polozky v rozvaze

7.1.  Finan&ni nastroje

Fond zvefejiuje informace pozadovane Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje do nasledujicich
kategorit:

tis. K& Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
nabéhlou d . , ;
o ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztra
hodnotou ) g b . o
dluhové kapitélové povinné uréend
ndstroje néstroje
Aktiva
Pohledavky za 0 0 0 14017 0
bankami
Pohledavky za 0 0 0 241 606 0
nebankovnimi
subjekty
Celkem finanéni 255623
aktiva
Pasiva
Cista aktiva 0 0 0 255137 0

pfipadajici na drzitele
investi¢nich akcii

Celkem finanéni sl
pasiva

Pohledavky za bankami jsou tvofeny zUstatky na béznych Uctech a nejsou spolu s ostatnimi aktivy a pasivy vzhledem k
jejich kratkodobému charakteru ke konci roku pfecenény.

7.2.  Pohledéavky za bankami

tis. K& 2021 2020
Zustatky na béznych Uétech 14017 48 371

Jedna se o polozky vztahujici se k investiéni ¢asti jméni Fondu.
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7.3.  Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K& 2021 2020
Poskytnuté Uvery a zapujcky z toho: 241 606 196333
Splatné do 1 roku 46 273 3914
Splatné od 1 roku do 5 let 195333 191 419

Redlnd hodnota zapljcek poskytnutych Spolecénosti nebankovnim subjektim v souladu se svym statutem cinila
k31.12.2021 241 606 tis. K& (2020: 195 333 tis. K&). Zapujcky ve vysi 195 333 tis. K¢ jsou splatné v roce 2025 a jsou
uroceny 8 % p.a. Zapujcky ve vysi 46 273 tis. K& poskytnuté v roce 2021 jsou splatné do 1 roku a jsou Uroceny sazbou 1,5
% p.a.

Splatna hodnota poskytnutych zapujcek je tvofena jistinami ve vysi 238 753 tis. K& (2020: 191 419 tis. KE) a Uroky ve vySi
4139 tis. K& (2020: 3 914 tis. K&). Pfecenéni na realnou hodnotu sniZujici k 31. 12.2021 o 1 286 tis. kE.

V8echny pohledavky jsou pfed datem jejich splatnosti.

Jedna se o polozky vztahujici se k investiéni ¢asti jméni Fondu.

7.4.  Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek tvoif piné odepsany Ucetni software Money $4 Vipafjzovaci hodnoté 57 tis. K&

&

Jedné se o polozky vztahujici se k investiéni ¢asti jméni Fondu.

7.5. Ostatni aktiva

tis. K&
Pohledavky v(ci statnimu rozpoctu

2020
49

Fond neeviduje ostatni aktiva ke konci sledovaného obdobi (rok 2020: 49 tis. K&). V minulém obdobi se jednalo o
pohledavku z titulu rozdilu zaplacenych zaloh za DPPO a splatnou dani ke konci roku.

Jedna se o polozky vztahujici se k investicni ¢asti jméni Fondu.

7.6.  Naklady a pfijmy pristich obdobi

tis. K& 2021 2020
Naklady pfistich obdobi 0 1

e 0 Y R

Naklady pfistich obdobi ve sledovaném obdobi ¢ini 0 tis. K& (2020: 1 tis. K& pfedstavovaly licenéni poplatky LEI za
registraci cennych papira).

Jedna se o polozky vztahujici se k investiéni €asti jméni Fondu.
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7.7.  Ostatni pasiva

tis. K& 2021 2020
Zavazky vici dodavatellim 26 48
Prijaté zalohy 0 0
Zavazky vici akcionarim, podilnikim a zaméstnancim 40 38
Zavazky vici statnimu rozpoctu 137 36
Ostatni 79 126
Celkem 282 248

Ostatni pasiva jsou tvofena zavazky vUci dodavatelim za bézné sluzby ve vy§i 26 tis. K& (2020: 48 tis. KE), nevyplacenymi
mzdami zaméstnanclm vy vysi 40 tis. K& (2020: 38 tis. K&), souvisejicimi odvody (socidlni a zdravotni pojisténi a zaloha
na daf z pfijmu FO) ve vysi 137 tis. KE (2020: 36 tis. K&) a polozka ,Ostatni” jsou vytvorené dohady na nevyfakturované
sluzby ve vysi 79 tis. K& (2020: 126 tis. K&).

Jedna se o polozky vztahuijici se k investiéni ¢asti jméni Fondu.

7.7.1. Vyvoj hodnoty ostatnich pasiv

NiZe uvedena tabulka zobrazuje pfehled ostatnich pasiv a jejich zmény redlné hodnoty:

tis. K& 2021 2020
Zévazky k potétku sledovaného obdobi
Splatnd hodnota zévazku k 1. 1. 248 249
Redlna hodnotak 1. 1. 248 249
Transakce za sledované obdobi
PFirGstky 2 595 12 320
Oductovani finanénich zavazkd z toho: - 2561 - 1232
- Splatna hodnota zavazku - 2561 - 12 821
Zavazky ke konci sledovaného obdobf
Splatné hodnota zévazku k 31. 12. 282 248

Readlnd (Ucetnl) hodnota zdvazku k 31. 12. 282 248

7.8.  Cistd aktiva pfipadajici na drZitele investiénich akcif

Sougasti hodnoty Cistych aktiv je obdoba kapitalovych fondu, rezervnich fondd, nerozdélenych vysledk hospodareni
minulych let a vysledek hospodarieni béZzneho Ucetniho obdobi, ktery je vrozvaze zohlednén jako pfiristek zavazki
v polozce ,Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi”,

VySe zavazku tak odpovida Fondovému kapitalu podle poZadavki ZISIF. Hodnota investiénich akcii je vyjadrena
v korunach eskych, coz predstavuje i ménu zavazku. Zavazek je splatny na zadost investora o odkupu investi¢nich akcii
v souladu se statutem Fondu.
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7.8.1. Obdoba kapitdlovych fondu

Obdoba kapitalovych fond( predstavuje vydané investicni akcie. Na uétu Fondu jsou k datu Ucetni zavérky evidovany
investice v celkové vysi 99 624 tis. KE, které byly pfevedeny z vlastniho kapitalu k 1. 1. 2021 na zakladé zmény Ucetnich
metod (popsano v kapitole ¢. 5).

tis. K& 2021 2020
Zustatek k 1.1.2021 99 624 0

Celkem k 31.12.2021 99 624 -

Ks 2021 2020
Podet investi¢nich akcii na za¢atku obdobi 99 547 549 99 547 549

Podet investi¢nich akcii na konci obdobi 99 547 549 99 547 549

Jedna se o polozky vztahujici se k investiéni ¢asti jméni Fondu.
7.8.2. Obdoba rezervnich fond( a ostatnich fond( ze zisku
Obdoba rezervnich fondl a ostatnich fondd ze zisku predstavuji rezervni fondy souvisejici s investiénim Fondovym

kapitalem. Na uétu Fondu jsou k datu Ucetni zavérky evidovany zlstatky v celkove vysi 603 tis. K&, které byly pfevedeny
z vlastniho kapitalu k 1. 1. 2021 na zakladé zmény ucetnich metod (popsano v kapitole €. 5).

tis. K& 2021 2020
Zlstatek k 1.1.2021 603 0

7.8.3. Obdoba nerozdélenych ziskd nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi

Soucasti polozky Obdoba nerozdélenych ziskl nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi jsou nerozdélené zisky z
predchozich obdobi a zisky/ztraty z oductovani kapitalovych finanénich aktiv.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych ziskd a neuhrazenych ztrat;

tis. K& 2021 2020
Zlstatek nerozdélenych zisk(/ztrat k 1.1.2021 139 583 0
Zvyseni/snizeni nerozdélenych zisk(/ztrat z vysledku hospodarenf 3492 0

minulého roku
Reklasifikace (viz. Zmény ucetnich metod) 2 887 0

Celkem k 31.12. 145962 -

Fond ve sledovaném obdobi eviduje hospodafsky vysledek nerozdélené zisky z pfedchozich obdobf ve vysi 145 962 tis.
K¢ souvisejici s investiénim Fondovym kapitalem, které byly pfevedeny z viastniho kapitalu k 1. 1. 2021 na zakladé zmény
ucetnich metod (popséno v kapitole €. 5). . Zisk sledovaného obdobi yewvysi 8 948 tis. K& bude navrzen k pfesunu do
nerozdélenych vysledkd minulych let. S DITos ‘6
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7.9. Zakladni kapital

K 31.12. 2021 eviduje Fond zakladni zapisovany kapital ve vysi 100 tis. KE.

Zakladni kapital je tvofen 100 000 ks zakladatelskych akcif na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 1 K&.

7.10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku predstavuji historicky natvorené rezervy Fondu. Rezervni fondy v celkové vysi 603
tis. K& byly prevedeny do zavazkl Fondu na vykazovou pozici obdoba rezervnich fondd a ostatnich fond( ze zisku k 1. 1.
2021 na zakladé zmény Ucetnich metod (popsano v kapitole &. 5).

tis. K& 2021 2020
Zlstatek k 1.1.2021 0 603

7.11. Kapitalové fondy

Kapitalové fondy tvofi fondy souvisejici s neinvesticnim Fondovym kapitalem. Fondy v celkové vysi 99 624 tis. KE byly
prevedeny do zavazk( Fondu na wykazovou pozici obdoba kapitalovych fondd k 1. 1. 2021 na zakladé zmény ucetnich
metod (popséano v kapitole €. 5).

tis. K& 2021 2020
Zistatek k 1.1.2021 0 99 624

Celkem k 31.12.2021 ‘ 99 624

7.12. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi jsou nerozdélené zisky z predchozich obdobi souvisejici
s neinvestiénim Fondovym kapitalem.

K 1.1. 2021 byl v rameci zmén Ucetnich metod (kapitola 5) z nerozdéleného zisku nebo neuhrazenych ztrat z predchozich
obdobi preveden nerozdéleny zisk souvisejici s investicnim Fondovym kapitélem v hodnoté 139 583 tis. K& do zdvazkd
Fondu na vykazovou pozici obdoba nerozdélenych zisk( nebo neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi.

Nize uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych zisk( a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 2021 2020
Zlstatek nerozdélenych ziskid/ztrat k 1.1.2021 104 126 470
Zvyseni/snizeni nerozdélenych zisk(l/ztrat z vysledku hospodareni 0 13218

minulého roku
Celkem k 31.12. 104 139 687

Nerozdéleny zisk ve vysi 104 tis. K& historicky souvisi s neinvestiénim Fondoyym kapitalem. V prabéhu roku 2021 nedoslo
k rozdéleni. NBAR.

1 C\= 25



ZSZ investiémi fond s promé&nnym zakladnim kapitélem a.s.

/\VCI n I. ICO: 243 07 467

INVESTIEN] SPOLECNOST
Pfiloha v Fadné Ucetnf zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

8.  Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

8.1.  Finanéni nastroje

Fond za sledované abdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty vykdzané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo ztraty
nebo v ostatnim dplném vysledku:

tis. K& Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
nabéhlou do ostatniho Uplného do zisku nebo ztraty
hodnotou vysledku
dluhové kapitalové povinné uréené
nastroje néstroje
Finanén/ aktiva
Vynesy 2ok 2 0 0 0 15826 0
podobné vynosy

Zisk nebo ztrata z
precenéni

ZlSk nebo ztrata

-4 285

Zisk nebo ztrata
Z finanénich
zavazkd

Zisk nebo ztrata
z finanénich
nastrojl

8.2.  Cisty Grokovy vynos

tis. K& 2021 2020
Vynosy z Uroku 15826 15615
z Uver( a zapujcek 15826 15615

Cisty trokovy vynos 15826 15615

Fond realizoval ve sledovaném vynosy z Urokl z poskytnutych Gveérd, ptjéek a zapljéek viéi nebankovnim subjektdm 15
826 tis. K& (2020: 15 615 tis. K&). Fond nerealizoval naklady z placenych Urok( bankovnich ani jinych Gvéru,

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.
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8.3.  Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

tis. K& 2021 2020
Zisk/ztrata z dluhovych finangnich nastroji ccenénych realnou hodnotou - 4285 0
Kurzové rozdily - 326 0

Ztrata z finanénich operaci je tvofena zménou redlné hodnoty ve vySi 4 285 tis. K& (2020: 0 K¢&) souvisejici s poskytnutymi
zapUjckami nebankovnim subjekttim a kurzovymi rozdily k bankovnim Uétlm ve vysi 326 tis. K&,

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu,

NiZze uvedena tabulka zobrazuje vykazané zisky nebo ztraty spojené s finanénimi ndstroji:

tis. K& Zisk/ztréta Zisk/ztrata z

zZ piecenéni oddcétovani
Finanénf aktiva -4 285 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty -4 285 0
Finanéni pasiva 0 0

Zisk/ztrata z finanénich néstrojti -4 285 _

8.4.  Ostatni provozni ndklady a vynosy

tis. K& 2021 2020
Ostatni provozni vynosy 0 16
Ostatni provozni naklady - 75 - 10127

Ostatni provozni naklady ve vysi 75 tis. K& (2020: 10 127 tis. KE&) jsou tvofeny zejména naklady na ziétovani koeficientu
DPH. Meziroéni pokles je zplsoben poskytnutym jednordzovym finanénim darem ve vy$i 10 000 tis. K& v roce 2020.

Jedna se o poloZky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

8.5.  Spravni naklady

tis. K& 2021 2020
878 - 885

Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: 90 - 60
- naklady na povinny audit Géetni zavérky 90 - 60
Naklady za poradenstvi 12 0
Odména za administraci 235 - 249
Sluzby depozitare - 276 - 276
Ostatni spravni néklady - 6 - 6
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Odména za administraci Fondu spolecnosti AVANT investiéni spoleénost, a.s. ¢inila za pfedmétné udetni obdobi celkem
235 tis. KC. Roli depozitafe vykonava Komercni banka a.s. Celkoveé naklady Fondu na &innost depozitafe Ginily za udetnf
obdobi ¢astku 276 tis. KE. Statutarni audit Fondu provedla spolecnost AT-Audit s.r.0. a celkové naklady na audit za rok
2021 Cinily 90 tis. K&. Ostatni spravni naklady ve vysi 6 tis. K& (2020: 6 tis. K&) tvoii pfedevsim IT sluzby.

Jedna se o polozky vztahujici se k investiéni &asti jméni Fondu,

Naklady na zaméstnance a ¢leny statutdrnich orgdnl a dozor&f rady

tis. K& 2021 2020
Mzdy zaméstnanct 656 661
Socialni naklady a zdravotni pojisténi 222 224

Fond mél ve sledovaném i pfedchazejicim ucetnim obdobi &tyfi zaméstnance. Néklady na zaméstnance byly ve
sledovaném ucetnim obdobi ve vysi 878 tis. K& (2020: 885 tis. K&).

jednotky 2021 2020
Primérny pocet zaméstnanc( 4 4
Z toho pocet ¢len( statutdrniho organu 1 1
Z toho poéet ¢lent dozoréi rady 1 1
8.6.  Splatna dan z pfijm(
tis. K& Dy 2021 2020
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred zda“h‘gﬁ’i?Nl 9644 3981
Vynosy nepodléhajici zdanéni 5 0
Danoveé neodCitatelné naklady 4290 0

Zaklad dané
Z4klad dand po odedteni dariové ztraty

Dari vypod&tena pfi pouzitl sazby 5 %

Na oCekévanou vysi dané z pfijmu prévnickych osob za sledované obdobi je v (ietnictvi vytvoFfena rezerva ve vy$i 696 tis.
KE (2020: 489 tis. K&). Zaplacené zalohy na dar z pfijmu prévnickych osob &ini k rozvahovému dni vy&i 593 tis. K& (539
tis. K&). Vysledny darovy zdvazek ve vysi 103 tis. K¢ je vykdzén v pasivech jako sougast polozky a ,Ostatni pasiva”.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje naklady a vynosy na dané z pfijmd:;

tis. Ké Rezerva na dari z Splatna dari z OdloZena dan Celkem
pijma pifimu

Zustatek k 1. lednu 2021 489 0 0 489

Zruseni/uprava dané z pfijma -489 0 0 -489

z minulych let

Tvorba dané z pfijma v iéetnim 696 0 0 696

obdobi

Jedna se o poloZky vztahujici se k investicni ¢asti jméni Fondu.
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9.  Vynosy podle geografického ¢lenéni

Fond provozuje svou éinnost pouze na Gzem( Ceské republiky.

10. Identifikovana hlavni rizika dle statutu

10.1. Rizenf rizik

Cinnost Fondu je vystavena rliznym finanénim rizik(im, zejména:

e trznimu riziku (véetné drokového rizika realné hodnoty, urokového rizika z penéznich tokld, ménového rizika a
cenoveho rizika),

e Uvérovemu riziku;
o ariziku likvidity.

Strategie fizeni rizik Fondu se snaZi maximalizovat vynosy odvozeneé z Urovné rizika, kterému je Fond vystaven a snazi se
minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finanéni vykonnost Fondu.

Rizeni téchto a dalsich nize popsanych rizik probihd podle pravidel stanovenych statutem Fondu a schvélenych
pfedstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkoveé fizeni rizik, jakozZ i pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti,
jako jsou Urokové riziko, (vérové riziko, ménové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych finanénich nastrojl
a investovani nadmérné likvidity.

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému Fondu je strategie fizeni rizik vykonadvana prostiednictvim oddéleni fizeni
rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie jsou vyhodnocovana, méfena, omezovana a reportovana
jednotliva rizika. Zakladnim néstrojem omezovani rizik je statutem Fondu pfijaty systém limitd pro jednotlivé rizikové
expozice. Pfed uskuteénénim transakce je vyhotovena analyza ekonomické vyhodnosti transakce. Investiénf rozhodnuti
pfijima statutarni organ. Rizika jsou vyhodnocovéna pfed a po uskuteénéni transakce (ex-ante a ex-post), provadéno je
stressove testovani portfolia a sbér udalosti operacniho rizika. Rizika, jimz je jméni Fondu vystaveno pfi realizaci investicni
strategie a fizeni pozic, jsou popsana ve statutu Fondu. V pribéhu u¢etniho obdobi nedoslo k zadnym zasadnim zménam
v existenci finanénich rizik, v jejich fizeni ¢i v definici investicnich limitd ve statutu Fondu.

VyuZitim pakového efektu a pljcek mlze Fond zvysit expozici Fondu viéi témto rizikim, coz muze také zvysit potencidlni
vynosy, kterych miize Fond dosahnout. Fond ma stanovené specificke limity pro fizeni celkové potencialni expozice téchto
nastroju. Tyto limity zahrnuji moznost pljcky az do maximalni vySe 400 % cistych aktiv pfipadajicich na drzitele
investiénich akcii s moznosti zpétného odkupu. Splatnost téchto pljéek nesmi pfesahnout 25 let. Statutem Fondu je pfi
poskytovani tvérd z majetku Fondu preferovano poskytnuti pfiméfeného zajisténf s vyjimkou poskytnuti Uvéru osobé na
niz ma Fond Gé¢ast umoziujici tuto osobu ovlddat. Fond vyuZiva pdkovy efekt pouze tehdy, kdyzZ je zajisténa darova
uznatelnost souvisejicich urokovych nakladd.

Fond pouziva rlizné metody k méfeni a fizeni riznych druht rizik, k‘i&r@ﬁﬂstaven; tyto metody jsou popsané nize.
\\ F
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Expozice a koncentrace rizik v tis. K&

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikdm a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné ucty kreditni Komeréni banka, a.s. 14017 55 %
Uvéry kreditni, trokové  Biohovézi s.r.o. 37217 14,6 %
Uvéry kreditni, irokové  Rolnicka Sklana s.r.o. 42 755 16,7 %
Uvéry kreditni, irokové ~ PG-Hazlov a.s. 50 483 19,7 %
Uvéry kreditni, Urokové  SPO-ZEM Novy Kostel s.r.o. 26 504 10,4 %
Uvéry kreditni, rokové  Naturland s.r.o. 38374 15%
, Mabon investiéni fond s

Uvéry kreditni, Urokové  proménnym zéakladnim 46 273 18,1 %

kapitdlem a.s.

Celkem 241 606

R e S e e

Fond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice (napf. bézné (éty, chehodnf podily, poskytnuté Uvery a ostatni) do
rizikovych skupin, pro které jsou charakteristicka uréita rizika, jejichZ koncentraci Fond vy&isluje jako podil souctu uéetnf
hodnoty véech aktiv patficich do dané skupiny na celkove sumé aktiv Fondu.

10.2. Identifikovand hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu

10.2.1. Trzni riziko (stupefi vystaveni Fondu riziku: vysoky)
Trini riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hednoty aktiv v majetku Fondu, zmén trinich podminek
zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv i investiénich ndstrojd v majetku Fondu. Fond mize u svych
obchodnich a investiénich aktivit v dusledku vykyv( na finanénich trzich a zvy&ené volatility utrpét znacné ekonomickeé
ztraty.
Analyza citlivosti

tis. K& Hodnota * parametr Ztrdta  Viastni kapital/CAl
urokové riziko Uvérd 241606*1 % 2416 0

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmeény trznich podminek na hodnoty obhospodafovaného majetku a dopad na
vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.

Parametr je odhad potencidlni ro¢ni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho dopadu.

hodnota * parametr = potencidlni dopad trzniho rizika
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10.2.2. Riziko likvidity (stupefi vystaveni Fondu riziku: stfednf)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaruéeno vEasné a pfiméfené zpenézeni dostateéného
mnozstvi aktiv uréenych k prodeji. V piipadé potfeby promptni pfemény aktiv v majetku Fondu, do penéznich prostfedku
mlzZe byt potom urcita transakce zatizena dodatecnymi transakcnimi naklady nebo ji nelze provést v poZzadovaném
terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci
jednotlivych investic v ramci Statutem vymezeného zptisobu investovani a stanovenim minimalnino ztstatku penéznich
prostredkd v majetku Fondu.

Zbyvaijici splatnost nederivdtovych financnich zavazk( Fondu (v tis. K&):

tis. K& VéZzeny Do1lroku Nad1ai5 Nad5let Celkem
prumeér let
efektivnl
trokové
sazby

Ostatni pasiva 0 282 0 0 282
Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich 0 0 255137 0 255137
akcii

Celkem k 31. prosinci ﬁ 0 282 I [ 255419

Fond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazki viéi nespfiznénym subjektdm a tyto povinnosti pinit
dle smluvnich podminek. Pro tyto Ucely se Fond snazi udrzovat dostateény objem penéz a penéZnich ekvivalentd, fidit
splatnost zavazku se splatnosti pohledavek. Minimalni objem likvidnich prostredki, které Fond musi udrzovat na svych
bankovnich Uctech je zakotven ve Statutu Fondu.

10.2.3. Uvé&rové riziko (stupef vystaveni Fondu riziku: stfedn)

Riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkdm, tj. splatit své dluhy, vyplatit
nalezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina plnéni), ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Fondu plyne zejména:
ez Uvérl a zapljcek poskytnutych Fondem;
e penéZnich prostiedk( uloZzenych u bank.

Uvérové riziko z Uvérd a zapQjéek poskytnutych Fondem je snizovano provéfovanim dluznik( v ramei zpracovani analyzy
ekonomickeé vyhodnosti transakce oddélenim fizeni rizik a prebiranim externiho ratingu dluznik stanovenych spoleénosti
Czech Credit Bureau, a.s.

Informace, které Fond vyuZiva k fizeni Uvérovych rizik, mohou byt nepfesné a neupiné. | kdyZ Fond vyhodnocuje Uvérové
expozice, které povazuje z pohledu Uvérového rizika za dilezité, mize se stat, Ze riziko upadku dluznika mize vzniknout
v disledku udalosti nebo okolnosti, které Ize téZce piedvidat a odhalit (napfiklad podvody). Fond maze také selhat pri
ziskdvani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni ivérového a obchodniho rizika protistrany.

Vyse jistiny uveérd poskytnutych jednomu dluznikovi (jednomu fondu kolektivniho investovani) by neméla prekrodit 99 %
hodnoty aktiv Fondu.

Pokud jsou uvér nebo pljcka poskytnuty spole¢nosti, ve které je Fond drzitelem majetkové Géasti s rozhodujicim vlivem,
nemusi Fond pozadovat, aby tato spole¢nost zajistila Uvér nebo pljcku s W@a existenci vzajemného vztahu mezi
ovladajici a ovladanou osobou. @3" WDIT 4’@)
» R0 %
Uéetni hodnota finanénich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zigkl neboziz dsta%je nejlepsi odhad maximalni
—
<

expozice Fondu v(ci Gvérovemu riziku.
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Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uvéry Pohleddvky B&Zné uéty Ostatni Celkem
Standardni 241 606 0 14017 0 255623
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Predsmlouvané 0 0 0 0 0
Ztrétové 0 0 0

0 0
(Caken3Lprosns | aaos] 0] _laov| 0] 2s5on]

Stav obchodnich pohledavek Fondu je pribézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostiedky na bankovnich dctech jsou uloZeny u Komercni banka a.s., kterd je regulovanym bankovnim subjektem
pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostiedkd je tak nizke.

10.2.4. Ménové riziko (stupefi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Ménoveé spocivajici v tom, Ze hodnota investice mizZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond mizZe drZet investice
ivjinych ménach, nez je jeho referencni ména a jejich hodnota tedy mdze stoupat nebo klesat v disledku zmén ménovych
kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzt mohou mit za nasledek ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky. Funkéni ménou Fondu
je CZK a je-li uskutecnéna transakce denominovana v jiné meéné, je prepocitana, stejné tak jsou pfepocitavany zlstatky
pohledavek a zdvazk(, které z transakce plynou. Dlsledkem je vznik kurzovych rozdil( s vliivemn na celkovy vysledek
hospodafeni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Fondu k 31. 12, 2021 v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou primarné zlstatky
evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Pohledavky za bankami 10288 3729 14017
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 234186 7420 2471 606

Celkem k 31. prosinci 244 474 11149

Nasledujici tabulka zobrazuje pasiva Fondu k 31. 12. 2021 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zlstatky
evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Ostatni pasiva 282 0 282
Vlastni kapital 204 0 204
Cistd aktiva pfipadajici na drZitele investi¢nich akeii 255 137 0 255187

Celkem k 31. prosinci 255 623 ‘ 255 623

Expozice Fondu na ménové riziko neni vyznamna. Vedeni Fendu analyzuje svou ménovou pozici a prib&zné posuzuje
vyvoj] ménového kurzu CZK/EUR. Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku hospodafeni na zmény ménového kurzu
CZK/EUR.

NiZe uvedend tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zavazkd Fondgvvqgsi zmeénam devizovych kurz(
k 31. prosinci. Analyza je zaloZena na predpokladech, ze se pFislusny ménovy kurz zwyilije / shtzdieso v tabulce uvedené

procento, pficemz véechny ostatni proménné zlstavajl konstantnl. Pfedpoklad Dl’e@)ﬁg@é%@tﬁéﬁeﬂ@?@ od?@d managementu

o pfiméfeném posunu devizovych kurzl s ohledem na jejich historickou volatilitu. O,
!._.\” L%
o B
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tis. K& Sménny Zména Kurzovyzisk Zménakurzu  Kurzovy zisk (+)
kurz  kurzu (+) ztréta (-) O] ztrata ()
CZK/Ména (+)
CZK/EUR 24,860 2% -2% = P23
10.2.5. Urokové riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky/stfedni)

Fond je vystaven trokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci gistého trokového vynosu a hodnoty finanéniho
aktiva v dlsledku pohybu trznich drokovych mér. Fond se vystavuje Gginkiim kolisdni prevladajici urovné trznich
urokovych sazeb na realnou hodnotu finanénich aktiv a penéznich tok(. Fond nevykazuje zadné finanéni nastroje Urocené
proménlivou Urokovou sazbou a neni tak vystaven urokovému riziku vy$e budoucich penéznich tokd.

Pohledavky Fondu jsou splatné v kratkém obdobi a jejich Ucetni hodnota aproximuje realnou hodnotu. Dopad pfipadné
zmény urokové sazby na vysi realné hodnoty pohleddvek je zanedbatelny.

Fond ma piimou expozici vici zménam urokovych sazeb na ocenéni svych Urocenych aktiv a zavazkl

Manazer Fondu v souladu se statutem Fondu pravidelné monitoruje celkovou Urokovou citlivost Fondu.

10.2.6. Riziko koncentrace (stupefi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Koncentrace pozic mUze Fond vystavit ztratam, ato i navzdory tomu, Ze ekonomickeé a trzni podminky mohou byt v daném
oboru nebo odvétvi véeobecné pfiznivé. Podle oboraveho élenéni méa Fond vyznamnou uvérovou expozici vici klientim
v sektoru zemédélském, chovatelském a potravinafském. Ke koncentraci rizika mize dochazet nejen v ramci odvétvi, ale
i v ramci transakei s danou protistranou.

10.2.7. Riziko zvolené skladby majetku Fondu (stupefi vystaveni Fondu riziku: stfednf)

Riziko zvolené skladby majetku Fondu spocivajici v tom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpecné obhospodafovani
a diverzifikaci majetku Fondu zvolend skladba majetku mize vést k vétsi ztraté hodnoty nebo mensimu rdstu hodnoty
majetku Fondu ve srovnani s jinymi investiénimi zafizenimi s obdobnymi investiénimi cili. Sou¢asné, zejména potom v
potatku existence Fondu, mohou jednotliva aktiva Fondu pfedstavovat znacny podil na celkovém majetku Fondu, a tak
nepfiznivy vyvoj ceny jednotliveho aktiva mize mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice ve Fondu.

10.2.8. Rizika spjatd s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stuperi vystaveni Fondu
riziku: nizky)

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Fondu znalcem, kdy v disledku chybného ocenéni
majetkové hodnoty v majetku Fondu mizZe dojit k poklesu hodnoty majetku Fondu po prodeji takové majetkové hodnoty.
Riziko je odetfeno tak, ze Fond k ocenéni svych majetkovych hodnot vyuziva certifikované odhadce.

10.2.9. Riziko jinych pravnich vad (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, ze hodnota majetku Fondu se muze snizit v dlsledku pravnich vad aktiv
nabytych do majetku Fondu, tedy napfiklad v dlsledku existence zdstavniho préva tfeti osoby, vécného bifemene,
najemniho vztahu, resp. predkupniho prava. Riziko je oSetfeno tak, ze Fond pred kazdym nabytim majetkovych hodnot
provadi pravni due diligence zamyslené investice.

10.2.10. Operaéni riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika muze byt ztrata vliivern nedostatk( ¢i selhani vn:trnlch<gr‘oeésu netgokjldskeho faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéreného do uschovy neboJlnehQéEaﬁFﬁbéﬁ?dﬂer%}uze byt zapfi¢inéno
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zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, kterd ma v Uschové nebo jiném opatrovan(
majetek Fondu nebo Investiéni akcie.

Fond c¢eli mnoZstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich
a telekomunikacni infrastrukture. Fond je zavisly na finanénich, Ucetnich a jinych systémech zpracovani dat, které jsou
komplexni a sofistikované a jejichZ éinnost miiZe byt negativné ovlivnéna fadou problém, jako je nefunkénost hardwaru
nebo softwary, fyzické zni¢eni dllezitych IT systému, Utoky pocitacovych hackertl, poéitacovych vird, teroristické utoky, a
jiné. Fond tak mlze utrpét vyznamné finanéni ztraty, nesplnéni dluht vici klienttm, regulaénim zésahdm a poskozeni
reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku, které maze vzniknout v dusledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo
vyrovnani transakei. Podobné riziko miZe vzniknout u transakei, které nebyly fadné zaznamenany nebo vyucétovany;
regulatorni pozadavky v této oblasti se zvySily a otekava se jejich dalsi rust.

Fond muze utrpét ztraty v disledku pochybeni zaméstnance ¢i ¢lena organ Fondu. Podnikani Fondu je vystaveno riziku
nedodrzeni stanovenych zasad a pravidel nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvod( zaméstnanct &i élent organt Fondu.
Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vdznému poskozeni dobrého jména nebo k finanénim skodam. Ne vzdy je
mozZné pochybenim pfedchazet a opatreni, ktera Fond pfijima za Gcelem prevence a odhalovani této ¢innosti, nemusi byt
vzdy efektivni.

10.2.11. Riziko potencidlniho stfetu zajmu (stupefi vystaveni Fondu riziku: stfedn)

Fond mé nastaveny postupy identifikace a fizeni stfetu zajma, ¢imz je potencialni riziko minimalizovano.

10.2.12. Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a prondjmem majetkovych hodnot ve
vlastnictvi Fondu, jejichZ podily tvofi soucdst majetku Fondu, zejména zavedeni & zvydeni dani, srazek, poplatkd ¢
omezeni ze strany prislusnych organu vefejné spravy.

10.2.13. Riziko vypoféadanf (stupefi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vypofadani spocivajici v tom, Ze transakce s majetkem Fondu mlze byt zmarfena v disledku neschopnosti
protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

10.2.14. Riziko vyplyvajici z omezené &innosti depozitare (stuperi vystaven( Fondu riziku:
nizky)

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitafe je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Z kontrolni ¢innosti jsou
vylouéeny ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajisfovana pomoci internich kontrolnich
mechanizm.

10.2.15. Riziko zruSeni Fondu (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)
Fond miiZe byt ze zékonem stanovenych divodul zruen, a to zejm. z divodu, Ze:

a) prumérna vyse fondového kapitalu tohoto Fondu za poslednich 6 mésict nedosahuje ¢astky odpovidajici alespon
1250 000 EUR;

b) vyse fondového kapitalu tohoto Fondu do 12 mésicl ode dne jeho vzniku, nedosahne éastky odpovidajici alespor
1250 000 EUR.

CNB muze rozhodnout o vymazu Fondu ze seznamu investiénich fondl, napf. v pfipadé, kdy Fond nema déle nez tfi
mésice depozitare.

LA Ban,
Dédle mUze byt Fond zrusen napiiklad z divodu zédosti o vymaz Fondu ze seznamuin s{g{:p' ﬁ'&p s pravni osobnosti,

zrugeni Fondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod. Fon%ﬂ?ﬁm yt zrusen i Zlﬁ@?ch nez zakonem
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stanovenych divodd. Fond miZe byt zruden napfiklad i z divod( ekonomickych a restrukturalizacnich (zejmeéna v piipadé
hospodaiskych problém( Fondu).

10.2.16. Riziko soudnich sporl a sprévnich sankcf (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Fond neni k 31. 12. 2021 U¢astnikem zadnych soudnich spord.
10.2.17. Ostatni identifikovana rizika:
Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:
e Riziko nestalé aktualni hodnoty Investi¢nich akcii v dlsledku zmén skladby &i hodnoty majetku Fondu;

s Riziko odchylky aktudlni hodnoty Investi¢nich akcii od likvidaéni hodnoty oteviené pozice Investora na Fondu
v disledku aplikace dodatecnych srazek a poplatkd pfi odkupu Investicnich akeif;

e Riziko pozastaveni odkupu Investiénich akcii spocivajici v tom, Ze za uréitych podminek muze dojit k pozastaveni
odkupovani Investiénich akcii, coz muze zptisobit zménu akitualni hodnoty Investiénich akeii, za kierou budou
zadosti o odkoupeni vypofadany, a pozdéjsi vyporadani odkup;

e Riziko vztahujici se k odpovédnost viéi tfetim osobdm, zejména povinnosti k nahradé sSkody zplsobené
pfipadnym porugeni zékonné nebo smluvni povinnosti ze strany Fondu. Toto riziko se mUiZe projevit negativné na
hodnoté majetku Fondu tim, ze ndhrada 8kody bude plnéna z majetku Fondu, nebo tim, Ze povinna osoba
povinnost k ndhradé skody, ktera ma byt pinéna ve prospéch Fondu, nesplni,

e Rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Fondu z dGvodd nesplnéni padminek spojenych s jejim
drzenim plynouci z pravniho predpisu nebo ze Statutu;

e Riziko spojené s tim, Ze statutamni organ muze kdykoliv se souhlasem kontrolnihe organu rozhodnout o zrugeni
Fondu a Investor nebude drzet investici ve Fondu po celou dobu svého zamysleného investicniho horizonty;

s Riziko spojené s tim, Ze nasledkem toho, Zze budou véechny Investi¢ni akcie odkoupeny, nakoupeny nebo
odprodény, Investor nebude drZet investici ve Fondu po celou dobu svého zamysleného investiéniho herizontu.
Statut timto vyslovné upozoriuje, Ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka Fondu ohledné moZnosti
setrvani akcionafe ve Fondy;

 Riziko zdanéni plynouci z toho, Ze Investor mUze byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné platby &i poplatky v
souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky nebo statu, jehoz je danovym rezidentem, nebo jiného v dané
situaci relevantniho statu, ktery snizi ¢isty vynos jeho investice;

e Riziko poplatkd a srazek vyplyvajici z toho, Ze pfipadné poplatky a srazky uplatiované v(iéi Investorovi mohou ve
svém ddsledku sniZit &isty vynos jeho investice;

e Riziko poruovani smluvnich povinnosti spocéivajici v tom, Ze v pfipade, Ze Investor porusi smluvné prevzatou
povinnost, muze byt vi¢i nému postupovano tak, Ze v disledku toho dojede ke sniZeni ¢istého vynosu jeho
investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sféfe. Napfiklad Investorovi, ktery nesdélil pfislugné
Gdaje ohledné své darové rezidence, mlze byt na protipInéni, které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni
darova sazba.

s Riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentélni nebo socialni oblasti nebo v
oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, ze by nastala, mohla mit skutecny nebo mozny vyznamny nepfiznivy
dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou zohledfovéana v Qamula@ufseﬁzvggemenou politikou zaélefiovani rizik

do procest investicniho rozhodovani. @ Ay %3‘?";‘7“3 ' wﬁk
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11. Redlna hodnota

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za preved zédvazku v fadné transakci mezi
uéastniky trhu k datu ocenéni. Finanéni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodovana na aktivnich trzich (napf. vefejné
obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vyehazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k
datu vykazani. Realna hodnota finanénich aktiv a zavazk(, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocefovacich metod. Fond pouZivd rizné metody a vychazi z trznich
podminek existujicich ke kazdému datu Ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych
béznych nedavnych transakci mezi Uéastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokd, modely ocenovani opci a dalsi techniky ocenovani bézné pouzivané ucastniky trhu pfi
maximalnim vyuZiti trznich vstupt a vstupl specifickych pro danou entitu.

Véechna zvefejnéna ocenéni redlnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni redlnou hodnotou.
Finanéni néstroje

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici,
pouzivaji se pro stanoveni reélné hodnoty aktiva nebo zdvazky (Urovefi 1 hierarchie stanoveni rediné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za U¢elem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z divodu omezené likvidity nelze trh povaZovat
za aktivni (na zdkladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je néstroj klasifikovan jako spadajici do Urovné 2,

Nejsou-li trZzni ceny k dispozici, realnd hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modelt, pouzivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy oceriovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistiteIné, je nastroj klasifikovan v ramci Grovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v
souvislosti se stanovenim hodnoty na trovni 2 obvykle povazuji vynosove kiivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné ¢asto kotovanych trznich cen, ani s pouZitim
ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Udaji. Za této situace se s pouzitim
realistickych pfedpokladl provede odhad individuélnich ocefiovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li uréity
objektivné nezjistitelny vstup oceriovaciho modelu vyznamny, pfipadné je piislusna cenova kotace nedostatetné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v rameci drovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na urovni 3
se pro stanoveni redlné hodnoty pouZivaji znalecké posudky pouZzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (otekavané
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a pasiva ocenovana realnou hodnotou v ramci Urovné 3

Pozice v ramci Grovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupl, jez nejsou na trhu pfimo zjistitelné. Mezi aktiva,
ktera jsou ocenovany redlnou hodnotou v rdmci Urovné 3, se fadi ostatni dlouhodoba finanéni aktiva a pasiva.

Majetkové UCasti a ostatni investicni aktiva, pohledavky a pasiva ocenované realnou hodnotou proti ziskim nebo ztratam
jsou ocerovany zpravidla na zékladé znaleckych posudkt nebo interniho ocenéni administratora, protoze jejich trini
hodnota neni jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténi finanéniho instrumentu ma zésadni vlivna ocenéni majetku, a to zejména v meznich situacich. Jestlize je financni
instrument dostatecné zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v plivodni vysi, ackoli dle iéetnich predpist, nebo dle predpist
souvisejicich s pravni tpravou podnikéni investi¢nich fondd, je tfeba provést korekce ze zasady opatrnosti. Ato tieba i do
vyse 100 %. Kontrola zajisténi vzdy k datu Géetni zavérky a dale ke dni zjisténi zdvaznych skutecnosti.

Uvéroveé riziko u finanénich zavazkd stanovujeme stejné jako u Gvérovych pohledavek. Budouci zavazky diskontujeme na
zdkladé sazby, kterd se sklada z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rmka (sazb NB, ECB). Dana metoda j je dle
naseho nazoru vhodna, nebot reflektuje aktudlni situaci véritele, které by mohlo %% piedcasné splaceni Gvéru
a dale na vyvoj trhu. Tim jsme schopni stanovit, za jakych podminek by da{‘,’cénfo zava ndlt v soucasnosti, a to
odpovida definici realné hodnoty.
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11.1. Hierarchie redlnych hodnot
Hierarchie redlnych hodnot ma tyto drovné:

o Uroven 1 — Redlnd hodnota je stanovena pomocl neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich, k nimz ma
ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni

o Uroven 2 — Realna hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do Urovné 1, které jsou
pfimo &i nepfimo pozorovatelne pro aktivum ¢i zavazek

e Uroven 3 — Redlna hodnota je stanovena pomoci vstupnich veli¢in, které nejsou zaloZeny na pozorovatelnych
trznich datech

Uroveri v hierarchii realnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovédno, je uréena na zakladé vstupnich
hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro méfeni redlné hodnoty. Za timto Ucelem je vyznam vstupu posuzovan
na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové redlné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva pozorovatelné
vstupy, které vyZaduji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstupd, je tote ocenéni ocenénim urovné 3.
Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory
specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie realnych hodnot aktiva a zavazky Fondu (podle tfidy) ocenéné redlnou
hodnotou k 31. prosinci 2021.

Rok 2021
tis. K& Urovefi 1 Urovefi 2 Uroveri 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 14 017 14017
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 241 606 241 606
T ) W 2 ]
Zévazky

Ostatni pasiva

Rok 2020

tis. K& Uroved 1 Urovei 2 Uroveri 3 Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 0 0 48 371 48 371
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 195333 195333

Ostatni aktiva

Zavazky
Ostatni pasiva

Pro vechny pfesuny finanénich nastrojl mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocerovani realnou hodnotou plati
predpoklad, Ze nastaly na zacatku vykazovaneho obdobi. Za nejvyssi uroven Po\vazuie dreyen jedna, kdy je cena stanovena
na zakladé kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké likvidité ﬂnagémhpraw 3 aaregulovanem trhu, ztraci kotace
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vyznam a je vhodnéjsi presunout aktivum do urovné 2 nebo 3. Takovym pfikladem mohou byt nékteré dluhopisy,
obchodované na ¢eském regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou.

V pribéhu let 2021 ani 2020 nedoslo k Zadnym presundm

11.2. Techniky oceriovani a vstupnf veli€iny

Popis oceriovaci techniky a vstupnich veli¢in drovné 2 a 3

Pro ocenéni redlné hodnoty na Urovni 2 vychazime vétsinou z porovnavaci metody. Na zdkladé zjisténych informaci z
trhu u obdobnych finanénich nastroju, které se aktivné obchoduji se stanovy koeficienty pro srovnatelné transakce &i
multiplikatory a ty se nasledné pouZiji k odvozeni realné ceny. Vstupni velig¢iny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny
podobnych aktiv, ménové kurzy, urokové sazby

Pro ocenéni redlné hodnoty na trovni 3 vychazime primarné z ocenéni vynosovym zplsobem nebo Uéetni hodnotou. Na
zakladé vstupnich veli¢in aplikuje jednotka nékterou z ocenovacich metod a na jejich zékladé stanovi redlnou hodnotu.
Mezi vstupni veli¢iny patii informace a finanénim aktivu, drokové sazby, analyza vyvoje hospodafstvi, informace z
finanénich trha, emisni podminky, finanéni analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je pak déna jako rozdil
individuélné ocenénych polozek majetku a zavazk(. Majetkové ocenéni Ize &lenit v zavislosti na tom, podle jakych zédsad
a pfedpoklad( budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé, Ze pracujeme s pfedpokladem ,going concern’, ocenéni by
mélo odrazet ndklady na znovu pofizeni majetku (reprodukéni hodnotu sniZzenou o hodnotu opotfebeni) = metoda
substancéni hodnoty. Dalsi majetkovou metodou je metoda likvidaéni hodnoty. V daném pfipadé nepfedpokladédme
diouhodobéjsi existenci ocenovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat
prodejem jednotlivych éasti majetku podniku po Uhradé zévazkl. Mezi majetkové metody patfi rovnéZ metoda Ucetni
hodnoty. V tomto piipadé vychazime z ocenéni majetku a zavazku na bazi Ucetnich principl a zdsad. V ramci precenéni
dilcich slozek majetku a zavazk( lze samoziejmé vyuzit i ostatni aplikovatelné metody

Technika ocenéni trznl komparace — porovnavani uréuje hodnotu finanéniho aktiva na zakladé porovnani ocenované
hodnoty se srovnatelnymi veli¢inami zjisténymi v podobné oblasti podnikant, které jsou vefejné obchodovatelné nebo jsou
soucasti verejné ¢i soukromé transakce. Prihlizi se rovnéz k pfedchozim transakcim tykajicim finanéniho aktiva. Odhad
se provadi na zakladé ,metody srovnatelnych mutliplikatorl” nebo na zékladé ,metody srovnatelnych transakci”.
Srovnatelné transakce jsou analyzovany na zakladé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah a
termin realizace. Tato analyza je dulezitd pfi vybéru prislusnych koeficient(, které se aplikuji na finanéni (daje
ocenovaného podniku. Prislusné Udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledem na finanéni aktivum

Ocenéni vynosovym zplsobem — Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V rdmci této metody
jsou odhadovany budouci penéZni toky, véetné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou
diskontovany na sou¢asnou hodnotu pozadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tokd je
povaZovana (spolu s ostatnimi modely pouzivajicimi predikce budoucich vysledk() za teoreticky nejspravnéjsi metodu
ocenéni, protoze explicitné bere do Uvahy budouci uZitek spojeny s vlastnictvim ocefovaného aktiva.

Ocenovaci technika a vstupy pouZzité pii méfeni realné hodnoty investici Urovné 3 ke konci sledovaného Ucetniho obdobi
jsou nasledujici:

tis. K& Reélné hodnota Ocefiovaci technika PouZité vstupy
Aktiva

Pohledévky za bankami 14017 DCF Model Pribor, Euribor
Pohledavky za nebankov. @\ T 241 606 DCF Model ARAD
subjekty %’ yo! Ol? %.‘ié

Zévazky %

Ostatni pasiva 282 DCF Model Pribor
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11.3. Popis ocefovacich postupl pouZitych ucetni jednotkou v trovni 3

11.3.1. Ocenénf poskytnutych Gvér(/pohleddvek
vynosovym zplisobem

Model ocefuje finanéni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich
tokd. Diskontni sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a déle trzniho rizika, které bere v
potaz aktualni vyvoj na financnich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se
vyhodnocuije dle potfeb, minimainé 1x roéné, trzni riziko pribézné.

11.3.2. Ocenén( prijatych Gvérl/zévazk
vynosovym zplsobem

Model ocenuje finanni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéZnich
tokd. Diskontni sazba se sklada ze dvou polozZek, kreditniho rizika na drovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v
potaz aktuaini vyvoj na finanénich trzich. K tomuto UCelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in, Kreditni riziko se
vyhodnocuje dle potfeb, minimalné 1x roéné, trzni riziko prabézne.

11.33 Sladéni pohyb( na drovni 3 hierarchie realnych hodnot

Sladéni pohyb( na Urovni 3 hierarchie redlnych hodnot podle tfid ndstrojd je k 31.12.2021 nésledujici:

tis. K& Zisk /zztisék
/ztréta rata
z pfecen

Redlna  z pfecen
énfdo  Nakupy/
hodnota  énf do ostatnih Vznik

k1.1.  vysledku

Pfevody Redlnd
Prodeje = Emise Vypotéda zado hodnota

i urovné3 k31.12

0
Nospada ypiného
vysledku

Aktiva
Pohledavky za 48 371 0 0 101817 0 0 =136171 0 14017
bankami
Pohledavky za 198 220 -4 285 0 149444 0 0 -101773 0 241606
nebankovnimi
subjekty

Ostatni aktiva

Y ) ) ) N 72

Zavazky

Ostatni pasiva 2 595 -2 561

Celkem 2 595 -2 561
zavazky
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Sladéni pohybt na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojl je k 31.12.2020 nasledujici:

tis. K& . Zisk
i /ztrata

/ztréta
z pfecen
Redind  zpfecen " y”  Nakupy/

h?(qln$ta ;;Lz?cu ostatnh  Vznik

Pfevody  Redlna
Prodeje = Emise Vy[;?];éd zado hodnota
trovné3 k31.12

0
h°?§fida tplného
vysledku

Aktiva
Pohledavky za 41 467 0 0 19200 0 0 -12296 0 48 371
bankami
Pohledavky za 198 705 0 0 15615 0 0 -18987 0 195833
nebankovnimi
subjekty

Ostatni aktiva

1 2 G N )

Zévazky

Ostatni pasiva 12 320 0 12321

Celkem 12 320 -12 321
zavazky

Ba
‘1})9—*'*-‘ iR,

v v 7 M ~ \( > \n‘ | 0"34'#@)
12. Transakce se spfiznénymi osobami §° %,
‘; “:
12.1. Osoby ovladajici - oy
< : oy
D, Ne)
Jméno/Nazev ovladajici osoby: Ing. Petr Krogman g :7}\;(:!.,‘ i MoV
Sidlo/Bytem: Za hdjem 251/4, Sedlec, 160 00 Praha 6
ZpUsob ovladani: 100 % piimy podil
Podil na hlasovacich pravech:; 100 % pfimy podil

12.2. Zalohy, zavdavky, zapUjcky, Uvéry a zajisténi poskytnuté ¢lenlm fidicich a
kontrolnich organt

Fond neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zapujcky a uvéry clenlm statutarniho organu ani ¢lenim dozoréi rady. Zaroven
za tyto osoby nebyly vydany zadne zaruky.
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13. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

V navaznosti na valecny konflikt mezi Ukrajinou a Ruskou federaci Fond identifikoval a vyhodnotil hlavni rizika, kterym
muZe v této souvislosti ¢elit. JelikoZ Fond nevlastni Zadna aktiva v Rusku, Bélorusku ¢i na Ukrajiné a ani nema investory
z téchto destinaci, neni ohroZen predpoklad nepfetrzitého trvani ucetni jednotky. Fond ani nema Zadna depozita u
Sberbank CZ, u které CNB na konci Unora zahéjila kroky k odnéti bankovni licence.

Hlavni zdroje rizik zplsobené vale¢nym konfliktem:

“ velké vykyvy na finanénich trzich,

- zvy$eni inflace,

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem miize byt silné recese.

Dle informaci Ceské narodni banky (tiskové zprava CNB ze dne 24.2.2022; ,Vyjadieni CNB k dopaddm aktualni situace na
Ukrajiné") Ize viak jiz nyni ocekavat, Ze pfimy dopad na domaci ekonomicky rist, ktery vyplyva z obchodnich vazeb na
Rusko a Ukrajinu, bude omezeny. Diivodem je jejich velmi nizky podil na vyvozu zboZi a sluzeb z CR (v pfipadé Ruska 2,3
% a v pfipadé Ukrajiny 1 %). Kratkodobé Ize nicméné predpoklddat celkové proinflaéni dopady konfliktu zejména
prostfednictvim vy$sich cen ropy, zemniho plynu a zprostiedkované i dalSich energii. Stejnym smérem bude na cenovou
hladinu kratkodobé pasobit kurz koruny, ktery je ve srovnani s pfedpoklady zimni prognézy aktudlné slabsi.

COoVID-19

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Uéetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané epidemie
nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na Ucetni zavérku Fondu. Obhospodafovatel na zakladé informaci
dostupnych ke dni vyhotoveni ucetni zavérky vyhodnotil, Ze tyto udalosti nemaji vliv na Ucetni zavérku Fondu. Lze vSak
dlvodné ocekavat, Ze vySe uvedena situace ovlivni v pribéhu uéetniho obdobi roku 2022 realnou hodnotu majetku a dluh(l
Fondu.

Sestaveno dne: 09. 05. 2022

Ing. Petr Krogman
Clen pfedstavenstva

ZSZ investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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Zprdva o vztazich za Ugetni obdobi

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) aZ ¢) ZOK)

Ovladana osaoba: ZSZ investicni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

24307 467

Churnajevova 1217/10, Modfany, 143 00 Praha 4

b) Uloha ovl4ddané osoby ve struktufe vztahii mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovlédana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investiéni strategie uréené ve statutu ovladané osoby.

Osoby ovladajici

Osoba oviadajici: Ing. Petr Krogman
Bydlisté: Za hajem 251/4, Sedlec, 160 00 Praha 6

Datum narozeni: 5.6.1973

Zplsob ovladani: 100% podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovliddané osoby

Osoby ovlddané stejnou ovlédajici osobou

QOvladana osoba: Nad Komornickou 3, s.r.o.
047 02 964

Za hajem 251/4, Sedlec, 160 00 Praha 6

Mabon investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem a.s.

289 04 681

Churnajevova 1217/10, Modrany, 143 00 Praha 4

Ovlédané osoby Fondem
Nejsou.

c) ZpUsob a prostfedky oviadani

Ovladajici osoba uziva standardni zplsohy a prostiedky oviadani, 1. oviddani skrze majetkovy podil na
ovladané osobé prostfednictvim valné hromady. ald = P




ZPRAVA 0 VZTAZICH 2021 - ZSZ investi¢ni fond s proménnym zéakladnim kapitalem, a.s.

d) Prehled jedndni ugingnych v U&etnim obdobi, kterd byla u¢inéna na popud nebo v zajmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Mabon investicni
fond s proménnym
zakladnim
kapitalem a.s.
Mabon investiéni
fond s proménnym
zakladnim
kapitalem a.s.
Mahon investiéni
fond s proménnym
zakladnim
kapitalem a.s.
Mabon investi¢ni
fond s proménnym
zakladnim
kapitdlem a.s.
Mabon investi¢ni
fond s proménnym
zakladnim
kapitédlem a.s.
Mabon investiéni
fond s proménnym
zakladnim
kapitalem a.s.
Mabon investiéni
fond s proménnym
zakladnim
kapitalem a.s.
Mabon  investiéni
fond s proménnym
zakladnim
kapitdlem a.s.
Mabon investicni
fond s proménnym
zakladnim
kapitalem a.s.
Mabon investiéni
fond s proménnym
zakladnim
kapitalem a.s.
Mabon investicni
fond s proménnym
zakladnim
kapitalem a.s.
Mabon investiéni
fond s proménnym
zakladnim
kapitalem a.s.

Smlouva o zapljéce

Smiouva o zapUljcce

Smlouva o zapujcce

Smlouva o zaptjcce

Smlouva o zépUljéce

Smlouva o zapUjcce

Smlouva o zdpujéce

Smlouva o zapujéce

Smlouva o zdpljéce

Smilouva o zapUjéce

Smlouva o zapujéce

Smlouva o zapUljcce

Datum

uzavreni

30.8.2021

27.8.2021

1.9.2021

6.9.2021

1.8.2021

9.9.2021

13.9.2021

21.9.2021

7.10.2021

26112021

7.12.2027

2912.2021

Plnéni
poskytované

Urodend plijcka

Urodend pljéka

Urotend pjéka

Urogend plijcka

Urogena pojcka

Urogend pijéka

Urogend pljcka

Uroend ptijcka

Uroéena pujcka

Uroéend pujcka

Urogena plijéka

PInéni obdrzené

Urok z ptijcky

Urok z pljcky

Urok z pdjéky

Urok z pajcky

Urok z pGjeky

Urok z pljeky

Urok z ptjcky

Urok z pljcky

Urok z pdjéky

Urok z pijcky

Urok z ptijéky

Urok z ptijéky
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e) Prehled vzdjemnych smiuv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82
odst. 2 pism. e) ZOK)

Rl Plnéni obdrzene
poskytované

uzavreni

Nad Komornickou
3

Mabon investiéni
fond s proménnym
zékladnim
kapitalem a.s.
Mabon investiéni
fond s proménnym
zakladnim
kapitdlem a.s.
Mabon investiéni
fond s proménnym
zdkladnim
kapitdlem a.s.
Mabon investiéni
fond s proménnym
zakladnim
kapitadlem a.s.
Mabon investiéni
fond s proménnym
zakladnim
kapitalem a.s.
Mabon investi¢ni
fond s proménnym
zékladnim
kapitalem a.s.
Mabon investi¢ni
fond s proménnym
zakladnim
kapitdlem a.s.
Mabon investiéni
fond s proménnym
zakladnim
kapitdlem a.s.
Mabon investi¢ni
fond s proménnym
zakladnim
kapitalem a.s.
Mabon investiéni
fond s proménnym
zakladnim
kapitédlem a.s.
Mabon investi¢ni
fond s proménnym
zakladnim
kapitalem a.s.
Mabon investiéni
fond s proménnym
zakladnim
kapitalem a.s.

Smlouva o zépujéce

Smlouva o zdpUjéce

Smlouva o zépUjéce

Smlouva o zépUjéce

Smlouva o zapUjcce

Smiouva o zépUjcce

Smilouva o zapUjcce

Smilouva o zépljéce

Smilouva o zapljcce

Smlouva o zapUjcce

Smilouva o zapUljcce

Smiouva o zapUjéce

Smlouva o zapljcce

2492019

30.8.2021

27.8.2021

1.9.2021

6.9.2021

7.9.2021

9.9.2021

13.6.2021

21.9.2027

7.10.2021

25.11.2021

7.12.2021

Urodena pljcka

Urogend puijcka

Urotend pljcka

Urotena ptijcka

UroGend pljcka

Urogena pljcka

Uroena piijcka

Urodena plijcka

Urotena pjcka

Urotena ptijcka

Urodena plijcka

Urogend ptijcka

Urok z pljcky

Urok z pljeky

Urok z pajéky

Urok z pGjcky

Urok z pljcky

Urok z pljky

Urok z plijcky

Urok z pGjcky

Urok z pljcky

Urok z ptijeky

Urok z ptijeky

Urok z ptijcky

Urok z ptijéky
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f) Posouzenf, zda vznikla oviddané osobé Gjma (ust. § 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK Zadna
djma.

g) Hodnocenf vztahu mezi oviddanou osobou a osobou ovladajicl, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladdana osoba je investicnim fondem vrezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy statutarni organ jako
obhospodafovatel nemGze byt pfimo vdzan pokyny akcionafll ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primdarné ma povinnost odborné péée ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skute¢nosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovlddané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akcionafskych prav, nevznikaji z formaini existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z oviddaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlésen( statutarntho organu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuje, Ze:

e informace uvedené vtéto zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni €innosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutdarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt souéasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.

Zpracoval: Ing. Petr Krogman
Funkce: ¢len prfedstavenstva spolecnosti
ZSZ investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Dne: 31.3.2022
o i {r/
INRP
Podpis: h",hr






