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Pouzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpistd

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., IC0: 27590 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,

AU S Nusle, 140 00 Praha 4

Ceska ndrodni banka

HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO: 036 48 630, se

Ferme sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi prijaté pravem Evropskeé unie

Lr;vpeitsa’g:on| Ferden Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF
Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému Gislovani pro identifikaci

ISIN . P
cennych papird

(@4
=z
o

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
LEI https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu zjeho

Ostatni jmen investicni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

(@)
N

Zdakon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisd

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizi Upravé nékterych pravidel zakona o investic¢nich

HRELIP spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Vyroéni zprava Tato vyrocni zprava

U&etni obdobi Obdobiod 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

Zdakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve

21517 znéni pozdéjsich predpist

Z0A Zdakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o

A obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZoU Z3akon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Srovnavacim obdobim ve vykazu o finanéni situaci, ve vykazu vysledku hospodareni a ostatniho Uplného
vysledku, ve vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich je obdobi koncici poslednim
dnem Ucetniho obdobi pfedchazejiciho U¢etnimu obdobi.

Vysvetlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumel veskerym
vyznamnym zmenam v hodnotach a vyvoji v U¢etnim obdobi, jez odrazi financni vykazy.


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier

Vyrocni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF uCetné a majetkove
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od svého ostatniho jméni.
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Zakladni udaje o Fondu

HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
315700K355TK67NEIL56
Misto registrace zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
20320
Vznik Fondu 22.12.2014
Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni

pravni forma formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

Pravni reim Fond se pri sve ¢innosti fidi pravnimi predpisy vSeobecné zavaznymi v Ceské
republice

Zeme sidla Fondu Ceska republika

UClReel e +420 267 997 795, avantfunds.cz
weboveé stranky
Obhospodarovatel AVANT IS

Obhospodarovatel je opravnén prfesahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu
ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

a) Zakladni kapital Fondu

VySe fondového kapitalu: 4302 368 tis. K& (k poslednimu dni U¢etniho obdobi)
z toho neinvesti¢ni fondovy kapital: 125 tis. K&
(z toho 100 000 K¢ zapisovany zéakladni kapital)

z toho Investi¢ni fondovy kapital: 4302 243 tis. K¢
b) Udaje o cennych papirech
Zakladatelské akcie
Podoba zaknihovany cenny papir
Forma najméno
Jmenovitd hodnota kusové
Obchodovatelnost nejsou verejné obchodovatelné
Prevoditelnost prevoditelnost je omezena
ISIN CZ0008044401
Pocet akcif ke konci Uéetniho obdobi 100 ks
Zmény v Ugetnim obdobi
Nové vydané 0 ks v objemu 0 tis. K&
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K¢



Investicni akcie A
Podoba
Forma
Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcif ke konci Uéetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

Investiéni akcie B
Podoba
Forma

Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

PFevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

zaknihovany cenny papir
najméno
kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost omezena

CZ0008044427
1384 889 ks

0 ks v objemu 0 K¢
59 643 ks v objemu 162 363 613 K¢

zaknihovany cenny papir
najméno
kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost omezena

CZ0008044435
32 256 ks

0 ks v objemu 0 tis. K&

0 ks v objemu 0 tis. K¢

Dle Statutu fondu, fond vydava Investicni akcie tfidy C. Tato tfida akcii ke konci U¢etniho obdobi nebyla

vydavana.



2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikéni Fondu v U&etnim obdobi

(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Predmétem podnikatelské ¢innosti Fondu je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostredki
vlozenych kvalifikovanymi investory. V pribéhu Ugetniho obdobi Fond vykondval bézné innosti v souladu
se svym statutem. Investicnim cilem Fondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni
prostfedkd vloZenych Investory. Fond investoval zejména do Ucasti v kapitdlovych obchodnich
spolecnostech a poskytoval Uvéry. Vynosy investic Fondu budou prevazné opatfovany prijmem z dividend
a z Urok( z poskytnutych uveér( a déle z kapitalového zhodnoceni pfi zpenézeni investic.

V pribéhu ucetniho obdobi Fond pokracoval v naplfiovaniinvestiéni strategie v souladu se svym statutem.
Fond dale pokracoval ve financovani spolec¢nosti vlastnénych Fondem, jejichz pfedmétem podnikani je
maloobchodni prodej spotfebniho zbozi a prondjem nemovitosti.

V rémci investi¢ni ¢innosti se fond soustfedil na navySovani obchodnich podilli ve svych spole¢nostech a
spravé majetku. V ramci spravy majetku doslo k ostépeni nemovitého majetku spol. HP Tronic do
spolec¢nosti NAD JAVOREM, kterd se bude zabyvat jeho efektivni spravou.

Fond prokazal ve sledovaném obdobi vysokou finanéni stabilitu, kdyZ doslo k vyznamnému odkupu
investi¢nich akcii tridy A.

20.10. 2022 - odkup tridy A-30614 ks. 11. 11. 2022 — odkup tfidy A - 16 297 ks. 29. 11. 2022 - odkup
tiidy A-12 732 ks.

Probéhl také uplatny prevod 11 717 ks akcii tfidy B mezi stavajicimi akcionafi.

7.12.2022 Fond déle eviduje zadost o preménu (konverzi) 105 671 ks tfidy A do Tridy B. Tato konverze
probéhne na zakladé zverejnéni hodnot tridy A k 31.12. 2022 dle Statutu.

Zménou Statutu byla také vytvofena nova akciova tfida C.
Fond pravidelné vyplaci kupony ve svych ¢tyfech vydanych emisich dluhopist.
Hospodareni fondu v jeho investi¢ni ¢asti skoncilo s hospodarskym vysledkem 441 810 tis. K¢.

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Hospodafeni fondu s Ostatnim jménim skoncilo
s hospodarskym vysledkem 0 K¢.

b) Finanéni prehled

Ze zvefejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyro¢ni zpravy) Ize definovat finanéni pozici Fondu
nasledujicimi udaji v tis. Ké:

Dlouhodoba aktiva 4 607 956 -
Kratkodoba aktiva 42 403 125
Aktiva celkem 4 650 359 125



Vlastni kapital 4302 243 125
Dlouhodobé zavazky 267173 0
Kratkodobé zavazky 80943 0
Pasiva celkem 4650 359 125

c) Prehled portfolia

V této &4sti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich za Ugetni
obdobi v tis. KE. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zaverce v piiloze ¢. 2 Vyrocni zpravy.

Stav
k poslednimu dni

Stav
k poslednimu dni % podil zmena v %
Ucetniho obdobi

Ukazatel predchazejiciho
ucéetniho obdobi

Celkova aktiva

4304 870 4 650 484 100 % 8,02 %
Fondu

Ptz 27 368 19 528 042 % 2865 %
prostredky

Majetkové G&asti 3936 629 4306 489 92,60 % 9,40 %
Poskytnute tvery 305 657 301 467 6,49 % 137%
a zapujcky

Ostatni majetek 35216 23 000 0,49 % 34,69 %

Komentar k prehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva Fondu jsou uvedena v pfiloze ¢. 4 Vyro¢ni zpravy.

V priibéhu Ucetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika &i nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodareni Fondu.

V priibéhu Ugetniho obdobi doslo k nardstu objemu aktiv, a to vysledkem nerealizovanych vynosd
z pfecenéni majetkovych Ucasti, které predstavuji vice nez 90 % portfolia Fondu. Doplikové je majetek
Fondu tvoren pohleddvkami z titulu poskytnutych Gvérd, ruceni a zapUjcek spolec¢nostem ve skupiné.
Minoritni ¢ast majetku Fondu pak tvorfi penézni prostredky a ostatni majetek.



d) Prehled vysledkd Fondu

Ze zverejnéného vykazu o Uplném vysledku hospodareni (pfiloha ¢. 2 Vyro¢ni zprdvy) Ize definovat
finanéni vykonnost Fondu nasledujicimi udaji v tis. K¢:

BéZné vynosy (inkasa dividend,

drokd atd.) 38402 )
Nvereah;oyang vynosy (z 474 000 i
precenéni majetku)

Vynosy z poskytnutého ruceni 20 411 -
Vynosy celkem 532 813 -
Spravni naklady 2208 -
Ostatni naklady 88 795 -
Naklady celkem 91 003 =
Vysledek hospodareni po 441 810 i

zdanéni
Komentdr k prehledu vysledk

Ve sledovaném obdobi vykazoval Fond vynosy z poskytnutych ruéeni (za Gvéry ve skupiné) ve vysi 20 411
tis. K&, neplanované vynosy z dividend Cinily 20 750 tis. K&.

V rozhodném obdobi nebyly zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk Fondu.

e) Prehled zékladnich finanénich a provoznich ukazatell

Hlavni finanéni ukazatelé

Stav k poslednimu dni , :
v P Stav k poslednimu dni . o
Ukazatel predchazejiciho Txo . Zmeénav %
N § Ucetniho obdobi
ucetniho obdobi

Celkové NAV Fondu

z investi¢ni ¢innosti dle 4022 797 tis. K& 4302 243 tis. K& 6,95 %
ZISIF

Pakovy efekt dle

metody hrubé hodnoty 106 % 108 % 1%
aktiv

Celkovy &isty zisk 957 657 tis. K& 441 810 tis. K& 5386 %
Hodnota investicn 27240181 K& 3 035,8526 K& 11,45 %
akcie A

Hodnota investiéni 2724 01871 K& 3035,8526 K& 11,45 %

akcie B

Komentar k hlavnim financnim ukazateldm

Fond zaznamenal 6,95% narGst hodnoty fondového kapitalu z investicni ¢innosti, jako vysledek Cistého
zisku za rok 2022 cozZ se pozitivné projevilo na ristu hodnoty investi¢nich akcii. Cisty zisk byl tvofen
zejména nerealizovanymi vynosy z pfecenéni majetkovych Ucasti, dividendovymi vynosy z titulu drzby



majetkovych Gc¢asti a Urokovymi vynosy z poskytnutych Uvérd. Z hlediska nakladd jsou hlavni nakladovou
polozkou nerealizované naklady z pfecenéni poskytnutych Uvérl a dluhova sluzba z titulu neverejnych
emisi dluhopisl. Mira vyuziti pakového efektu je pfijatelnad. Maximalni mozna mira vyuziti pakového efektu
je uvedena ve statutu Fondu a ¢ini 500 %.

f)  Zdroje kapitalu

Nasledujici prehled Udajd vtis. K¢ vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroji kapitalu
k poslednimu dni U¢etniho obdobi. Informace o strukture vliastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze
C. 2 Vyrocni zpravy.

Vlastni kapital 4302 243 125
Dlouhodobé zavazky 267173 0
Kratkodobé zavazky 80943 0

Komentdr ke zdrojam financovani

Investi¢ni ¢innost Fondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investi¢nich akcii.
Cizi zdroje Fondu jsou tvofeny zejména zavazky z bankovnich uveér(, zavazky z dluhovych cennych papiru,
ostatnimi zavazky a zavazky z obchodniho styku. V ramci své ¢innosti neni Fond nucen omezovat svou
investi¢ni ¢innost z dlivod( nedostatku zdrojd kapitalu. Pripadné vypadky ve financovani z divodd odkupl
investi¢nich akcif je schopen pokryt z externich zdrojd nebo operativnim prodejem likvidnich aktiv.

Vysvétleni a rozbor penéznich toku
Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zaverce v pfiloze €. 2 Vyrocni zpravy.

Ostatni pohledavky tvori poskytnuta zaloha na koupi majetkové Ucasti PRIOR, obchodni domy, a.s. ve vysi
23 000 tis. K&. K pfevodu obchodniho podilu dojde v nasledujicim roce.

Penize a penéZni ekvivalenty (pohledavky za bankami) — zde je zachycen stav finan¢nich prostredk( na
bankovnich Uétech Fondu. Penézni prostfedky v hotovosti Fond nema.

Fondu neni znamo zadné omezeni vyuziti zdrojl kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo podstatné
ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.



g) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobr v grafické podobé (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f) VoBUP)

Vyvoj hodnoty Investicni akcie A
v roce 2022
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Hodnota Investicni akcie A k 31. 12. 2022 Cinila 3035,8526,- K&.
Vyvoj hodnoty Investi¢ni akcie B
v roce 2022
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Hodnota Investiéni akcie B k 31. 12. 2022 ¢inila 3035,8526,- K&.

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.



h) Informace o tom, jakym zplsobem a do jaké miry innosti Fondu souviseji s hospodarskymi
¢innostmi, které se kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

Podkladové investice Fondu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské
¢innosti, a to zejména z dlvodd, Ze trhy aktudlné:

0 nezohlednuji socialni a environmentalni naklady hospodarskych ¢innostf;

i) nedisponuji dostatenym mnoZstvim zvefejnovanych informaci tykajicich se udrzitelnosti, a to
jak v soukromém, tak ve vefejném sektoru, coz muize vést k informacéni asymetrii ohledné
vykonnosti aktiv z hlediska jejich udrzitelnost; a

iii) neposkytuji dostateéné informace o potencionalnich vyssich rizicich v disledku vyvoje sektorové
legislativy a nakladech na financovani a moznostech pripadné verejné podpory environmentalné
udrzitelnych projekt.

i) Dopady ruskeé invaze na Ukrajinu

V souvislosti s okupaci Ukrajiny Ruskou federaci proved| Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym mUze
v této souvislosti Celit, a sou¢asné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou zejména:

- velké vykyvy na finanénich trzich;

- zvySeniinflace;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dlsledkem bude silna recese.

Fond nevlastni zadna aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema zadného investora z téchto destinaci.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Investori do investi¢nich akcii vyddvanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na Ucet Fondu. Lhlta pro vyplatu protiplnéni za
odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Fondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrZeni zadosti
o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investiéni strategie / redlnd hodnota investic Fondu

Investi¢ni strategii Fondu jsou zejména investice do dluhovych ndstroji (Uvéry, dluhopisy, sménky,
reverzni repo apod.). Dluzniky jsou subjekty jejichZ ekonomicka expozice je pfevazné vaci ekonomice
Ceské republiky.

Investice Fondu jsou alokovany v odvétvich, na které mély vliv karanténni opatfeni. Portfolio Fondu ale
Ize z hlediska dopad( opatfeni ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky povazovat za stabilni. Vypadek trzeb
zpUsobeny uzavienim prodejen maloobchodniho prodeje spotifebniho zboZi na zékladé viadniho nafizeni
byl kompenzovan navysenim obratl v online prodeji. Spole¢nosti zabyvajici se prondjmem nemovitosti
neeviduji vypadek ndjma.

Aktualni portfolio Fondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povaZzovat za neutralni. Nicméné
lze oCekavat, ze v souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky dojde ke zvyseni pozadovanych
urokovych sazeb u dluhovych nastrojd, coz mlze vést k do¢asnému snizeni realné hodnoty dluhovych
nastrojd v portfoliu Fondu.

Lze predpokladat, Ze vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou mdze negativné ovlivnit
realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vSsak mél byt pouze docasny.

Investice Fondu jsou dostatecné diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vyssi ochrana hodnoty majetku
Fondu v pfipadé selhani jednotlivych investic. Lze oCekavat nizsi absolutni ztratu celkové hodnoty investic
v portfoliu.

Fond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé pfeménit na penézni
prostfedky, aniz by Fond realizoval ztratu.



Fond je pfipraven na vyssi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Investovani do dluhovych nastrojl obecné je relevantni investi¢ni strategii v kterékoliv fazi ekonomického
cyklu. Prizplsobeni se podminkam vyzZaduji zejména kritéria pro vybér cilovych nastrojd (napf. preference
seniornich nastrojd, poZzadavky na vyssi/vice likvidni zajisténi, nizsi LTV, vy$si mira diverzifikace, vylouceni
nékterych ohroZenych sektort apod.).

Aktualné neni zvazovana zména investi¢ni strategie Fondu.

Likvidita Fondu

BéZzné pfijmy jsou generovany prevazné uroky z uUvérovych nastrojl v portfoliu Fondu. Navrhovana
regulatorni opatfeni pro ochranu dluznikd po dobu karanténnich omezeni mohou do¢asné znamenat
zpozdéni ¢asti cash-flow generovanému z Uvérld. Rozsah tohoto vypadku bude vsak omezeny.

BéZné prijmy Fondu mohou z regulatornich dlvod( zaznamenat kratkodoby ¢astecny vypadek. Vypadek
téchto pfijmu vSak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy$sim objemu. Majetek Fondu je dostate¢né likvidni.

Fond disponuje dostate¢nymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odmeéna
obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostate¢nym zdrojim likvidniho majetku nejsou
ocekavany potize pfi kryti béznych nékladd Fondu.

hodnoty investi¢nich akcii. Do¢asny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Fondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky vsak mUze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Fond vsak
disponuje dostatec¢nymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkd investord.

V pripadé, Ze nebudou ziskany nové prostfedky upisem investiénich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdrojl z béznych pfijm0 a z pfijmd ukonéenych investi¢nich
prilezitosti. Fond nema zavazky k pokracéujicimu financovani investic, a proto nema vyznamné potize s
likviditou pfi realizaci investi¢ni strategie.

Hlavni potfebu likvidity Ize oekavat z titulu odkupt investi¢nich akcii. V pfipadé potrfeby maze Fond ucinit
nasledujici opatrent:

- zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuziti prostredk( z ukonc¢enych investic;

- prodej likvidniho majetkuy;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetku;

- doc¢asné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésicd.

Fond disponuje dostatec¢nymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.

Provozni rizika

Obhospodarovatel a administrator pro Fond radné zajistili veSkeré potrebné Cinnosti, a to bez vétsich
omezeni i pfi karanténnich opatfenich s pfizplsobenim podminek organizace prace.

V rdmci zvy$ené volatility na finanénich trzich Ize o¢ekavat, Ze pravidelné ocefiovani majetku a dluhd na
zékladé trznich dat mUze byt obtiznéjsi a spolehlivost dat mlze byt limitovana. Aktualni metoda
ocenovani majetku a dluht Fondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti.

Predpoklad nepfetrzitého trvani icetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond
ocekava mozny docasny pokles v realné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vSak tento pokles
nepredstavuje prekazku. Aktudlni likvidita Fondu je zajiSténa, nebot velkd ¢ast majetku Fondu je umisténa
v likvidnich néstrojich. Pro feseni pripadnych budoucich problém( s likviditou v pfipadé nadmérnych
pozadavkU na odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potfebné

sluzby zajistény.



3. Textova ¢ast Vyro¢ni zpravy

a) Popis vSech vyznamnych udalosti, které se tykaji Fondu a k nimz do$lo po skon&eni Ugetniho obdob,
v¢. informaci o skuteCnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Vyroéni zpréavy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Za cca 1 rok od zahdjeni konfliktu jiz byly nalezeny alternativy dodavek energii a surovin, nahradni zdroje
a prepravni a skladovaci kapacity a tepla zima 2022/2023 pomohly vyhnout se nedostatku plynu a ropy a
nasledné i snizit jejich ceny na trhu. TaktéZz ekonomiky, firmy a dodavatelsko-odbératelské retézce
prokazaly urcitou miru odolnosti a flexibility vypofadat se s draz8imi energiemi nebo sankcemi na Rusko
ovliviujicimi toky zboZzi a sluzeb.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou i po cca roce trvani konfliktu zejména:
- velké vykyvy na financénich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace ¢i rozsirent;
- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvySeni inflace;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investi¢ni aktivity.

Vliv ekonomického vyvoje inflace a zmény urokovych sazeb na hospodareni Fondu

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
a geografické blizkosti k Ukrajiné pod silnym vlivem externich udalosti.

V navaznosti na rist inflace, ktery ndsledné zejména ve vychodni Evropé eskaloval z divodu cen energif
az vysi kolem 20 %, doslo v roce 2022 k rychlému rlistu Urokovych sazeb. CNB byla jednou z prvnich
narodnich bank, kterd k rlistu pristoupila, a dvoutydenni reposazba se z pocatecnich 0,25 % v kvétnu 2021
do konce roku 2021 dostala na 3,75 % a rlst jeSté zrychlila v roce 2022 az na 7,00 % od Gervna 2022.
Centralni banky v dalSich statech brzy nasledovaly a doslo ke zvySeni sazeb i v hlavnich ekonomickych
centrech ovlivhiujicich celosvétovy trh, tedy v USA a EU. Cilem centralnich bank je boj proti inflaci, zejména
proti vzniku inflace dlouhodobé vysoké, ato i za cenu snizeni hospodarské aktivity a spotfeby domacnosti
a pfipadné vyvolani mirné recese, coz je postupné potvrzovano uverejnovanymi odhady mezikvartalni
zmény HDP, kdy rdst zpomalil a mnoho trhii se dostalo pobliz nulového rlistu, a to véetné CR, kterd
technicky spadla do mirné recese.

Recese v CR souvisi s velmi slabou spotiebitelskou poptévkou, coz dokladaji maloobchodni trzby, které
v roce 2022 meziro¢né klesaly po nadpolovi¢ni ¢ast roku. Slabost spotfebitelské poptavky je zplsobena
zejména poklesem redlnych mezd a vysokymi cenami energii v zimni topné sezéné. Udaje tak celkové
nadale nasveédcuji, Ze spotrebitelé jsou ve svych vydajich velmi obezfetni a stale Setfi na horsi ¢asy, resp.
nemaji rezervy na rostouci ndklady. Rdst urokovych sazeb s mirnym zpozdénim ved| k rlstu sazeb
depozitnich, coz déle podporuje domdacnosti v opatrném chovani, byt redlné urokové sazby vlivem vysoké
inflace zUstavaji zaporné. Presto depozita a kvalitni dluhopisy zacinaji byt investiéni alternativou a rst
,bezrizikové" urokové sazby vede k rlistu pozadovanych vynost investic do aktiv rizikovych. Banky zvysily
i urokové sazby hypotécnich Uvérl a zdruhé strany vzrostlé ceny stavebnich materidld a pracf
developertim brani ve vyraznéjsim snizeni ceny novych bytd. VSechny tyto aspekty vedly k velkému snizeni
objemu nové poskytnutych hypoték a nasledné i prodeji a vystavbé bytd, resp. dalSich typl nemovitosti.
Tyto faktory maji negativni vliv obecné na podniky a ekonomickou aktivitu v CR, je véak predpoklad, ze
zpomaleni bude mirné a nebude dlouhé a ve svém disledku pomUze stabilizovat a ndsledné snizit inflaci
a poté i urokové sazby, coz posléze povede k oziveniinvesticni aktivity. V souhrnu vSak v roce 2022 vzrostl
diraz na dostate¢nou finanéni silu ekonomickych hracd a jejich rezerv — domacnosti i firem — a na
potifebu obezretného nakladani s rizikem.

Vliv na hospodareni Fondu je pfedevsim prostiednictvim zmény redlné hodnoty majetku a zavazk( Fondu.
Vyznamné smlouvy

Na zakladé smlouvy o projektu uzaviené dne 10. 04. 2017 s PRIOR, obchodni domy, a.s. fond dne 13. 1.
2023 dle schvaleného dlouhodobého projektu uzaviel Smlouvu o pfevodu obchodniho podilu se
spolecnosti PRIOR obchodni domy, a.s,, jejimz pfedmétem bylo zvyseni obchodniho podilu ve spole¢nosti
PRIOR Zlin s.r.o., kde jiz vlastnil obchodni podil 50 % na 90 %. Dne 11. 01. 2023 byla provedena Uhrada ve
vySi 23 000 tis. K¢ za podil PRIOR Zlin, s.r.o. v celkové vysi 40 %, ktery byl na zakladé smlouvy o pfevodu
podilu ze dne 13. 01. 2023 preveden na Fond.



Na zakladé projektu rozdéleni odstépenim spolecnosti HP TRONIC, s.r.o., jakozto rozdélované
spolecnosti, jenz nabyl uUc¢innosti dne 01. 01. 2023, doslo ke snizeni podilu vHP TRONIC, s.r.o.
0

13 478 tis. KC a ve stejné vysi byl nabyt podil NAD JAVOREM, s.r.o.

V breznu 2023 doslo k vyplaté odkupl investi¢nich akcii ve vysi 78 828 tis. K&, o které zazadali investofi
na konci roku 2022.

7.12.2022 Fond déle eviduje Zadost o pfeménu (konverzi) 105 671 ks tfidy A do Tfidy B. Tato konverze
probéhne na zakladé zverejnéni hodnot tridy A k 31. 12. 2022 dle Statutu.

b) Udaje o pfedpoklddaném budoucim vyvoji podnikénf Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V pribéhu aktualniho uéetniho obdobi bude Fond déle realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu
Fondu formou selekce titull vhodnych k investovani a aktivniho fizeni portfolia Fondu poskytovanim
stfedné a dlouhodobych uveérl, pfipadné nakupem majetkovych Uéasti v kapitalovych spole¢nostech a
cennych papir(. Fond bude nadale analyzovat trzni pfileZitosti v oblasti distressed assets, spravovat
soucasné portfolio a disponibilni vynosy budou z v&tsi ¢asti dale reinvestovany.

V pribéhu aktudlniho Ucetniho obdobi bude Fond déle ¢elit kreditnimu riziku protistran, coz plyne z jeho
investi¢ni strategie. Fond bude eliminovat tato rizika zejména aktivnim zajisténim poskytovanych Uvérd.

Z pohledu oc¢ekavanych podnikatelskych rizik a nejistot Fondu pro nasledujici obdobi mize byt rizikem
potfeba likvidity na strané jeho majetkovych Ucasti, kterou je Fond pfipraven kryt vlastnim kapitalem,
pfipadné emisi dalSich investi¢nich akcii, pfipadné i externim financovanim.

V pribéhu aktudlniho ucetniho obdobi pretrvava riziko dopadl konfliktu na Ukrajing, jeho pfipadné dalsi
eskalace ¢i rozsifeni do jiné oblasti, kde rizikem je pfedevsim dopad na dostupnost a ceny surovin a
energil, pfipadné celosvétovy obchod. Byt byly od poc¢atku konfliktu postupné nalezeny nahradni zdroje a
pfepravni a skladovaci kapacity a tepla zima 2022/2023 zejména v Evropé pomohla, jedna se o alternativy
drazsi a potenciondlné s nedostate¢nou dostupnosti potfebného mnozstvi (omezeni a vys$si nakladnost
produkce, prepravy ¢i skladovani) i pro zimu prelomu let 2023 a 2024, zejména pfi vyskytu kumulace
poptavky, napf. z divodu nadpriimérné chladné zimy. Dopad na Fond by byl zejména kv{li moznému
zvyseni inflace, Urokovych sazeb a snizeni koupéschopnosti obyvatel a investic v ekonomice.

V prabéhu aktualniho ucéetniho obdobi bude pokracéujicim vyznamnym rizikovym faktorem pokles
spotrebitelskych Utrat a investic osob a firem s naslednym vyznamnym omezenim ekonomické aktivity
napri¢ vSemi sektory ekonomiky (véetné prdmyslu a stavebnictvi), nizkym objemem novych hypoték a
souvisejicim prodejem a vystavbou bytl, poklesem HDP a zhor§enim ziskovosti firem. Rizikem je také
rist defaultd a rlst kreditnich prirdzek s dopadem na redlnou hodnotu majetku a dluh Fondu. Tento
negativni dopad bude vyvazovan postupné odeznivajicimi vypadky dodavatelsko-odbératelskych retézcd
po obdobi uzavér kvali COVID-19 a ocekdvanym poklesem inflace s naslednym poklesem urokovych
sazeb narodnich bank; zlepseni vsak mUze byt pomalejsi, nez je predpokladano. Pozitivné z pohledu HDP
také plsobi silny trh prace, byt se souc¢asné jedna o proinflacni faktor.

Ke dni vyhotoveni Vyro¢ni zpravy existuje znaénd mira nejistoty ohledné efektu téchto pfedpokladd a rizik
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustale dochazi k vyvoji. Nelze proto s pozadovanou
presnosti stanovit ocekdvany dopad vySe uvedenych rizik na redlnou hodnotu majetku a dluhd Fondu.

c) Informace o aktivitéch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v U&etnim obdobi doslo k nabyti vlastnich akcif (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci U¢etniho obdobi nedrzel Fond, jeho dcefiné spoleénost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie, které
by pfedstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.



e) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. €) ZoU)

Fond nevyviji ¢Cinnost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi. Fond nema Zadné zaméstnance, proto ani neni
aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah(.

f) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou ast obchodniho zévodu v zahranici (§ 21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

g) Udaje o ginnosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu Uéetnfho obdobive vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu
Fondu. Z hlediska investic nedoslo v priibéhu Uéetniho obdobi k uzavieni zadné nabyvaci smlouvy.

h) Identifikacni Udaje kaZzdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
sprévce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné strué¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prijmeni Ing. Marie Simonova, MBA

datum narozeni: 7. 6. 1971
bytem: V remizkach 273, 250 66 Zdiby

Vykon ¢innosti portfolio manazera pro Fond: 1.1.2022-30. 4. 2022

Dalsi identifikacni Gdaje

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Marie Simonova ziskala inzenyrsky titul na Ceské zemédélské univerzité v Praze, titul MBA na Czech
Management Institute — Praga Didacta, s.r.o. (dfive CMI — ESMA Praha). M& za sebou bohatou
zkusenost ze sektoru bankovnictvi, kde se vénovala zejména financovani nemovitostnich transakei. Od
poloviny roku 2021 se vénuje spraveé fondUl kvalifikovanych investord.

Jméno a prijmeni Ing. Lukas Némec

Dal3f identifikaéni ddaje iSRRI BRI Tl
bytem: Bezrucova 46, 678 01 Blansko

Vykon ¢innosti portfolio manazera pro Fond: 1.5.2022-31.12.2022
Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Vystudoval ekonomii na VSB-TUO Ostrava. 2 roky studoval na stdzich v Irsku a Belgii. Od roku 2005
pracoval pro vyznamné spolecnosti jakymi jsou Ceské Spofitelna, CEZ ESCO, BDO. M4a zkusenosti
v oblasti projektového fizeni, finanéniho poradenstvi, spravy majetku, obchodni vedeni pobocek,
krizového fizeni a vrcholového managementu. Od roku 2020 pracuje pro fondy kvalifikovanych
investort zamérenych na Uvéry, pohledavky a investice do majetkovych Ucasti.



i) Identifikaéni Udaje kaZzdého depozitafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou &innost
depozitére vykondaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. b)
VoBUP)

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ucetni obdobi

j) Identifikacni Udaje kazdé osoby povérené Gschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (8§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a Ptilohou 2 pism. c) VoBUP)

V U¢etnim obdobi nebyla takové osoba depozitafem povérena.

k) Identifikaéni Udaje kaZzdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera vykonévala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a idaj o dobé&, po kterou tuto
¢innost vykondvala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Ptilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V U¢etnim obdobf nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpdrce.

) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro UcCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem prilohy €. 4 Vyro¢ni zpravy.

m) Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo ndroku vlastnik( cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papir(i vyddvanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. Udaj o vSech stétnich, soudnich nebo rozhodgich
Fizenich za Ugetni obdobl, ktera mohla mit nebo v neddvné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, Ze takova fizeni neexistuji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V U¢etnim obdobi nebyl Fond ugastnikem zadnych soudnich nebo rozhodéich sport, které by se tykaly
majetku nebo narokd vlastnikd cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Uéetnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond t¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho fizeni, které mohlo mit nebo
v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

n) Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jednu investicni akcii (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni' s
§ 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V U¢etnim obdobf nebyla k investi¢nim akciim vyplacena zadna dividenda.



o) Udaje o skutedné& zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani Fondu, s rozlisenim na
Udaje o Uplaté za vykon &innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Udaje
o dalSich nakladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani 1156 tis. K&
Uplata depozitafi za sluzby depozitare 508 tis. K&.
Uplata depozitéFe za sprévu cennych papirt 55 tis. K¢
Uplata administratora zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavniho podptirce 0Kg
Uplata auditora 345 tis. K&
Udaje o dalsich nakladech ¢&i danich

Sprava nemovitosti 0 tis. K¢

Opravy majetku 0 tis. K¢

Pravni a notarské sluzby 28 tis. K¢

Poradenstvi a konzultace 54 tis. K¢

Naklady na znaleckeé posudky 30 tis. K&

Ostatni spravni naklady 24 tis. K¢

Ostatni dané a poplatky 8 tis. K&

Uplaty jsou hrazeny na vrub Investiéniho fondového kapitalu. Néklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investicni ¢innosti Fondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho jméni.

p) Udaje o podstatnych zmeénach Udajl uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo
v priibéhu Ugetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu Ugetniho obdobi do$lo k nésledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

e ke dni 30. 6. 2022 byl statut zméneén tak, ze byla pfidana nova trida akcii investicni akcie C, dale
se zmeénily specifické podminky pfevodu i nabyvani IA, zménily se podminky pro zadosti o odkup
investi¢nich akcif v&. vystupnich poplatkd a probéhla celkova aktualizace statutu;

e ke dni12. 12. 2022 byl statut zménén tak, ze se upravila odména obhospodarovatele a zménily
se poplatky dle platné, nové Smlouvy o vykonu funkce.

q) Udaje o mzdéch, dplatach a obdobnych pfijmech pracovnik(i a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplécenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gdaje o po&tu pracovnikd a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitélu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zédstupci statutarniho
organu jsou odmeénovani Clenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami pro
odmeénovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem.



Obhospodarovatel Fondu vytvoril systém pro odménovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou sloZkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmény je vypldcena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodafovatele a hodnoceni vykonu prislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejfiovat Udaje o odmeénovani svych pracovnikl. Vzhledem ke
skuteénosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investiénich fondd, jsou nize uvedena
¢isla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho zaméstnancim,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pripadajici na jednotlivé fondy
zaloZenou na objektivnich kritériich.

Pevna slozka odmeén 813 tis. K¢
Pohybliva slozka odmén 0 Ke
Pocet pfijemcl 81,5
Odmény za zhodnoceni kapitalu 0 Ke

r) Udaje o mzdach, platach a obdobnych pfijmech pracovnikd nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu tém z jeho pracovnik(l nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost mé podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiuje specifické zdsady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikiim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mUze byt vystaven obhospodarovatel Fondu
nebo obhospodafovany fond. Tyto zdsady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stietu zajma.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e Predstavenstvo a dozorcirada,
e Reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatfuji vyse uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokové slozce odmény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Odmény vedoucich osob 121 tis. K¢
Pocet prijemcl 8
Odmeény ostatnich pracovnik( 693 K¢
Pocet prijemcl 73,5



4. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ucetni zavérka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ucetnich standardd, poddva vérny a poctivy obraz o majetku, zdvazcich, finanéni situaci a
vysledcich hospodareni Fondu a vyroéni zprava podle zakona upravujiciho Ucetnictvi obsahuje vérny
prehled vyvoje a vysledkd Fondu a postaveni Fondu, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym &eli.

Zpracoval: Ing. Miroslav Svéab

Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva spolecnosti
AVANT investicni spole¢nost, a.s.

Dne: 28.4.2023

Podpis:



5. Pfilohy

Priloha¢. 1 —  Zprava nezavislého auditora

Priloha 6.2 =  Ugetni zévérka Fondu ovéfend auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Pfiloha ¢.3 -  Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Pfiloha ¢. 4 — Identifikace majetku Fondu, jehoZ hodnota pfesahuje 1T % hodnoty majetku Fondu

(Pfiloha 2 pism. e) VoBUP)



6. Priloha €. 1 — Zprava nezavislého auditora
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Zprava nezavislého auditora

akcionariim fondu HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu

HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle,
Praha 4 (,Fond®) k 31. prosinci 2022 a jeho finanéni vykonnosti a jeho penéznich tokl za rok kon¢ici

31. prosince 2022 v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii.

Pfedmét auditu
Ugetni zavérka Fondu se sklada z:
e vykazu o finan&ni situaci k 31. prosinci 2022,

e vykazu zmén Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii za rok kong¢ici
31. prosince 2022,

e vykazu o uplném vysledku hospodareni za rok kon¢ici 31. prosince 2022,
e vykazu penéznich tokl za rok kon¢ici 31. prosince 2022,
e vykazu zmén vlastniho kapitalu za rok kon¢ici 31. prosince 2022, a

e prilohy Ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dal§i vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditoru
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.

Domnivame se, ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni nadeho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u€etni odborniky (v€etné Mezinarodnich
standardu nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo Fondu. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona
o0 auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku
a naSi zpravu auditora.

Na$ vyrok k uc€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou€asti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ugetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Fondu
ziskanymi b&éhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., 28. ¥jna 3348/65, 702 00 Ostrava, Ceska republika
T: +420 595 137 111, WWW.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, 18: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole&nosti u Komory auditord Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu
s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji
pozadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych postupl v pribéhu naseho auditu, do miry, jizZ dokaZzeme posoudit, jsou
dle naSeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v uCetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s Uc¢etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamne nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozorc€i rady Fondu za ucetni zavérku

Pfedstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii,

a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uéetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze uéetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni u¢etni zavérky, s vyjimkou
pfipadu, kdy predstavenstvo planuje zru$eni Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozor&i rada Fondu.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

NaSim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé uCetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Uusudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U€etni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na uc€innost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhad
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Fondu uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.
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Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
pfedstavenstvem, a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Fondu trvat nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali
do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati
schopnost trvat nepfetrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor€i radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

28. dubna 2023

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

[eX 2’@3 '”

Ing. Michal Stransky
statutarni auditor, evidencni &. 2436



7. Priloha &. 2 — Udetni zavérka Fondu ovérena auditorem

(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Vykaz o finanéni situaci k 31. prosinci 2022

tis. K&

AKTIVA
Penézni prostredky a penézni
ekvivalenty
Finanénf aktiva povinné vykazovana
v redlné hodnoté do zisku nebo
ztraty
Poskytnuté pujcky
Podrizené uvéry
Majetkove cenné papiry
Obchodni pohledévky a jiné
pohledavky
Obchodni pohledavky
Ostatni pohledavky
Pohledavka z preplatku na dani
z prijmu

Aktiva celkem

Poznamka

53

5.4
55
5.6

57

31. prosinec 2022
Zakladatelska

Investiéni ¢ast .
Gést

19 403 125

4607 956 -

203 408 -
98 059 -
4306 489 -

23000 -

23000 -

4 650 359

HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Celkem

19528

4607 956

203 408

9 8059
4306 489

23 000

23000

Investiéni ¢4st

27 243

4424 286

232199
73458
3936 629

35216

5216
30 000

31. prosinec 2021
Zakladatelska
¢ast

125

Celkem

27 368

4424 286

232199
73458
3936 629

35216

5216
30 000

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Nerozdéleny vysledek minulych let
Zavazky (mimo Gistych aktiv
pripadajicich na drzitele investi¢nich
akcir)

Vydané dluhové cenné papiry
povinneé vykazované v realné
hodnoté do zisku nebo ztraty
Financni zavazky v nabéhlé hodnoté
Ostatni zavazky

Cisté aktiva pfipadajici na drzitele
investi¢nich akcif

Pasiva celkem

5.11

5.8

59
5.10
511

- 125
- 100

348116 .

262 573 -
4600 -
80943 -
4302243
4 650 359

125

4 650 484

125
100
25

348116

262 573
4600
80943
4302243
4650 484

4304745

281948

275633
4600
1715

4022797
4304 745

125
100
25

125

4304 870

125
100
25

281948

275633
4600
1715

4022797
4304 870



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz zmén Cistych aktiv pfipadajicich na drZitele investi¢nich akcif za rok koncici

31. prosince 2022

tis. K&

Cistd aktiva pFipadajici na drzitele investi&nich akcii k

1. lednu
Prijem z investicnich akcif
Splaceni investi¢nich akcif

Zvyseni Gistych aktiv z transakcf s investiénimi akciemi
Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investicnich

akcii po zdanéni

Cista aktiva pFipadajici na drzitele investiénich akcif k 31.

prosinci

Poznamka

5.11
5.11

2022

4022797

-162 364
3860 433

441 810

4302 243

2021
3066 341

-1 201
3065 140

957 657

4022797

Vykaz o uplném vysledku hospodareni za rok kon¢ici 31. prosince 2022

tis. K&

Vynosy

Cisté zmény redlné hodnoty
finanénich ndstrojl povinné do zisku
nebo ztraty

Vynosy z poskytnutého ruceni
Celkovy Cisty zisk

Naklady

Poplatky depozitafi
Obhospodarovatelské poplatky
Néklady na poplatky a provize
Ostatni spravni naklady

Provozni naklady celkem

Finan&ni néklady (bez zvyseni/
snizeni Sistych aktiv pfipadajicich na
drzitele investi¢nich akcii po
zdanéni)

Distribuce drzitelim investi¢nich
akcif

Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich
na drzitele akcii pfed zdanénim

Dan z pfijmu

Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich
drzitel@im investiénich akcif po
zdanéni

Zisk pripadajici na drzitele
zakladatelskych akcii po zdanéni

Pozndmka

6.1

6.2

6.3

6.3

6.3
6.3

6.4

Investi¢ni

1

¢ast

425 342

20 417
445754

-508

156

-8
-536
-2208

443 546
1736

441810

2022
Zakladatel-
ské ¢ast

Celkem

425 342

20 417
445754

-508
-1156
-8
-536
-2208

443 546
1736

441810

Investi¢ni
¢ast

950 524

11470
961 994

-508
-1 044
-8
-510
-2070

959 924
-2267

957 657

2021
Zakladatel-

skdcdst | Celkem

950 524

- 11470
- 961 994

- 508
- -1 044
- 8
- 510

- -2070

- 959 924
- -2 267

957 657



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz penéznich toku za rok koncici 31. prosince 2022

tis. K& Pozndmka 2022 2021

Penézni toky z provozni ¢innosti

N’akupycfmanomch aktiv a vyporadani financnich 54,55,56,5.7, 40 000 665 500
zavazkl 5.8,59

Prijmy z prodeje a vyporadani finan¢nich aktiv 54 ‘2‘; ‘2(69 57, 75000 567 505
Prijmy z poskytnutého ruceni 6.2 25627 6 254
Prijaté dividendy 56 20750 -
Prijaté uroky 54,55 11865 15327
Zaplacené provozni naklady 59,6.1 -2123 -1 848
Zaplacena dan z pfijmu -1718 -1 585
Cisté penézni toky z provozni ginnosti 89 401 -79 847
Penézni toky z finanéni ¢innosti

Vydaje z odkupu investicnich akcif -83 535 -
Zaplacené uroky 58,59 -14.941 -13 455
Emise dluhopist 58 - 104 800
Terminované vklady 5.8,59 1235

Cisté penézni toky z finanéni &innosti -97 241 91 345
Cisté (snizeni) / zvy$eni penéznich prostiedk -7 840 11 498
Penézni prostredky na zacatku roku 27 368 15870

Penézni prostfedky na konci roku



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz zmén vlastniho kapitalu za rok kon¢ici 31. prosince 2022

Zakladni kapital

tis. K& (Poznamka: 5.10) Nerozdéleny zisk Vlastni kapital celkem
31. prosinec 2021 | 100 | 25| 125
31. prosinec 2022 | 100 | 25| 125

Nasledujici pfiloha tvori nedilnou soucast této ucetni zaverky.



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Priloha ucetni zavérky
1. VSeobecné informace

HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitédlem, a.s. (déle jen ,Fond") je otevienym investi¢nim
fondem kvalifikovanych investord, ktery byl dne 11. prosince 2014 zarazen do Seznamu investi¢nich fondl
podle zékona ¢&. 240/2013 Sb. o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech (déle ,Zakon") v Ceské
republice. Fond je zapsan v seznamu investi¢nich fond( vedenych Ceskou narodni bankou podle § 597 pism.
b).

Obchodni firma: HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo spole¢nosti: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Den zapisu do obchodniho rejstiiku: 22. prosince 2014

|dentifikacni &islo: 036 48 630

Pravni forma: akciova spole¢nost

Zapsana do obchodniho rejstiiku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20320
Piedmét podnikant: predmétem podnikani spole¢nosti je ¢innost fondu

kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona
€. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech v platném znéni.

Ugetni obdobi: 1. ledna 2022-31. prosince 2022

Organy spolecnosti k 31. prosinci 2022:

Statutarni organ — predstavenstvo:

Clen predstavenstva: AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 275 90 241
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021

Pri vykonu funkce zastupuije: Ing. Miroslav Svéb
zmocnény zastupce

Dozor&i rada:
Predseda dozorci rady Ing. Daniel Vecera

den vzniku funkce: 1. ledna 2021
den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021

Clen dozordi rady Danus$e Hradilova
den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021

Clen dozordi rady Petr Res
den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Clen dozoréi rady Ing. Milan Bacak
den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021

Clen dozoréi rady Ing. Lenka Kleinova
den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021

Clen dozordi rady Iveta Hordkova
den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021

Zmeény v obchodnim rejstfiku

predmet poadnikanr Predmétem podnikani spolecnosti je ¢innost fondu kvalifikovanych investor( podle
ust. § 95 odst. 1 pism. a) zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech

vymazano 28.06.2022

predmet podnikanr Predmétem podnikani spolecnosti je ¢innost fondu kvalifikovanych investor( podle
ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF (zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist)

Zapsano 28.06. 2022

pri vykonu funkce zastupuje Pavel Hoffman vymazano 24.08.2022

pri vykonu funkce zastupuje Ing. Miroslav Svab zapsano 24.08.2022
akcie K prevodu zakladatelskych akcii je nezbytny pfedchozi pisemny souhlas

predstavenstva, neni-li ve stanovach spole¢nosti uvedeno jinak (blize zejména viz
¢lanek 10 stanov spolec¢nosti)
Zapsano 28.06. 2022

ostatni skutecnosti Spole¢nost nemUze vytvaret podfondy
zapsano 28. 06. 2022

K prevodu investicnich akcii A, investicnich akcii B i investicnich akcii C je nutny
predchozi pisemny souhlas predstavenstva, neni-li ve stanovach spoleCnosti
uvedeno jinak (blize zejména viz ¢lanky 16 a 24 stanov spolec¢nosti).

zapsano 28. 06. 2022

Vlastnik fondu k 31. 12. 2022

Zapisovany zakladni kapital tvofi 100 ks zakladatelsky akcii na jméno v zaknihované podobé, které tvori
zapisovany zakladni kapital ve vysi 100 000 K¢.

Vlastniky fondu jsou Danuse Hradilova (49 ks zakladatelskych akcif), Daniel Vecera (21 ks zakladatelskych
akcifl), Petr Res (18 ks zakladatelskych akcif), Milan Bacdk (10 ks zakladatelskych akcif), Iveta Hordkova
(1 ks zakladatelskych akcifi) a Lenka Kleinova (Tks zakladatelskych akcif).



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Udaje o investicni spolednosti, kterd byla obhospodafovatelem a administrdtorem fondu v rozhodném
obdobi

V rozhodném obdobi byla obhospodarovatelem a administratorem Fondu spole¢nost:
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4
IC: 27590 241

Udaje o spole&nosti, které je depozitafem fondu
V rozhodném obdobi byla depozitafem Fondu spolec¢nost:
CYRRUS, a. s.

Veveii 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno
IC: 639 07 020

Organizacni struktura
Fond, jako nesamospravny investicni fond je piné obhospodarovan investi¢ni spolecnosti, ktera realizuje

veskeré ¢innosti fondu svymi pracovniky. Organizac¢ni strukturu principu obhospodarovani Ize tedy naznacit
nasledujicim zplsobem:

Valnd hromada

HPT investi¢ni fond s proménnym
zdkladnim kapitalem, a.s.

Clen predstavenstva:

Dozorci rada AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s. *

Obhospodarovant: Administrace:
sprava  majetku Zejména pravni sluzby, compliance a vnitini audit, stiznosti a
fondu reklamace, ocenovani, vypocet aktualni hodnoty CP, dané a poplatky,
vedeni seznamu vlastnik( CP, rozdélovani a vypldceni vynosu, emise
(investice/divesti CP, nabizeni investic, vyro&ni zprdvy, KID, propagaéni sdélent,
ce) informace akcion&rdim, komunikace s CNB, vedeni evidence o vydavan(
a odkupovani CP atd.

* na zakladé smlouvy o vykonu funkce ze dne 01. 07. 2020, aktualizované dne 30. 06. 2022.

N

Fond pUsobi v misté sidla.




HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

2. Vychodiska pro pfipravu Ucetni zavérky

Tato Ucetni zavérka je individualni uUcCetni zavérkou za obdobi zacCinajici 1. ledna 2022 a koncici
31. prosince 2022 sestavenou v souladu s Mezinarodnimi standardy u¢etniho vykaznictvi ve znéni prijatém
Evropskou unii (dale jen ,IFRS").

Prehled pouzitych vyznamnych Ucetnich zasad je uveden v poznamce 3.

Priprava Ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouziti uréitych vyznamnych ucéetnich odhadt. Rovnéz
vyzaduje, aby Investiéni spole¢nost vykonavala Usudek v procesu uplathovani Ucetnich pravidel Fondu.
Oblasti zahrnujici vyssi miru dsudku nebo sloZitosti nebo oblasti, kde jsou pfedpoklady a odhady vyznamné
pro Ucetni zavérku, jsou uvedeny v poznamce 4.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni prostfedkd viozenych
Investory. Fond bude investovat zejména do Ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a poskytovani
uvérd jakozto aktiv dlouhodobé prekonavajicich vynosy, dluhopist a ndstroji penézniho trhu s tim, Ze vynosy
investic Fondu budou pfevazné opatfovany pfijmem z dividend a z Urokd z poskytnutych uvérl a z
kapitalového zhodnoceni pfi zpenézeni investice. Majetek Fondu Ize dale za Uc¢elem zhodnocovani
prostfedkd vlioZenych akcionafi Fondu pouZzit k zajisténi zvySeni Uvéruschopnosti (bonity) tfeti osoby
(external credit enhancement), zejména k poskytnuti zajisténi uvérd ¢i zapUjcek prijatych treti osobou, a to
za Uplatu.

Struktura a usporadani Ucetnich vykaz(, v nichZ jsou informace o finan¢ni situaci a vykonnosti fondu
prezentovany, vychazi ze skutec¢nosti, Zze fond je investiénim fondem kvalifikovanych investord, emitentem
investiénich akcii, ktery podiéhd regulaci Ceské ndrodni banky (CNB) a soucasné podléhd urditym
pozadavkim zakona ¢. 240/2013 Sh., o investiénich fondech a investi¢nich spole¢nostech. Vzhledem
k tomu, Ze fond je povinen z nafizeni ZISIF rozliSovat aktiva a zavazky pfiraditelna drzitellm zakladatelskych
akcif (neinvesti¢ni ¢ast fondu) a aktiva a zdvazky prifaditelna drziteldm investi¢nich akcii s pravem na odkup

(investi¢ni ¢ast fondu), je v tomto ohledu rozlisen o finanéni situaci.

Ugetni zévérka byla sestavena na zékladé predpokladu ¢asové neomezeného trvani podniku. Ke dni
schvaleni neexistuji zadné naznaky, ze fond nebude moci v dohledné budoucnosti pokracovat ve své
¢innosti. Toto pfesvédceni predstavenstva se opira o Sirokou skalu informaci, které se tykaji stavajicich
i budoucich podminek vcetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.
Individualni financni vykazy, vyjma vykazu o peneéznich tocich, jsou pfipraveny na akrualni bazi u¢etnictvi.

Ucetni zévérka v souladu s § 118 odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu podléha
povinnému auditu.

2.1. Pouziti mezinarodnich Ucetnich standard(l pro sestaveni Ucetni zavérky

Fond ma jako Ucetni jednotka, ktera je ovladajici osobou, povinnost sestavit konsolidovanou ucetni zavérku
dle § 22 odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi (ddle jako ,Zdkon o Ucetnictvi). Fond se rozhodl
v souladu s § 23a odst. 2 Zakona o UcCetnictvi k sestaveni své konsolidované zavérky pouzit mezinarodni
Ucetni standardy. Obdobné se fond rozhodl| dle § 19a odst. 8 Zékona o Ucetnictvi k pouziti mezinarodnich
Ucetnich standard i k sestaveni své individudini Ucetni zavérky.

2.2. Fond jako investi¢ni jednotka

Fond je investi¢ni jednotkou ve smyslu mezindrodnich Ucéetnich standardd (IFRS 10) a ocenuje své investice
do majetkovych Ugasti jako finanéni aktiva ocefovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Zadna z
majetkovych Uc¢asti fondu nebo jeho obhospodarovateli neposkytuje sluzby souvisejici s investicni ¢innosti
fondu. Fond tudiZ nesestavuje konsolidovanou Ucetni zaverku.



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Fond naplfuje zakladni znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.27 tj. fond:

- shromazduje penézni prostfedky od vice investord a provadi spole¢né investovani shromazdénych
penéznich prostfedkl ve prospéch investor( a dale spravuje tento majetek;

- investiénim cilem fondu dle statutu je trvalé zhodnocovani prostfedkd a majetku viozenych akcionéfi
s tim, Ze vynosy investic fondu budou prevazné opatfovany z dividend a urok;

- portfolio financnich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot.

Fond naplnuje i dalsi typické znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.28, tj. fond ma:

- vice nez jednu investici;

- vice nezjednoho investora;

- investory, ktefi nejsou s fondem propojeni; a

- majetkové Ucasti ve formé podilu na zakladnim kapitalu.

VysSe uvedené charakteristiky byly splnény po dobu trvani celého Uéetniho obdobi.

Fond provede ¢aste¢ny nebo celkovy exit z investic do majetkovych Uc¢asti (exitova strategie) ve chvili, kdy
na trhu najde protistranu obchodu s nabidkou zajistujici investordm Fondu ve stfedné az dlouhodobém
horizontu adekvatni zhodnoceni investic. V situaci, kdy by vnéjsi ekonomické prostredi neskytalo moznost
prodeje majetkové Ucasti se ziskem a dalsi drzba jednotlivych majetkovych Ucasti by se nejevila jako
ekonomicky rentabilni, mize Fond zahgjit exit z investice prodejem za cenu na trhu dostupnou nebo
u jednotlivé majetkové Ucasti rozhodnout z titulu viastnika o jeji likvidaci. Uvérové pohledavky poskytnuté
z majetku Fondu jsou drzeny zpravidla do splatnosti v&. moznosti jejiho prodlouzeni, pokud se s ohledem na
Vyvoj investice nejevi jako Ucelné je kapitalizovat do majetkové Ucasti, pfipadné je postoupit za trznich
podminek na tfeti stranu.

2.3. Prohlaseni o shodé s ucetnimi pravidly

Ugetni zavérka fondu byla sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy uéetniho vykaznictvi (IFRS),
Mezindrodnimi Ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spole¢né pouze IFRS)
vydanymi Radou pro Mezinarodni Gc¢etni standardy (IASB) a prijatymi Evropskou unii (EU).

2.4. Dopad novel a interpretaci IFRS na individudlni finanéni vykazy fondu

2.4.1. Zavazné novely a interpretace IFRS

Nasledujici Upravy IFRS, které jsou pfijaté pro pouziti v EU, se staly zavazné ucinnymi v bézném obdobi.
Obecné vsechny tyto Upravy IFRS vyzaduji pIné retrospektivni pouziti (tj. srovnavaci hodnoty musi byt re
klasifikovany), jen nékteré z nich vyzaduji pouziti prospektivni.

- Zmény IFRS 4 Pajistné smlouvy — odklad IFRS 79 (vydany v ¢ervnu 2020, platny od 1. 1. 2021)

Cilem zmén je feSit pfechodné ucetni dlsledky rozdilnych dat Ucinnosti IFRS 9 Finanéni nastroje a
nadchazejiciho IFRS 17 Pojistné smlouvy pro vybrané ucetni jednotky. Zménami IFRS 4 se zejména

prodluzuje doba pouzitelnosti pfechodné vyjimky z uplathovani IFRS 9 az do roku 2023, aby se datum
ucinnosti IFRS 9 sladilo s novym IFRS 17.



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Dopad na uéetni jednotku:
Fond neeviduje pojistné smlouvy, proto zmeény standardu nemaji vliv na ucetni zavérku.

- Zmeény IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 Urokova srovndvaci drokovd sazba — Faze 2 (vydany v
srpnu 2020, platny od 1. 1. 2021)

- L:Jprava standardu IFRS 9 Finan¢ni nastroje
- Uprava standardu IFRS 7 Financni nastroje
- Uprava standardu IAS 39 Financni nastroje

Jedna se o druhou reakci IASB na oc¢ekavané zmény, které by méla prinést reforma IBOR sazeb na ucetni
vykaznictvi. Novelizace upravuje postupy, jak v Ucetni zavérce reagovat na pfipadné zmény ve vysi smluvnich
penéznich tokd finanénich ndstrojd a v zajistovacim ucetnictvi v ddsledku zmén IBOR sazeb.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neocCekava zasadni dopad do ucetni zavérky.

- Upravy IFRS 16 Leasingy — ulevy na ndjermném v souvislosti s pandernii covid-19 (vydany v bfeznu 2021,
platny od 1. 4. 2021)

Cilem Upravy je usnadnit ndjemclim ucétovani o zménach najemnich vztah( v souvislosti s pandemii Covid-
19. Uprava pfinasi praktické zjednodu$eni umozriujicim najemciim rozhodnout se, ze nebudou posuzovat
ulevy na ndjemném jako modifikaci leasingu, pokud ulevy na ndjemném vznikly jako primarni disledek
pandemie a splnuji konkrétni podminky.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neeviduje leasingové smlouvy, proto zmény standardu nemaji vliv na ucetni zaverku.

2.4.2. Nova a novelizovand ucetni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud Gc¢inna
a nebyla fondem pouzita

Nové a novelizované IFRS pfijaté pro pouziti v EU, které nejsou zdvazné ucinné pro rok kondici
31. prosince 2021, ale mohou byt pouzity dfive

- Novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace (vydany v kvétnu 2020, platny od 1. 1. 2022)

Hlavnim cilem Upravy standardu IFRS 3 je, aby se standard odkazoval na novy Koncepcni ramec z roku 2018
(dosud odkazy na koncepéni ramec z roku 1989).

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neeviduje podnikové kombinace, proto zména standardu nema vliv na ucetni zavéerku.

- Novelizace IAS 16 Pozemky, budovy a zarizeni — Prijmy pred zamyslenym uZitim (vydany v kvétnu 2020,
platnyod 1. 1. 2022)

Novelizace standardu IAS 16 se zaméfuje na vynosy z prodeje polozek vyrobenych na majetku pred jeho
planovanym pouzitim, tedy pfi zkusebnim provozu. Vynosy z prodeje polozek vyrobenych na majetku ve
zkusSebnim provozu jiz nemohou snizovat pofizovaci cenu aktiva.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neeviduje pozemky, budovy ani zafizeni, proto zména standardu nema vliv na ucetni zavérku.
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- Novelizace IAS 37 Rezervy, podminené zavazky a podminena aktiva — Nevyhodné smiouvy — naklady nutné
k napinéni' smlouvy (vydany v kvétnu 2020, platny od 1. 1. 2022)

Novelizace standardu se zaméruje na Nevyhodné smlouvy a nové definuje neodvratitelné naklady na spinéni
zavazku stanoveného smlouvou prekracujici jejich ekonomické pfinosy. Naklady na splnéni smlouvy jsou tak
definovany jako naklady, které pfimo souviseji se smlouvou, které zahrnuji pfirGstkové naklady na splnéni
smlouvy nebo alokaci dalSich nakladU, které souviseji s pinénim smlouvy.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neeviduje nevyhodné smlouvy, proto zména standardu nema vliv na Uc¢etni zavérku.

- Novelizace vyplyvajici z Virocniho projektu zlepseni IFRS cykiu 2078-2020 (vydany v kvétnu 2020, platny
od 1. 1. 2022)

- Uprava standardu IAS 41 Zemé&délstvi

Cilem Upravy je narovnani rozporu mezi pozadavky na ocenéni realnou hodnotou podle standardu IAS 41
s pozadavky na ocenéni redlnou hodnotou dle standardu IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou.

- Uprava standardu IFRS 1 Prvni pfijeti IFRS
Pokud dcefiny/spole¢ny/pfidruzeny podnik pfijima IFRS pozdéji nez jeho matefsky podnik, mize podle
standardu IFRS 1 vyuzit vyjimky, aby za spinéni podminek ocenil sva aktiva a zavazky v hodnote vykazané
v konsolidované Ucetni zavérce matefského podniku. Upravou tohoto standardu je mozné vyuzit této vyjimky
i na kumulativni kurzové rozdily.

- Uprava standardu IFRS 9 Finan¢ni nastroje
Uprava standardu IFRS 9 vyjasriuje, které poplatky se zahrnuji do pouziti 10 % testu pfi posuzovani, zda
oductovat financni zavazek. 10 % testem se rozumi test, zda v pfipadé, kdy je mezi dluznikem a véritelem
uzaviena nova uvérova smlouva, se jedna o vyznamnou zménu podminek, ktera by vedla k oductovani
financniho zavazku a vykazani nového financnich zavazku.

- Uprava standardu IFRS 16 Leasingy

Novelizace se tyka zruSeni ilustracniho prikladu nahrady technického zhodnoceni s cilem vyhnout se
nejasnostem tykajicich se uctovani leasingovych pobidek.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neocCekava zasadni dopad do ucetni zavérky.

- IFRS 17 Pgjistné smlouvy (vydany v kvétnu 2017) véetné dodatkd k IFRS 17 (vydané v ¢ervnu 2020, platny
od 1. 1. 2023)

Standard IFRS 17 Pojistné smlouvy ma nahradit standard IFRS 4 Pojistné smlouvy. Standard stanovuje
komplexni metodiku vztahujici se na vSechny pojistné smlouvy a zajistné smlouvy a také na investicni

smlouvy s prvky dobrovolné Ucasti. Dodatek k IFRS 17 pak feSi obavy a problémy s implementaci standardu.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neeviduje pojistné smlouvy, proto zména standardu nema vliv na ucetni zaverku.
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- 2Zmény IAS 1 Sestavovani a zverejriovani ucetni zaverky — zvereinéni ucetnich pravidel (vydané v Gnoru
2021, platny od 1. 1. 2023)

Novelizace nahrazuje termin ,podstatnd Ucetni pravidla” pojmem ,vyznamna (materidlni) informace o
Ucetnich pravidlech” a poZaduje, aby Ucetni jednotky zvefejriovaly vyznamné (materialni) informace namisto
vyznamnych (podstatnych) ucetnich pravidel.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neocekava zasadni dopad do Ucetni zavérky.

- Zmény IAS 8 Ucetn/ pravidla, zmény v Ucetnich odhadech a chyby — definice ucetnich odhadd (vydané v
tnoru 2021, platny od 1. 1. 2023)

Novelizace zavadi definici ,U¢etnich odhad(” a obsahuje dalsi Upravy IAS 8, které objasnuji, jak odliSit zmény
v Ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dllezity proto, ze zmény Ucéetnich pravidel se
obecné uplatnuji zpétné, zatimco zmény odhadl se Uctuji v obdobi, kdy zména nastala.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neocekava zasadni dopad do ucetni zavérky.
Standardy a interpretace vydané Radou pro mezindrodni U¢etni standardy (IASB), ale dosud nepfijaté EU

K datu schvaleni Ucetni zavérky nebyly schvaleny k pouzivani v EU nasledujicich standardy, Upravy stavajicich
standardd a nové interpretace a nemohou byt tedy pouzity spole¢nostmi sestavujicimi svou Ucetni zavérku
dle IFRS ve znéni prijatém EU:

o IFRS 14 Casové rozliseni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014) — rozhodnuti EU nikdy
neschvalit, protoZe se jedna o do¢asny standard,

e Novelizace IAS 1 Klasifikace zavazkl jako kratkodobych nebo dlouhodobych (vydana v lednu
2020 vcetné novelizace z ¢ervence 2020)

o Upravy IAS 12 Dané ze zisku — Odlozena dan souvisejici s aktivy a zavazky vyplyvajicimi z jediné
transakce (vydané v kvétnu 2021)

e Dodatek k IFRS 17 Pojistné smlouvy: Prvotni aplikace IFRS 17 a IFRS 9 Srovndvaci Udaje (vydané
v prosinci 2021).

Tyto standardy nemeély ve sledovaném obdobi zadny dopad na Ucetni zavérku Fondu.
3. PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH ZASAD

3.1 Prepocet cizi mény

3.1.1 Funkéni a prezenta¢ni ména

Investofi Fondu jsou prevazné z Ceské republiky, pricemz Upisy a zpétné odkupy pfevoditelnych investiénich
akcii jsou denominovany v Ceskych korunach. Primarni Cinnosti Fondu je investovani do ucasti
v kapitalovych obchodnich spole¢nostech z lokalniho regionu a poskytovani uvér. Cilem je nabidnout
investortim v CR vy$$i vynos ve srovnani s ostatnimi produkty dostupnymi v CR. Vynosy z investic Fondu
budou opatfovany pfijmem z urokd z poskytnutych Uvér( a z kapitalového zhodnoceni pfi zpenézeni investic.

Vykonnost Fondu je ocefiovana a vykazovana investorlm v ¢eskych korunach. Investi¢ni spole¢nost
povazuje Ceskou korunu za ménu, ktera nejvérnéji vyjadruje ekonomické dopady uskutecnénych transakci,
udalosti a podminek. Udetni zévérka je prezentovana v eskych korundch, kterd je funkéni a prezentacni
meénou Fondu.
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3.1.2 Transakce a z(statky

Transakce v cizich ménach jsou prepocitavany do funkéni mény s pouzitim devizovych kurzd platnych
k datu transakce. Aktiva a zavazky v cizich ménach jsou prepocteny do funkéni mény s pouzitim devizového
kurzu, ktery je platny ke dni sestaveni vykazu o finan¢ni situaci.

Kurzové zisky a ztraty z pfepoctu jsou zahrnuty do vykazu uplného vysledku hospodareni.

Kurzove zisky a ztraty souvisgjici s financnimi aktivy, ktere jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty jsou vykazovany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni v ramci polozky ,Cisté zmény rediné hodnoty
financnich nastroj povinné do zisku nebo ztraty".

3.2 Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty
3.2.1 Klasifikace

Fond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich aktiv a na zakladé
charakteristik smluvnich penéznich tok( plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio finan¢nich aktiv je
spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé redlnych hodnot. Fond se soustfeduje pfedevsim na
informace o redlné hodnoté a wvyuzivda tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv
a k rozhodovani. Fond se rozhodl nevyuzit moznosti vykazovat cenné papiry v ostatnim Uplném vysledku
hospodareni. Smluvni penézni toky z poskytnutych pUjéek a podfizenych uvérl Fondu jsou tvorfeny pouze
jistinou a urokem, ale presto nejsou tyto cenné papiry klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani
smluvnich penéznich tokd ani jako cenné papiry drzené za Ucelem inkasovani penéznich tokd a uréené
k prodeji. Inkasovani smluvnich penéznich tokl je podruzné k dosazeni cill obchodniho modelu Fondu.
Z vyse uvedeného plyne, Ze vSechny investice Fond klasifikuje jako finanéni aktiva v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty.

Zasady Fondu vyzaduji, aby Investiéni spolec¢nost hodnotila informace o téchto finanénich aktivech na
zakladé rediné hodnoty spolu s dal$imi souvisejicimi finanénimi informacemi.

322 Ocefiovani kapitélovych ndstrojl

JelikoZz Fond splfiuje definici investiéni jednotky dle IFRS 10 (“Konsolidovana ucetni zavérka”), nejsou
majetkové Ucasti stejné jako vSechny ostatni kapitalové nastroje predmétem konsolidace, ale Fond vykazuje
v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

3.2.3 Uétovani, odtiétovani a ocernovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou Uc¢tovany k datu sjednani obchodu — datu, kdy se Fond zavaze k
nakupu nebo prodeji investice. Finanéni aktiva a financni zavazky vykazovana v redlné hodnoté do zisku nebo
ztraty jsou prvotné zachycené v redlné hodnoté. Transakéni ndklady jsou Ucétovany pfimo do ndkladd ve
vykazu Uplného vysledku hospodareni.

Financéni aktiva jsou oductovana, kdyz vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokl z investic, nebo Fond
prevedl vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zauctovani jsou vSechna finanéni aktiva a finanéni zavazky ocenéna redlnou hodnotou. Zisky a
ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty kategorie ,Financni aktiva povinné vykazovana v realné hodnoté do
zisku nebo ztraty” a ,Finanéni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty" jsou vykazovany
ve vykazu Uplného vysledku hospodareni na fadku ,Cisté zmény rediné hodnoty povinné finanénich nastrojt
do zisku nebo ztraty" v obdobi, ve kterém vzniknou.
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Vynosy z dividend z finan¢nich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou Uctovany ve
vykazu Uplného vysledku hospodareni v ramci vynosu z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok.

3.2.4 Presuny mezi Urovnémi v ramci hierarchie reélné hodnoty

Pro v8echny presuny finan¢nich ndstrojd mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefiovani redlnou hodnotou
plati pfedpoklad, Ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. V pribéhu roku 2022 nedoslo k zadnym
presundm.

33 Finanéni zavazky ocernované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

Financni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
klasifikovany do této kategorie, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:

- klasifikace eliminuje nebo podstatné omezuje nesoulad v ocefiovani nebo Uctovani, ktery by jinak
vznikl z ocenéni aktiv nebo zavazk( nebo ze zachyceni z nich plynoucich ziskl nebo ztrat na
odlisném zakladé; nebo

- skupina financnich aktiv, finanénich zdvazkd nebo jejich kombinace je fizena a jeji vykonnost je
hodnocena na zakladé realnych hodnot, v souladu s dokumentovanou strategii fizeni rizik nebo
investiéni strategii; nebo

- finan¢ni nastroj obsahuje vloZeny derivat, pokud tento vlozeny derivat vyznamné nemodifikuje
penézni toky nebo je zfejmé, Ze jej nelze samostatné zaucétovat.

Financni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
zachyceny ve vykazu o finan¢ni situaci v redlné hodnoté. Zmény cistych redlnych hodnot se vykazuji
v Cistém zisku / ztraté z financnich néstroji vykazovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty. Urokové
ndklady z finan¢nich zavazkd klasifikovanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty se vykazuji rovnéz na
fadku ,Cisté zmény redlné hodnoty financnich nastroji povinné do zisku nebo ztraty” s pouzitim metody
efektivni drokové miry.

34 Vydané dluhové cenné papiry

Dluhopisy emitované Fondem jsou slozené z dluhové slozky s pevnou kuponovou sazbou v kombinaci
s vlozenou:

- kupni/ prodejni opcf; nebo
- konverzni opci, na zakladg, které ma majitel dluhopisu pravo zaménit cenny papir za stanoveny pocet
investi¢nich akcif.

Dluhové cenné papiry pfedstavuji hybridni nastroje obsahuijici viozeny derivat. Fond vyhodnotil, Ze vlozené
derivaty jsou Uzce ekonomicky propojeny s hostitelskym kontraktem a vyznamné nemodifikuji jeho penézni
toky, jelikoz hodnota vlioZenych opci konverguje k amortizované hodnoté dluhopist. Fond proto oceriuje
a vykazuje hybridni nastroje v realné hodnoté jako celek a neoddéluje vlozeny derivat od hostitelského
kontraktu.

3.5 Finan¢ni zavazky ocenéné v nabéhlé hodnoté

Financni zavazky v nabéhlé hodnoté jsou nederivatoveé finanéni zavazky vzniklé ze smluvnich usporadani, na
jejichz zakladé ma Banka zavazek bud dodat protistrané penézni prostfedky, nebo jiné finanéni aktivum.

Tyto finanéni zavazky jsou nejprve ocenény pofizovaci cenou, ktera predstavuje redlnou hodnotu pfijaté
protihodnoty véetné transakénich ndkladd. Nasledné jsou vykazovany v zlstatkové hodnoté s vyuzitim
metody efektivni Urokové miry. Pfi vypoctu zlstatkové hodnoty se berou v Uvahu vSechny diskonty nebo
prémie spojené s emisi a naklady, které tvofi nedilnou soucast efektivni drokové miry.
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3.6 Zapocteni finanénich nastroju

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych castek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo
realizovat aktivum a vypofadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén
budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni
neschopnosti nebo Upadku spole¢nosti nebo protistrany.

K datu Ucetni zavérky Ucetni jednotka neeviduje zadné finan¢ni aktiva nebo zavazky, které jsou predmétem
Ramcové dohody o vzajemném zapocteni a zajisténi.

37 Penézni prostfedky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji vklady na béznych uUctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfecerpani bankovnich Gétl se
vykazuje ve vykazu o finanéni situaci v kratkodobych zavazcich.

3.8 Dohadné polozky
Dohadné polozky jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté a nasledné vykazovany v zlstatkové hodnoté.
3.9 Vlastni kapital

Financni nastroje emitované fondem jsou uvadény jako vlastni kapital pouze v rozsahu, v némz nesplnuji
definici finanéniho zavazku. Fond jako zakladni kapital vydava pouze zakladatelské akcie.

Zakladatelské akcie fondu jsou vydavany jako kusové akcie v zaknihované podobé na jméno. Akcie jsou
denominované v ¢eskych korunach (Kg).

3.10 Investiéni akcie

Fond vydava 2 tfidy investicnich akcii, které jsou zpétné odkupitelné na zadost drzitele, maji rozdilna prava a
jsou denominované ve stejné méné (K¢). Tyto investicni akcie jsou klasifikované jako financni zavazky, jelikoz
spliuji podminky finanéniho zavazku dle IAS 32 odst. 11. Investi¢ni akcie zaroven nejsou podfizeny
zakladatelskym akciim emitovanych Fondem (v pfipadé likvidace Fondu budou ndroky drzitell
zakladatelskych akcii uspokojeny jako posledni), na zdkladé ¢ehoz nesplfiuji podminky pro vyjimku
z klasifikace finanénich zavazk( podle IAS 32.16A-16D. Investi¢ni akcie jsou odkupovany na zékladé zadosti
o zpétny odkup a Fond je povinen odkupovat investi¢ni akcie ve Ih(té do 3 let od data prvni emise investi¢nich
akcii a nasledné do 1 roku od posledniho dne Gtvrtleti, ve kterém byla Zadost podana.

Investi¢ni akcie jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a ve vykazu o finaneni situaci vykazované jako ,Cisté
aktiva pfipadajicich na drZitele investi¢nich akcii s pravem na odkup”.

Investiéni akce jsou vykazovany v c¢astce hrazené za odkup investicnich akcii, ktera je splatna
k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit investicni akcii zpét do Fondu.

Investi¢ni akcie jsou vydavany a odkupovany na zakladé prava drzitele na vyporadani na redlnou hodnotu
Cistych aktiv Fondu pfipadajicich na investi¢ni akcie kazdé tfidy. Hodnota Cistych aktiv Fondu pfipadajicich
na investicni akcii je spocitana délenim Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele kazdé tfidy investi¢nich akcif
celkovym poc¢tem nevyporadanych akcii pfislusné tfidy. V souladu s ustanovenim statutu Fondu jsou
investi¢ni pozice pfecenovany Ctvrtletné za Ucelem stanoveni Cisté hodnoty aktiv na akcii pro Upis a zpétny
odkup.

15



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Prijaté upisy, ke kterym dosud nebyly emitovany investicni akcie jsou vykazany a ocenovany v porizovaci
ceng, kterd je upravena o dohadnou polozku predstavujici zisk/ztratu pfipadajici na drzitele dosud
nevydanych investi¢nich akcii.

3.11 Urokové vynosy z finanénich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty

L'Jvrokove' vynosy z finan¢nich aktiv vykazovanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou soucasti radku
"Cisté zmeény redlné hodnoty povinné finanénich ndstrojl do zisku nebo ztraty”.

3.12 Vynosy z dividend

Vynosy z dividend se uznavaji k datu, k némuz vznika pravo obdrzet platbu.

3.13 Transakéni naklady

Transakéni naklady jsou naklady vynalozené na ziskani finanéniho aktiva nebo zavazku v redlné hodnoté do
zisku nebo ztraty. Tyto zahrnuji poplatky a provize vypldcené agentdm, poradclm, maklérim
a obchodnikdim. Transakéni naklady, jsou-li vynalozeny, jsou okamzité vykazany jako ndklad v zisku nebo
ztraté.

3.14 Vyplaty drzitelim investi¢nich akeii

Navrhované vyplaty drziteldm investiénich akcii jsou vykazany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni,
pokud jsou radné schvaleny a nepfipadaji jiz Fondu. K tomu obvykle dochazi, kdyz jsou navrhované vyplaty
schvalené predstavenstvem Investicni spolecnosti. Vyplaty se vykazuji ve vykazu uplného vysledku
hospodareni v fadku ,Pfevody drziteldm investi¢nich akcii.

3.15 ZvySeni/snizeni ¢istych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii z bézné ¢innosti
Nerozdéleny zisk je zahrnut v Cistych aktivech pfipadajicich na drzitele investicnich akcii. Pohyby tykajici se
Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investi¢nich akcii, jsou vykazany ve vykazu uplného vysledku
hospodareni jako finanéni naklady v poloZce ,ZvySeni Cistych aktiv pfipadaji drziteldm investi¢nich akcii po
zdanéni".

3.16 Dan

Dan z piijmu se sklada ze splatné a odlozené dané.

Splatnd dari

Danove neuznatelné naklady se pfipoétou a vynosy, které nepodléhaji dani z pfijmU, se odeétou od zisku
bézného ucetniho obdobi pred zdanénim, ktery se dale upravuje o danové ulevy a piislusné zapocty. Sazba
dané z pfijm0 za rok 2022 a 2021 byla 5 %.

OdloZend dari

Odlozend dan je vykazana ze vsech prechodnych rozdilll mezi Uc¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd
vynasobenou ocekdvanou dafiovou sazbou platnou pro nasledujici obdobi. OdloZzena danova pohledavka se
Uctuje, pouze pokud je pravdépodobné jeji uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

3.17 Vykaz penéznich tokd

Vykaz penéznich tokl byl sestaven za pouZiti pfimé metody.
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4. Vyznamné Gcetni odhady a Usudky

Management Cini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné ucetni odhady se ziidkakdy rovnaji
souvisejicim skute¢nym vysledkdm. Odhady a pfedpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, ze zpUsobi
vyznamné Upravy Ucetni hodnoty aktiv a zavazkd, jsou uvedeny nize.

41 Financ¢ni aktiva v redlné hodnot€, ktera nejsou kdtovana na aktivnim trhu

Realna hodnota finan¢nich aktiv, ktera nejsou kotovana na aktivnim trhu, je stanovena nezavislym
certifikovanym znalcem. Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci trzni
kapitalizace/trzeb a jinych ukazovateld nasobkU, analyzy diskontovanych penéznich tokU, kterd je zaloZend
na spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokd, upravenych podle potrfeby pro faktory likvidity,
uvérového a trzniho rizika a pouziva diskontni sazby, které odrazeji souc¢asné trzni hodnoceni neurcitosti ve
vySi a nacasovani penéznich tokd. Fond posuzuje kvalitu zdrojd pouzitych k ocenéni. PouZité ocenovaci
metody a techniky jsou obecné uznavany jako standardy v daném odvétvi. Modely pouzité ke stanoveni
realné hodnoty jsou ovéfovany a pravidelné kontrolovany managementem Investi¢ni spole¢nosti.

Modely vyuZzivaji pozorovatelna data v pouzitelném rozsahu. | pres to nékteré oblasti, jako napfiklad Uvérové
riziko (vlastni i protistrany), ukazatel ndsobnosti trzeb/ziskd pred uroky a zdanénim, budouci penézni toky,
volatilita a korelace vyzaduji provedeni odhadl managementem. Zmény v predpokladech
o téchto faktorech mohou ovlivnit vykazovanou redlnou hodnotu finanénich néstroja.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost’, vyzaduje vyznamny usudek Fondu. Fond povazuje
za pozorovatelné Udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovana,
spolehliva a ovéfitelna, oteviend a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji na
relevantnim trhu.

4.2 Odhad reédlné hodnoty

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku v fadné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Financni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodovana na
aktivnich trzich (napf. vefejné obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi
z koétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Redlnd hodnota finanénich aktiv
a zavazkd, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napfr. derivaty neobchodované na burze), se stanovi
pomoci ocenovacich metod. Fond pouzivd rdzné metody a vychdzi z trznich podminek existujicich ke
kazdému datu Ucetni zavérky. PouZité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych béznych
nedavnych transakci mezi Ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokd, modely ocenovani opci a dalsi techniky ocenovani bézné pouzivané
Ucastniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstup( a vstupt specifickych pro danou entitu.

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku v fadné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Financni aktiva a zdvazky v realné hodnoté obchodovana na
aktivnich trzich (jako jsou verejné obchodované derivaty a cenné papiry ur¢ené k obchodovani) vychazi
z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Fond pouziva posledni obchodovanou trzni
cenu pro finan¢ni aktiva, kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti nakup-prodej. Za situace, kdy
posledni obchodovana cena neni v rozpéti nakup-prodej, vedeni urci bod v rémci rozpéti nakup-prodej, ktery
nejlépe reprezentuje realnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu redlné hodnoty po ukoncéeni obchodovéni (v Ceské republice
do pllnoci konce roku), pouziji se pro stanoveni redlné hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou uddlosti je
kazda udalost, ktera nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavieni trhu nebo uzavreni
devizy, ale pred okamzikem ocenéni Fondem, kterd podstatné ovliviiuje integritu zavérecnych kotaci
jakéhokoli cenného papiru, nastroje nebo meny dotéené touto udalosti tak, ze nemohou byt povazovany za
,Snadno dostupné” trzni kotace.
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Redlnd hodnota financnich aktiv a zdvazk(, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napriklad derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Fond pouziva rlizné metody a vychazi z
trznich podminek existujicich ke kazdému datu ucetni zaverky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni
srovnatelnych béznych nedavnych transakci mezi ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své
podstaté stejné, analyzy diskontovanych penéznich tokd, modely ocenovani opci a dalsi techniky ocenovani
bézné pouzivané Ucastniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstup( a vstupt specifickych pro danou entitu.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:

e vstupy Urovné 1 jsou kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totozna aktiva nebo
zavazky, které ma Ucetni jednotka k dispozici k datu ocenént;

e vstupy urovné 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelné bud pfimo, nebo nepfimo; a

e vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroveri v hierarchii redlnych hodnot, v niZ je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zakladé
vstupnich hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro méfeni rediné hodnoty. Za timto Ucelem je
vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové redlné hodnoty. Pokud ocenéni
realnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné dpravy na zakladé
nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim Urovné 3. Posuzovani vyznamu uréitého vstupu pro
ocenéni realné hodnoty v pIném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané aktivum
nebo zavazek.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost’, vyzaduje vyznamny Usudek Fondu. Fond povazuje
za pozorovatelné udaje trzni data, kterd jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovanag,
spolehliva a ovéfitelnd, otevienda a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji na
relevantnim trhu.

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie readlnych hodnot aktiva a zavazky Fondu (podle tfidy)
ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2022.
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VSechna zverejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.

tis. K&
Aktiva

Financni aktiva vykazovana povinné v realné hodnoté do
zisku nebo ztraty

Majetkové cenné papiry
Elektronické spotrebice
Financni sluzby
Hostinské sluzby
Podnikani s nemovitostmi
Poskytnuté pdjcky
Elektronické spotfebice
Hostinské sluzby

Financni sluzby

Podfizené Gvéry

Podnikani s nemovitostmi

Finan&ni aktiva povinné vykazovanad v redlné hodnoté do

Uroven 3

4106 573
45991
64 429
89 496

203 408

98 059
4 607 956

Celkovy zlistatek

4106 573
45991
64 429
89 496

203 408

98 059
4 607 956

zisku nebo ztrat

Z&vazky

Financ¢ni zavazky povinné vykazované v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty

Dluhové cenné papiry

Vydané dluhové cenné papiry povinné vykazované v
realné hodnoté do zisku nebo ztraty

Finanéni zavazky povinné vykazované v redlné hodnoté

262 573

262 573

do zisku nebo ztraty

262 573

262 573
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Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Fondu (podle tfidy)

ocenéné realnou hodnotou k 31. prosinci 2021.

tis. K&

Aktiva

Finan¢ni aktiva povinné vykazovana v realné hodnoté do
zisku nebo ztraty

Majetkové cenné papiry
Elektronické spotrebice
Financni sluzby
Hostinské sluzby
Podnikani s nemovitostmi
Poskytnuté pdjcky
Elektronické spotrebice
Hostinské sluzby

Financni sluzby

Podfizené Gvéry

Podnikani s nemovitostmi

Finan&ni aktiva povinné vykazovanad v redlné hodnoté do

Uroven 3

3737975
46 562
71597
77 495

222163
10 036

73 458
4242 286

Celkovy zlistatek

3737975
46 562
71597
77 495

222163
10 036

73458
4242 286

zisku nebo ztrat
Z&vazky

Financ¢ni zavazky

do zisku nebo ztraty
Dluhové cenné papiry
Vydané dluhové cenné papiry povinné vykazované v
realné hodnoté do zisku nebo ztraty

Finanéni zavazky povinné vykazované v redlné hodnoté

vykazované v realné hodnoté

275633 275633

275633 275633

do zisku nebo ztraty

Investice Fondu zarazené do uUrovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany
zfidka nebo nejsou obchodovany vibec. Nastroje Urovné 3 zahrnuji majetkové Uc¢asti Fondu a pohleddvky
z poskytnutych pujcek a podfizenych Uvérd. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsou pro tyto cenné
papiry k dispozici, pouzil Fond k odvozeni realné hodnoty ocefovaci metodu.

Ocenéni na Urovni 3 jsou prezkoumavana minimalné jednou ro¢né nezavislym znaleckym posudkem
k 31. prosinci kazdého kalendarniho roku. Redlna hodnota pujcek poskytnutych Fondem je stanovena ve vysi
jistiny, ledaze by si Investi¢ni spole¢nost byla védoma zavaznych dlvodl tykajicich se dlvéryhodnosti
dluznika, coz by umoznilo Fondu jednat jinak. Metoda uréeni rediné hodnoty ostatnich aktiv a zavazkd Fondu
a zpUsob stanoveni skute¢né hodnoty akcie Fondu jsou obsazeny v provadécich pravnich predpisech.

Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci metody diskontovanych volnych
penéznich tokd a metody ekonomické pridané hodnoty, kterd je zaloZzena na spolehlivych odhadech
budoucich penéznich tokd, upravenych podle potreby pro faktory likvidity, Uvérového a trzniho rizika
a pouziva diskontni sazby, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti ve vysSi a nacasovani
penéznich tokd.
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5. Komentare k vykazu o finanéni situaci

5.1 Finanéni aktiva a pasiva v realné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty — geografické
¢lenéni
V ramci geografického ¢lenéni byla expozice Fondu z finan¢nich aktiv a pasiv vykazovanych v realné

hodnoté do zisku nebo ztraty koncentrovéna v Ceské republice.

52 Finan¢ni aktiva a pasiva podle kategorii
3? - prosinec 2022 V nabahlé hodnote Vrealné hodngte do zisku Celkem
(tis. K&) a ztréty
Aktiva
Majetkové cenné papiry - 4306 489 4306 489
Poskytnuté pljcky - 203 408 203 408
Podfizené Uveéry - 98 058 98 058
Penézni prostredky 19 528 - 19 528
Obchodn a jiné 23000 - 23000
pohledavky
Aktiva celkem 42 528 4607 956 4650 484
Vydané dluhove cenné ) 262 573 262 573
papiry
Financ¢ni zavazky
v nabehlé hodnoté 4600 ] 4600
Ostatni zavazky 80943 - 80943
Pasiva celkem 85 543 262 573 348116
37. prosinec 2021 V nabahlé hodnoté V redlné hodngte do zisku Celkem
(tis. K&) aztraty
Aktiva
Majetkové cenné papiry - 3936 629 3936 629
Poskytnuté pljcky - 232199 232199
Podrizené uvéry - 73458 73458
Penézni prostredky 27 368 - 27 368
Aktiva celkem 27 368 4242 286 4269 654
Vydgne dluhové cenné ) 075 633 275 633
papiry
Ostatni zavazky 1715 - 1715
Pasiva celkem 1715 275 633 277 348
53 Penézni prostfedky

Penézni prostredky obsahuji pouze penize v bankach, splatné na pozadani. Fond drzi své penize v jedine
bance, kterou je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
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54 Poskytnuté uvéry
Pohledavky z titulu poskytnutych Uvérd predstavuji jistinu a nabéhly urok k jistiné.

Poskytnuté Uvéry:

- ¢ smlouvy 2106211361, Reality Valachy s.r.o.: splatnost 31. 12. 2026: Uvérovany hradi Uroky max.
do vySe 5 % z poskytnuté jistiny k 31.12. pfedchoziho roku, zbyld ¢ast Urokl se kapitalizuje
k 1. 1. nového kalendarniho roku,

- & smlouvy 2106211361, Cesky Triangl, a.s.: splacen v prib&hu roku 2022.

v tis. K& 31.12.2022 31.12.2021

VySe nesplacené jistiny 237 500 230 500
Nabéhlé uroky 11 651 1699
CELKEM NABEHLA HODNOTA 249 151 232199
Pfecenéni na redlnou hodnotu -45743 -
CELKEM REALNA HODNOTA 203 408 232199

V pribéhu roku 2022 doslo k nasledujicim penéznim a nepenéznim cerpani a splatkam poskytnutych Gvérd:

Realna Zména 5 3 Realna
s hodnota o Cerpani — | Cerpani— | Nabéhly | Splatky — | Splatky — | hodnota

v tis. K¢ realné s« s o . s . S

k1.1. hodnot penézni | nepenézni urok penézni | nepenézni | k31.12.

2022 y 2022
Reality 222163 | -45743| 17000 -l 11651 -1663 -| 203408
Valachy, s.r. 0.
CesigyTriangl. | 10036 . . . 165 10201 : .
CELKEM 232199 -45743 17 000 11 816 -11 864 203 408
55 Podfizené avéry

Fond ve sledovaném obdobi evidoval dva podfizené Uvéry poskytnuté spolecnosti Prior Zlin s.r.o. ve vysi
98 058 tis. K¢, z ¢ehoz 193 tis. KC tvori uroky.

Podrizené uvéry:
- ¢&. smlouvy 1181360001: splatnost 31. 12. 2029, kapitalizace Urok( do jistiny k 31.12. kalendarniho
- :Eézlrjw'wlouvy 2211151361: splatnost 31. 12. 2029.

V pribéhu roku 2022 doslo k nasledujicim penéznim a nepenéznim Cerpani a splatkam podfizenych aveér(:

Redlna

. Redlna
s hodnota Zmena Cerpéani — | Cerpani— | Nabéhly | Splatky — | Splatky— | hodnota
v tis. K& redlné “x . vy o . L2 . Ty
k1.1. hodnot penézni | nepenézni urok penézni | nepenézni | k31.12.
2022 y 2022
Prior Zlin s.r.o. 73459 - - 4407 4407 - -4.407 77 866
Prior Zlin s.r.o. - - 20000 - 193 - - 201983

CELKEM 20000 4 407 4600

Nabéhlé uroky ve vysi 4 407 tis. K€ byly uhrazeny kapitalizaci do jistiny Uvéru poskytnutého spole¢nosti Prior
Zlin,s.r. 0.
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5.6 Majetkové cenné papiry

Fond klasifikuje své investice do obchodnich spole¢nosti jako finanéni aktiva

31.12.2022
Spole¢nost

Cesky Triangl, a. s.
HP Invest, a.s.

Benson Investment
Company CZ s.r.o.

HP TRONIC, s.r.o.

HP TRONIC Rybniky,
S.r.o.
HP TRONIC TELNICE,
S.r.o.

HP TRONIC Prstné, s.r.o.
PRIOR Zlin, s.r.o.
CELKEM

31.12.2021
Spole¢nost

Cesky Triangl, a. s.
HP Invest, a.s.

Benson Investment
Company CZ s.r.o.

HP TRONIC, s.r.o.

HP TRONIC Rybniky,
S.I.o.
HP TRONIC TELNICE,
S.I.o.

HP TRONIC Prstné, s.r.o.
PRIOR Zlin, s.r.o.
CELKEM

ICO
25864106
60730792
28977254
60323418
06707360

06707173

06707271
29230349

ICO
25864106
60730792
28977254
60323418
06707360

06707173

06707271
29230349

HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Zemé
plsobeni

O O
)

R

O O O O O O
o 0 X X O

Zemé
plsobent

O O
0

R

O O O« Ox
0 o U 0

O« O
0

Podil

100 %
100 %

100 %
100 %
100 %

100 %

100 %
50 %

Podil

100 %
100 %

100 %
100 %
100 %

100 %

100 %
50 %

Pofizovaci
hodnota

38 000
687 500

11260
121222
21000

11 500

13 500
55600
959 582

Pofizovaci
hodnota

38 000
687 500

11260
186 222
21000

11 500

13500
55600
1024 582

(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

v realné hodnoté do
zisku nebo ztraty. Po prvotnim zaucétovani jsou finanéni aktiva povinné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
ocenéna realnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty jsou vykazovany ve vykazu
Uplného vysledku hospodareni v fadku ,Cisté zmény redlné hodnoty finanénich nastrojd povinné do zisku
nebo ztraty” v obdobi, ve kterém vzniknou.

Investice v tis. K&

Redélna
hodnota

45991
4018 200

21002
64 429
30386

18 144

18 841
89 496
4306 489

Investice v tis. K&

Redélna
hodnota

49 562
3662128

15529
71597
27 420

16 006

16 892
77 495
3936 629

Precenéni
7991
3330700
9742
-56 793
9386

6 644

5341
33896
3346 907

Precenéni
11 562
2974628
4269
-114 625
6 420

4506

3392
21895
2912047

V pribéhu roku 2022 byl vracen poskytnuty pfiplatek mimo zakladni kapital do spole¢nosti HP TRONIC, s.r.o.

ve vysi 65 000 tis. KE.



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

V priibéhu sledovaného obdobi byly vyplaceny mimoradné dividendy ve vysi 20 750 tis. K& z majetkovych
ucasti:

31.12.2022

Spole¢nost ICo Zemé plsobeni Podil Vyplaceno v tis. K¢
Cesky Triangl, a. s. 25864106 CR 100 % 18 000
Z'EOTRON'C Rybniky, 06707360 CR 100 % 1500
[P TRONCTELNICE. 1 06707173 CR 100 % 900
HP TRONIC Prétné, s.ro. | 06707271 CR 100 % 350
CELKEM 20750

57 Ostatni pohleddvky

Ostatni pohledavky tvori ve vysi 23 000 tis. KC zaplacena zaloha na koupi majetkové ucasti PRIOR, obchodni
domy, a.s. K prevodu obchodniho podilu dojde dle projektu odkupu v lednu 2023.

5.8 Vydané dluhové cenné papiry povinné vykazované povinné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty

Ke konci Ucetniho obdobi fond eviduje tfi emise dluhopisd, které nejsou vefejné obchodovatelné, v celkovém
objemu 293 800 tis. K¢, se splatnosti v letech 2023, 2024, 2027 a 2029. VSechny emise nesou pevny Urokovy
vynos definovany v emisnich podminkach, véetné frekvence vyplaty urokového vynosu.

S dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jejich jmenovité hodnoty ke dni splatnosti dluhopist
a pravo na vynos z Dluhopis(, ktery je vyplacen zpétné kvartalné nebo ro¢né. S Dluhopisy je dale spojeno
pravo Vlastnik( Dluhopis( Zadat pfed¢asné splaceni Dluhopis( v pfipadech neplnéni povinnosti stanovenych
Emisnimi podminkami. S Dluhopisy je téz spojeno pravo ucastnit se
a hlasovat na schizich Vlastnik Dluhopis( v pfipadech, kdy je takova schiize svoldana v souladu se Zakonem
o dluhopisech, resp. Emisnimi podminkami.

Ke konci sledovaného obdobi byly uhrazeny vsechny nabéhlé droky.

Emitované dluhopisy jsou rozdeleny dle splatnosti na kratkodobou a dlouhodobou ¢éast. Kratkodobou ¢ast
predstavuje jistina dluhopis(, jez ma byt splacena do 12-ti mésicl po skonceni roku 2022.

v tis. K& 31.12.2022 31.12.2021

Emitované dluhopisy — jistina 293800 293800
Emitované dluhopisy — nabéhly urok - -
Celkem 293800 293800
Zména redlné hodnoty dluhopist -31 227 -18167
Celkem redlna hodnota 262 573 275633
Kratkodoba ¢ést dluhopist 40000 -
Dlouhodobd ¢ést dluhopist 253800 275633
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HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Redlné Zména . . Redina
. (o2 Emise Nabéhly Uhrady — Uhrady — hodnota
v tis. K& hodnota redlné i " vo oy
dluhopistl urok penézni nepenézni k31.12.
k1.1.2022 | hodnoty
2022
Emitovane 275633 -13 060 - 15237 15237 - 262 573
dluhopisy
CELKEM 275633 -13 060 = 15237 -15 237 = 262 573
V pribéhu roku 2022 nedoslo k nové emisi dluhopisu.
59 Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté
tis. K& | 31.12.2022 | 31.12.2021
Financ¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté | 4600 | 4600
Celkem 4600 4600

Ke konci sledovaného obdobi fond eviduje zavazek vuci spolecnosti PRIOR, obchodni domy, a. s. z titulu
uhrady kupni ceny za postoupeni pohledavky. Uhrada kupni ceny je rozvrzena do 3 splatek a posledni splatka
ve vySi 4 600 tis. K¢ je splatna v lednu 2024.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje penézni a nepenézni transakce Uhrady zavazkU:

tis. K& Zavazky k Prirlistek Pen&sni thrad Nepenézni Zavazek k
: 1.1.2022 zévazk( y Ghrady 31.12.2022
Finan&ni zavazky ‘ 4 600 ‘ ) ‘ ‘ ) ‘ 4600

v nabéhlé hodnoté

510 Ostatni zavazky

tis. K& | 31.12.2022 | 31.12.2021

Transakce s dodavateli | 202 | 141
Zavazky za statnimi institucemi | 1544 | 1228
Dohadné ucty pasivni | 369 | 346
Jiné zavazky | 78828 | -
Celkem 80943 1715

Zavazky za statnimi institucemi obsahuiji:

e zdvazek uhradit dan vybiranou srazkou ztitulu vyplaty uUrokového vynosu z dluhopis ve vysi
1316tis. K& a

e zdvazek ztitulu dané z pfijm0 pravnickych osob ve vysi 228 tis. K&, cozZ pfedstavuje rozdil mezi
zaplacenymi zalohami ve vysi 1 507 tis. K¢ a vytvorenou rezervou na daf z pfijmd ve vySi
1735 tis. KE.

Jiné zavazky zahrnuji zavazky z odkupu investiénich akcii ve vys$i 78 828 tis. CZK. Uhrada bude provedena na
poc¢atku roku 2023.
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HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

Zakladatelské a investi¢ni akcie

Zakladni kapital je tvofen 100 ks kusovych zakladatelskych akcii na jméno v zaknihované podobé, které davaji
jejich vlastnikdm zejména:

pravo na podil na zisku Fondu z ostatniho jméni, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery neni
soucasti majetku z investiéni ¢innosti (dividenda), schvaleného valnou hromadou Fondu k rozdélent;
pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvySeni zapisovaného zakladniho
kapitalu Fondu, ledaZe valna hromada Fondu rozhodne o vylouceni nebo omezeni pfednostniho
prava na upisovani novych zakladatelskych akcif;

pravo Uc¢astnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pokud zakon nestanovi jinak, pozadovat a
dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu a pravo uplatfiovat na valné hromadé Fondu navrhy
a protinavrhy;

pokud se jedna o kvalifikovaného akcionare podle § 365 ZOK, pravo pozadat statutarni organ Fondu
o svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitosti;

pravo na podil na likvidacnim zlstatku z ostatniho jmeénti, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery
neni soucasti majetku z investicni ¢innosti, pri zruseni Fondu s likvidact;

v pfipadé narizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo v pripadé exekucniho
piikazu k prodeji zakladatelské akcie Fondu pravo uplatnit predkupni pravo Akcionare k
zakladatelskym akciim jiného Akcionare za podminek § 283 odst. 2 ZISIF;

predkupni pravo Akcionare k zakladatelskym akciim jiného Akcionare za podminek § 160 ZISIF;
pravo na bezplatné poskytnuti aktudlniho znéni tohoto Statutu a posledni vyrocni zpravy.

Investicni akcie Fondu nejsou akceptovany k obchodovani na regulovaném trhu. VSechny akcie vydané
Fondem jsou povazovany za odkupitelné investic¢ni akcie. Fond vydava investi¢ni akcie typu A, typu B a typu
C. S investicnimi akciemi typu A je spojeno hlasovaci pravo pfi rozhodovani o vyplaté podilu na zisku.

Vlastnici Investi¢nich akcii maji zejména:

pravo byt informovani o aktualni hodnoté Investi¢ni akcie;

pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Investi¢nich akcii na ucet Fondu za podminek
stanovenych Stanovami a Statutem;

pravo na podil na zisku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda)
schvaleny valnou hromadou k rozdéleni za podminek stanovenych Stanovami a Statutem;

pravo ucastnit se valné hromady Fondu;

pravo za podminek stanovenych zakonem a Stanovami na valné hromadé hlasovat;

pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu;

pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investi¢ni akcie nebo v pripadé
exekucniho prikazu k prodeji Investicni akcie pfedkupni pravo k Investi¢nim akciim jiného akcionare
za podminek § 283 odst. 1 ZISIF;

pravo pozadovat vymeénu hromadné Investicni akcie;

pravo na podil na likvidaénim zlstatku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investiéni
¢innosti, pfi zruseni Fondu s likvidaci;

pravo na bezplatné poskytnuti aktudlniho znéni Statutu a posledni vyrocni zpravy.
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HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

V pribéhu roku konciciho k 31. prosinci 2022 a 31. prosinci 20271 byl pocet vydanych, odkoupenych

a nesplacenych akcii nasleduijici:

ks

Trida akcie 1. leden |
Investicni akcie A 1444 532 |
Investicni akcie B 32256 |
Zakladatelské akcie 100 |

Vydané akcie

2022

Odkoupené akcie ‘
-59 643 |

31. prosinec
1384 889

- 32256

- 100

Celkem 1476 888 -59 643 1417 245

ks

Trida akcie 1. leden |
Investiéni akcie A 1445110 |
Investiéni akcie B 32256 |
Zakladatelské akcie 100 |
Celkem k 31. prosinci 1477 466

Nize uvedené tabulky shrnuji hodnotu podilu na akcii pro jednotlivé kategorie akcii.

Vydané akcie

2021

| Odkoupené akcie ‘

31. prosinec
-578 | 1444 532
- 32256
| 100
-578 1476 888

v K¢
Trida 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Investiéni akcie A 3035,8526 2724,0181
Investiéni akcie B 3035,8526 2724,0181
Investicni akcie C - -
6. Komentére k vykazu o uplném vysledku hospodareni
6.1 Cisté zmény redlné hodnoty finanénich nastrojd povinné do zisku nebo ztraty
tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Ciste zmény reainé hodnoty finan¢nich nastrojd povinné 402 177 045 846
do zisku nebo ztraty z toho:
- Majetkové Ucasti 434 860 927679
- Emitované dluhopisy 13061 18167
- Poskytnuté dvery -45743 -
Vynosy z pfijatych dividend z dcefinych spole¢nosti 20750 -
Urokovy vynos z poskytnutych pljcek v reainé hodnote 16 417 17 924
vykdzany povinné do zisku nebo ztraty
Urokovy néklad z vydanych cennych papirQ -15238 -13 246
Urokovy vynos z terminovanych vklad( v redIné hodnoté
DA : . 1235 -
vykazany povinné do zisku nebo ztraty
Celkem 425342 950 524
6.2 Vynosy z poskytnutého ruceni

Fond za sledované obdobi realizoval vynosy z poskytnutého ruceni ve vysi 20 411 tis. K& (2021:

11 470 tis. K&).



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

6.3 Spravni a provozni naklady
v tis. K& 2022 2021
Sluzby depozitare -508 -508
Odmeéna za obhospodarovani a administraci -1156 -1044
Odména za audit -345 - 345
Pravni a notarské sluzby -28 -5
Poradenské a konzulta¢ni sluzby -54 -99
Naklady na znalecké posudky -30 -
Ostatni spravni naklady -87 -69
Celkem -2208 -2070

Ostatni spravni naklady v roce 2022 predstavuji bankovni poplatky, poplatky za pridéleni ISIN, soudni poplatek
za navrh na zapis do obchodniho rejstfiku, roéni poplatek za LEI, kolky a sprava datové schranky.

6.4 Dan z pHjm(

Dari z prijmd zahrnuje ndsledujici poloZky:

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021

Splatna dan (sazba 5 %) 1612 1612
Splatna dan (sazba 5 %) — doUctovani za rok 2020 - 655
Odlozena dar (sazba 5 %) 0 0
Tvorba rezervy na dan z prijmé 124 -
Danovy naklad celkem 1736 2267

Sesouhlaseni dariovych ndkiadu a ziskd nebo ztrdt vynasobenych prisiusnou sazbou:

Sazba dané z pfijmU platna pro vétsinu prijm’ Fondu v roku 2022 a 2021 ¢inila 5 %. Odsouhlaseni o¢ekdvané
a skute¢né danové povinnosti je uvedeno v tabulce nize.

tis. K& 2022 2021

Zisk po pievodu a pfed zdanénim 443 546 959 923
Teoreticka dariova sazba ve vysi 5 % 22177 47 996
Danovy efekt polozek, které nejsou uznatelné pro ucel

stanoveni dané z prijmu:

Zisky, které jsou osvobozeny od dané -23 027 -49 388
Neuznatelné naklady 2 586 3004
Celkovy darovy naklad 1736 1612

7. Transakce se spfiznénymi osobami

Osoby se povazuji za spfiznéné, pokud jedna z osob ma schopnost ovladat druhou osobu nebo vykonavat
vyznamny vliv na druhou osobu pfi provadéni financnich nebo provoznich rozhodnuti.



HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

(a) Poplatky za obhospodarovani a spravu

Fond je obhospodarovan Investicni spolecnosti. Odména za obhospodarovani a administraci Cinila do
31.05.2022 85 tis. K& a od 01. 06. 2022 94 tis. K& (2021: 85 tis. K¢) za kazdy zapocaty mésic. Celkové
poplatky za spravu za rok 2027 &inily 1 056 tis. K& (2021: 1 044 tis. K&), které byly pIné vykazany ve vykazu
Uplného vysledku hospodareni.

(b) Akvizice majetkovych cennych papird

V prabéhu Ucetniho obdobi 2022 Fond poskytl zalohu na koupi majetkové Uc¢asti PRIOR, obchodni domy, a.s.
ve vySi 23 000 tis. K&. K prfevodu obchodniho podilu doslo dle projektu odkupu v 1/ 2023.

cr s s

(c) Pdjcky oviddanym osobam nebo osobam pod vyznamnym viivemn a souvisejici Urokovy vynos

Poskytnuté pUjcky a podfizené uvéry ovladanym osobam nebo osobam pod vyznamnym vlivem a urokovy
vynos plynouci z téchto pljéek je povazovan za transakce mezi spiiznénymi stranami. Castka poskytnutych
pljcek spfiznénim strandm k 371. prosinci 2022 dosahovala 203 408 tis. K¢ (k 31. prosinci 2027:
232 199 tis. K&). Vykazany urokovy vynos plynouci z téchto pljcek v roce 2022 ¢&inil 11 651 tis. K& (v roce
2021: 17 924 tis. K&).

(d) Wydané dluhopisy a souvisejici urokové naklady

Vydané dluhopisy spole¢nostem kontrolovanych Fondem nebo osobam s vyznamnym vlivem na operace
Fondu, zejména Cleny Investicniho vyboru nebo managementu Fondu, a urokovy néklad z téchto dluhopist
je povazovan za transakce mezi spfiznénymi stranami. Castka vydanych dluhopist spfiznénim stranam
k 31. prosinci 2022 dosahovala 293 800 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 293 800 tis. K¢&).

(e) Investicni akcie Fondu drZené spriznénymi stranami

Drzitel akcii 01.01.2022 Vydané akcie Odkoupené akcie 31.12.2022
Vykupitelné akcie -

skupina A

Individualni investori 1444 532 - -59 643 1384889
VykupiteIné akcie: 1443532 1384889
skupina A celkem

Vykupitelné akcie -

skupina B

IndividudlIni investofi 32256 - - 32256
Vykupitelné akcie: 32 256 ) ) 32 256
skupina B celkem

Drzitel akcii 01.01.2021 Vydané akcie Odkoupené akcie 31.12.2021
Vykupitelné akcie - skupina

A

Individualni investori 1445110 - -578 1444 532
Vykupitelné akcie: skupina 1445110 ) 578 1 444 532
A celkem

Vykupitelné akcie - skupina

B

IndividudIni investori 32256 - - 32256
Vykupitelné akcie: skupina 32 256 ) ) 32 256
B celkem
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HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K&, neni-li uvedeno jinak)

8. Rizenirizik
8.1 Faktory finan¢niho rizika

Cinnost Fondu ho vystavuje riiznym financnim rizikdim: trznimu riziku (véetné ménového rizika, urokového
rizika realné hodnoty a cenového rizika), Uvérovému riziku a riziku likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim riziklim, jako je “custody” riziko. “Custody" riziko je riziko ztraty cennych
papirl drzenych v uUschové zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti “custodiana”. Prestoze existuje
vhodny pravni ramec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papird drzenych “custodianem’,
v pfipadé jeho selhani m(ze byt schopnost Fondu prevadét cenné papiry docasné snizena.

Celkovy program fizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Fond
vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finanéni vykonnost Fondu. Politika Fondu
umozfuje pouziti derivatovych finanénich nastrojd jak ke snizeni, tak k vytvoreni uréitych rizikovych expozic.

VSechny investice do cennych papirll predstavuji riziko ztraty kapitdlu. Maximalni ztrata kapitélu
z nakoupenych dlouhodobych majetkovych cennych papird je omezena na redinou hodnotu téchto pozic.
Neexistuji Zadné budouci pozice nebo jiné expozice, u nichz mlze byt maximalni ztrata kapitalu neomezena.

Rizeni téchto rizik provadi Investi¢ni spolenost podle pravidel stanovenych Statutem Fondu a schvélenych
pfedstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkové fizeni rizik, jakoz i pravidla, tykajici se specifickych
oblasti, jako jsou devizové riziko, urokové riziko, Uvérové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych
finan¢nich nastrojd a investovani nadmeérné likvidity.

Vyuzitim pakového efektu a pljcek mize Fond zvysit expozici Fondu vici témto rizikdm, coz mize také zvysit
potencidlni vynosy, kterych Fond mze dosdhnout. Fond tyto expozice fidi sou¢asné. Fond ma stanovené
specifické limity pro fizeni celkové potencialni expozice téchto nastrojd. Tyto limity zahrnuji moznost vyuziti
pakového efektu az do vySe 500 % cistych aktiv pfipadajicich na drZitele investi¢nich akcii s moznosti
zpétného odkupu. Celkova expozice Fondu vici repo obchodlm a derivatlim uréena standardni zéavazkovou
metodou nepfesahne 100% fondového kapitalu Fondu.

Fond pouziva rizné metody k méreni a fizeni rlznych druhd rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou
popsané nize.

8.2 TrZni riziko
(a) Ménové riziko

Jelikoz Fond plsobi od svého vzniku primarné na lokalni urovni, neevidoval k datiim finan¢nich vykazd zadné
cizoménového penézni nebo nepenézni aktiva, ¢imz nebyl vystaven Zadnému ménovému riziku.

(b) UrokoVvé riziko reainé hodnoty

Fond je vystaven dopadim kolisani trznich Urokovych sazeb na realnou hodnotu finanénich aktiv a zavazk(
a realizovanych penéznich tokd. Fond drzi poskytnuté pUjcky a vyddva dluhopisy s pevnym urokem, které ho
vystavuji riziku zmény realné hodnoty fixné urocenych aktiv v dlsledku posunu vynosové kfivky. Investi¢ni
spole¢nost fidi toto riziko prostfednictvim monitorovani primérné splatnosti portfolia pujcek
a vydanych dluhopist s pevnou urokovou sazbou.

Podle Statutu mdze Fond poskytovat Uvéry nebo zapUjcky, a to az do souhrnné vyse 95 % hodnoty majetku
Fondu, se splatnosti nepfesahujici 20 let.
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Obhospodarovatel mize na Ucet Fondu pfijmout Uvér nebo zapUjcku se splatnosti nepresahujici obdobi
20 let, za podminek odpovidajicich standardu na trhu, a to do vySe 50% hodnoty majetku Fondu pro kazdy
jednotlivy Uvér nebo zapujcku. Soucet vSech Uvérd a zapdjcek pfijatych Fondem nesmi pfesahnout 80%
hodnoty majetku Fondu.

NiZe uvedend tabulka shrnuje expozici Fondu v{ci urokovému riziku redlné hodnoty a primérné délce trvani
fixné uroceného portfolia.

Fixné dro¢ené portfolio Fondu 31.12.2022 31.12.2021

Aktiva

Poskytnuté pujcky a podfizené Gvéry — expozice (tis. KE) 301 466 305657
Prdmérna splatnost (roky) 4,86 5,59
Zavazky

Vydané dluhopisy - expozice (tis. K&) 262 573 275633
Prdmérna splatnost (roky) 4,72 572
Celkem expozice (tis. K<) 38 893 30024
Celkem priimérna splatnost (roky) ‘ -0,14 | -013

Pokud by k 31. prosinci 2022 byly urokové sazby aktiv denominovanych v ¢eskych korunach nizsi o 50
bazickych bodld a vSechny ostatni proménné zlstaly nemeénné, zvySeni cistych aktiv pfipadajicich
na investi¢ni akcie by ¢inilo 6 824 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 7 987 tis. K¢). Pokud by Urokové sazby aktiv
denominovanych v ¢eskych korunach byly o 50 bazickych bod( vyssi, snizeni ¢istych aktiv pfipadajicich na
investicni akcie by ¢inilo 6 824 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 7 987 tis. K¢&).

Pokud by k 31. prosinci 2022 byly urokové sazby zavazkd denominovanych v ¢eskych korunach nizsi o 50
bazickych bodl a vSechny ostatni proménné zdstaly neménné, snizeni Cistych aktiv pfipadajicich
na investi¢ni akcie by ¢inilo 6 593 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 7 989 tis. K¢&). Pokud by Urokové sazby vydanych
dluhopisli denominovanych v éeskych korundch byly o 50 bazickych bodl vyssi, zvySeni Cistych aktiv
pripadajicich na investi¢ni akcie by ¢inilo 6 593 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 7 989 tis. K&).

Fond ma pfimou expozici viéi zménam Urokovych sazeb na ocenéni svych uroenych aktiv a zavazk(. Avsak
muze byt také nepfimo ovlivnén dopadem zmén Urokovych sazeb na vynosy nékterych spole¢nosti, do
kterych Fond investuje. Z tohoto ddvodu nemusi vyse uvedena citlivostni analyza plné zachycovat celkovy
vliv budoucich pohybt drokovych sazeb na Cista aktiva Fondu, ktera pfipadaji na drzitele investi¢nich akcii.

Manazer Fondu v souladu se statutem Fondu pravidelné monitoruje celkovou urokovou citlivost Fondu.

(c) Ostatni cenové riziko

Fond je vystaven cenovému riziku z majetkovych cennych papir(. Toto vyplyva z investic vlastnénych
Fondem, jejichz ceny jsou v budoucnu nejisté.

V ramci fizeni cenového rizika provadi Fond analyzu ekonomické vyhodnosti cilové investice  pred
investicnim rozhodnutim Investicni spolecnosti. Investi¢ni rozhodnuti prijima Investicni spolecnost s
pfedchozim stanoviskem Investi¢niho vyboru. Investiéni vybor se sklada ze tfi ¢lend, kde dva €leni jsou voleni
akcionari vlastnicich zakladatelské akcie a jeden c¢len Investicni spolecnosti. Statut Fondu stanovuje, aby
individuaini majetkové hodnoty dle ¢l. 7.1. pism. a) az h) statutu tvofily minimalné 90 % celkovych aktiv
Fondu.
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Po akvizici je realna hodnota majetkovych ucasti v majetku Fondu stanovena a monitorovana vzdy ke konci
kazdého kalendarniho roku. V pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviujici cenu majetkové hodnoty v majetku
Fondu a na Zadost akcionard provede Administrator ocenéni reflektujici aktualni okolnosti ovliviujici cenu
majetku Fondu.

74dnd kapitalova investice Fondu neni vefejné obchodovéna. Celkova trzni pozice Fondu je &tvrtletné
monitorovana portfolio manazerem Fondu.

Fond fidi i své cenové riziko analyzou majetkového investi¢niho portfolia podle primyslového odvétvi.
Politikou Fondu je soustfedit investi¢ni portfolio do sektord, ve kterych se management domniva, ze Fond
muaze maximalizovat vynosy pfi dané Urovni rizika, kterému je Fond vystaven. Nize uvedena tabulka je
souhrnem sektorovych expozic v rdmci majetkového portfolia (vSechny majetkové cenné papiry jsou
ocenény na urovni 3)

Majetkové portfolio Fondu (%) 31.12.2022 31.12.2021
Sektor
Elektronické spotrebice 953 % 95,0 %
Financni sluzby 17 % 1,3 %
Hostinské sluzby 1,5 % 1,7 %
Podnikani s nemovitostmi 21 % 2,0%
Celkem 100,0 % 100,0 %

V prlibéhu roku koncicim 31. prosince 2022 se expozice Fondu vici rlznym odvétvim pramyslu vyrazné
nelisila od expozice k 31. prosinci 2021.

Pro citlivost redlné hodnoty kapitalovych investic k moznym zménam vyznamnych nepozorovatelnych
vstupt viz poznamka 8.2.

8.2.1 Riziko likvidity

Riziko likvidity znamena, Zze Fond nemusi byt schopen vytvofit dostatec¢né penézni prostfedky k plnému
vyporadani svych zdvazkl v dobé splatnosti, nebo tak muize ¢init jen za podminek, které jsou vyznamné
nevyhodné. Fond je vystaven predevsim riziku povinnych odkupt investi¢nich akcii od svych akcionard. Fond
je povinen vyridit zaddost o zpétny odkup do 1 roku od posledniho dne ctvrtleti, ve kterém byla podana.
Schopnost vyporadat zadost o odkup do 1 roku povazuje vedeni spolecnosti za silné preventivni opatfeni
proti likvidnimu riziku.

Fond investuje do kapitélovych nastrojl, které nejsou kotovany a nejsou obchodovany na aktivnim trhu.
V disledku toho Fond nemusi byt schopen rychle zpenézit své investice do téchto nastrojd ve vysi blizké
jejich realné hodnoté, ani byt schopen reagovat na konkrétni udalosti, jako je zhorSeni bonity jakéhokoliv
emitenta.

Fond fidi riziko likvidity udrzovanim penézniho zdstatku na bankovnim Gétu v minimalni vysi 500 tis. K¢&.
Manazer Fondu, v souladu se statutem Fondu, kontroluje likvidni pozici Fondu na denni bazi.

Nize uvedena tabulka analyzuje nederivatové financni zavazky Fondu dle pfislusnych skupin splatnosti
na zakladé zbyvajiciho obdobi smiuvni splatnosti k datu Udetni zavérky. Castky uvedené v tabulce jsou
smluvnimi nediskontovanymi penéznimi toky a jsou zalozeny na predpokladu, ze Fond vyuzije moznosti
odlozit odkupy investicnich akcii o 1 rok. Financni zavazky v nabéhlé hodnoté nejsou zahrnuty v nize uvedené
tabulce, jelikoz Fond neplanuje tyto zavazky vyporadat v hotovosti, ale emisi dluhopist nebo zapoctem
s finan¢nimi nastroji.
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31.12.2022 do 3 mésicl 3mesiceaz | 1rokaz5 nad 5 let Celkem
1 rok let
FinaInein] 28y PO v EZOE 80943 40 000 144800 | 109000 374743
realné hodnoté do zisku nebo ztraty
Cisté aktiva pfipadajici na drzitele ‘ ] ‘ ] ‘ 4302243 ‘ ) ‘ 4302943

investiénich akcif

Snizeni smluvnich penéznich tokd 80943 40000 4447 043 109 000 4676 986
31.12.2021 do 3 mésicl 3meésiceaz | 1rokaz5 nad 5 let Celkem

1 rok let
FleniSil 22 ey heuoeiy S0y 1714 0 80 000 218 400 300114
realné hodnoté do zisku nebo ztraty
Cistd aktiva pfipadajici na drzitele ‘ _ ‘ ] 4029 797 ‘ ) ‘ 4029 797

investi¢nich akcif

Snizeni smluvnich penéznich tokd

4102797

218 400

4322 911

V tabulce vyse jsou investicni akcie zahrnuty do skupiny splatnosti na zakladé predpokladu, ze kazdy drzitel
uplatnil své pravo na odkup k 31. prosinci daného roku. Predstavenstvo nepredpokladd, ze smluvni splatnost
ve vySe uvedené tabulce bude reprezentovat skute¢ny odliv penéznich prostfedkd, protoZe drzitele téchto
nastrojd je obvykle drzi ve stfednédobém az dlouhodobém horizontu. K 31. prosinci 2022 drzel individualni
investor s nejvétsim podilem ve Fondu 44,50 % akcii a byl jednim ze tfi ¢lend investi¢niho vyboru. Dalsi
podrobnosti viz pozndmka 7 ,Transakce se spfiznénymi stranami”.

Investicni spoleCnost je opravnéna pozastavit upisovani a odkup akcii Fondu na maximalné 2 mésice
z dGvodu nedostatecné likvidity, tj. ze néktera aktiva Fondu nebudou prodana véas za pfijatelnou cenu. Fond
ma zavazek z titulu odkupt investi¢nich akcii A ve vysi 78 828 tis. K&, které byly vyporfadany do 30. 04. 2023.

Aktiva Fondu jsou drzena k dlouhodobému zhodnocovani kapitalu, takze Fond neocekava, ze budou prodana
v kratkodobém horizontu. Nize uvedena tabulka zobrazuje financni aktiva podle jejich zbyvajici smluvni
splatnosti.

31.12.2022 do3masica | 3MESICeaZ | 1 s siet| NadSlet | P | Gelkem
1 rok fikovéno

Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 4306 489 4306 489
Poskytnuté pajcky 0 0 203 408 0 0 203 408
Podfizené uvery 0 0 0 98 059 0 98 059
Ostatni a jiné pohledavky 23000 0 0 0 0 23000
Penézni prostredky 19 528 0 0 0 0 19 528
ot e e of ol o o o] o
Celkem 0 203 408 98 058 4 306 489 4 650 484
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s 5 Nespeci-
31.12.2021 do 3 mésict 3 mesice az Trokaz5let| Nad5let . p, Celkem

1 rok fikovano
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 3936629 3936629
Poskytnuté pujcky 0 10036 222 163 0 0 232199
Podrizené Uvéry 0 0 0 73 458 0 73 458
Ostatni a jiné pohledavky 5216 0 0 30000 0 35216
Penézni prostredky 27 368 0 0 0 0 27 368
Pohledévka ze splatné 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0
dané z prijmu

Celkem 32 584 10036 222 163 103 458 3936 629 4304 870

8.2.2 Uvérové riziko

Fond je vystaven Uvérovému riziku, coz znamena riziko, kdy jedna strana finan¢niho nastroje zpUsobi finaneni
ztratu druhé strané tim, Ze nesplini svlj zavazek.

Hlavni koncentrace, které je Fond vystaven, vyplyva z investic Fondu do poskytnutych pujcek. Fond je rovnéz
vystaven Uvérovému riziku protistrany z penéznich prostfedkd. Maximalni expozice Fondu vici Uvérovému
riziku se odrazi v ucetni hodnoteé financnich aktiv ve vykazu o finanéni situace.

Vystaveni Uvérovému riziku je také fizeno ziskanim kolateralt a firemnich a osobnich zaruk. Pokud je Gvér
nebo puljcka poskytnuty spoleénosti, ve které je Fond drZitelem majetkové UCasti s rozhodujicim
vlivem, nemusi Fond poZadovat, aby tato spole¢nost zajistila Uvér nebo pljcku s ohledem na existenci
vzajemného vztahu mezi ovladajici a ovladanou osobou. Kromé toho maze Fond smluvné dat pohledavky z
uvérl nebo pljcek poskytnutych této spolec¢nosti jako zaruku vici pohleddvce nebo pohledavkam jinych
véfitel.

Fond meéri uverové riziko a oCekavané uverové ztraty na zakladé pravdépodobnosti selhani, expozice
v pfipadé selhani a ztraty pfi selhani. Management vyuziva pfi stanoveni ocekavanych Uvérovych ztrat jak
analyzu historickych udajd, tak predikci budouciho vyvoje. K 31. prosinci 2022 a 31. prosinci 2027 byly
véechny penize a penézni ekvivalenty uloZeny u bank s ratingem A1, konkrétné u Ceskoslovenské obchodni
banky a.s. Management povazuje pravdépodobnost selhani bank za témér nulovou, jelikoz banky maiji
dostatecné velkou kapacitu k pokryti svych smluvnich zadvazkd, a to i v kratké dobé. Disledkem toho nebyla
vytvofena zadna opravna polozka k ocekdvané uvéroveé ztraté v pfistich 12 mésicich, jelikoz by tato opravna
polozka byla pro Fond zcela nevyznamna.

8.3 Rizen kapitalového rizika

Kapitalem Fondu jsou ist& aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii. Castka ¢istych aktiv pfipadajici na
drzitele investi¢nich akcii se mUze vyrazné ménit Ctvrtletné, nebot Fond podléha cCtvrtletnim Upistim
a odkuplm podle uvazeni investory, jakozZ i zménam vyplyvajicim z vykond Fondu. Cilem Fondu pfi spravé
kapitalu je zajisténi schopnosti Fondu pokracovat v ¢innosti, zajisténi vynosu pro investory, pfinaseni vyhod
dalsim zucastnénym stranam a udrzovani silné kapitalové zakladny, ktera podpofi rozvoj investicnich aktivit
Fondu.

Za Ucelem zachovani kapitalové struktury je politikou Fondu postupovat takto:
e sledovat vysi Upist a odkupl v poméru k aktivim, kterd oc¢ekava, ze bude schopen prodat v ramci 1
roku a upravit vysi vyplat, které Fond vyplaci podilnikiim, ktefi vlastni investi¢ni akcie,

e odkoupit a vydat nové investicni akcie v souladu se zavaznymi dokumenty Fondu, které zahrnuji
moznost omezit zpétné odkupy a vyzadovat urcité minimalni podily a Upisy.
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Investi¢ni spole¢nost, manazer fondu a depozitar fondu monitoruji kapital na zakladé hodnoty ¢istych aktiv
pfipadajici na drzitele investicnich akcif.

8.4 Odhad reélné hodnoty

Financni aktiva a zavazky Fondu v realné hodnoté nejsou obchodovany na aktivnim trhu, a proto se urcuji
pomoci ocenovacich metod. Fond vyuziva riizné metody a ¢ini pfedpoklady zaloZené na trznich podminkach,
které existuji ke konci kazdého roku. Ocefiovaci metody pouzivané pro nestandardizované finanéni nastroje
jako jsou akciové opce, ménové swapy a jiné derivaty neobchodované na burze, zahrnuji pouziti
srovnatelnych nedavnych trznich transakci za obvyklé ceny, odkaz na jiné nastroje, které jsou
v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokd, modely ocenovani opci a jiné metody ocenovani
béZzné pouzivané Ucastniky trhu, které maximalné vyuzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co nejméné na
vstupy specifické pro danou entitu.

U nastroj, pro které neexistuje zadny aktivni trh, mize Fond pouZit ocenéni provedend nezdvislym
certifikovanym znalcem, kterd jsou obvykle zaloZzena na ocefovacich metodach a technikach, které jsou
vSeobecné uznavany jako standardy v ramci odvétvi. Ocefiovaci modely se pouzivaji pfedevsim k ocenéni
nekdtovaného vlastniho kapitdlu, pohleddvek a jinych dluhovych nastrojd, které nebyly v pribéhu finanéniho
roku obchodovany na aktivnim trhu. Nékteré vstupy do téchto modell nemusi byt na trhu pozorovatelné, a
proto se odhaduji na zakladé predpokladu.

Vystupem ocenéni je vzdy odhad nebo pfiblizna hodnota, kterou nelze stanovit s urcitosti a pouzité ocenovaci
metody nemusi pIné odrazet vSechny faktory relevantni pro pozice, které Fond ma. Ocenéni se proto pfipadné
upravuje tak, aby umoznovalo zahrnuti dalsich faktord, véetné modelového rizika, rizika likvidity a rizika
protistrany

Predpoklada se, Ze Ucetni hodnota snizena o opravné polozky k ostatnim pohledavkam a ostatnim zavazkim
se nejvic priblizi jejich redlné hodnoté. Redlnd hodnota financ¢nich zavazk( pro Ucely zverejnéni se odhaduje
diskontovanim budoucich smluvnich penéznich tok( pfi aktudlni trzni Urokové sazbé opravenou o
nepozorovatelné urokoveé rozpéti.
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Ocenovaci technika, vstupy pouzité pfi méreni realné hodnoty investici Urovné 3 a souvisejici citlivost

na rozumné mozné zmeny v téchto vstupech jsou nasleduijici:

tis. K&
Rozsah Citlivost
31.12.2022 Redlna Ocenovaci Pouzité vstup( Pfiméfena méreni
T hodnota technika vstupy (vazeny zména redlné
primeér) hodnoty
Finan&ni aktiva v reéiné
hodnoté vykazané
povinné do zisku nebo
ztraty
Metoda WACC +1% - 589 438
diskontovany
ch penéznich
tokl a
Majetkové cenné papiry 4306 489 metoda 12,44%
ekonomické | Credit spread -1% 184 865
pridané
hodnoty
~Metoda . +0,5% -3877
Poskytnuté pljcky 203 408 g'hs I;Zggﬁgr{ Credit spread 38”7065% 05% 3877
tokd '
Metoda +0,5% -3210
Podfizené Uvéry 98 058 d|skontvovva!ny Credit spread 4,05%
ch penéznich -0,5% 3210
tokd
. Il\</letoda +0,5% -6 593
) : iskontovany . 2,25% -
Vydané dluhopisy 262 573 ch penéznich Credit spread 4.08% 0.5% 6 593
tokd
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tis. K&
311220271 Redln& Ocefiovaci Pouzité Roz(:?/ a;f;g/rs];[,/upu Pfiméfena | Citlivost méfeni
o hodnota technika vstupy prameén) zména realné hodnoty
Finan&ni aktiva v reéiné
hodnoté vykazané
povinné do zisku nebo
ztraty
Metoda +1% -360 327
diskontovanych
penéZnich tokd | WACC
Majetkové cenné papiry | 3936629 a metoda Credit 12,1% o
ekonomické spread 1% 452925
pridané hodnoty
Metoda Credit +0,5% -5340
Poskytnuté pujcky 232199 | diskontovanych spread 3,76% - 8,05% 059 5340
penéznich tokd P =7
Metoda Credit +0,5% -2774
Podrizené uvéry 73458 | diskontovanych spread 4,05% 0.5% 2774
penéznich tokd P o7
Metoda Credit +0,5% -7989
Vydané dluhopisy 275633 | diskontovanych spread 2,25% - 4,08% 0.5% 7989
penéznich tokd P o7

Vyse uvedené tabulky uvadéji citlivost finan¢nich aktiv na vstupy do ocenéni, pokud by zména jednoho nebo
vice neovéfitelnych vstupl, odrazejici mozné alternativni predpoklady, vyznamné zménila redlnou hodnotu.
Za timto Ucelem byla posouzena vyznamnost z hlediska zisku nebo ztraty a Cistych aktiv. Analyza citlivosti
redlné hodnoty majetkovych cennych papird na nepozorovatelné vstupy byla vytvorena pouze pro
nejvyznamnéjsi kapitalové Ucasti plsobici v sektoru Prodej elektronickych spotfebic¢l a Hostinské sluzby,
jelikoz k 31. 12. 2022 tyto Ucasti predstavuji 96,8 % (31. 12. 2021: 96,7 %) expozice Fondu z finanénich
nastrojd Urovné 3. Zbyvajici ¢ast je povazovana Fondem za nevyznamnou.

V priibéhu roku kongicim 371. prosince 2022 nedoslo ke zméné ocenovacich technik pro uroven 3 méreni
realné hodnoty.

Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci po¢atecnich a konec¢nych stavl finanénich nastroju, ktera jsou
vykdzana v realné hodnoté na zakladé ocenovacich technik, které jsou zalozeny na netrznich vstupech:

. Majetkové Poskytnuté PodFizené Flnalncnllaktlvg vvrealng hodnoté

tis. K& cenné papiry picky (véry vykdzané povinné do zisku nebo
ztraty celkem

ReéIna hodnota k 1. lednu 2022 3936 629 232199 73458 4424 286
Z|/Sk nebo ztréta vyfka’zana ve 434 860 45743 ) 389 117
vysledku hospodareni
Vydani nebo vznik - 17000 24 408 41 408
Casové rozliseni trokd - 11817 4 600 16 417
Vyporadani/vyrazeni -65 000 -11 865 -4 407 -81272

Reélna hodnota

4 306 489 203 408 4 607 956

k 31. prosinci 2022
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U Majetkové Poskytnuté PodFizené Finalnéni’aktivg vvreélné hodnoté
tis. K¢ cenné papiry pUijcky (véry vykazané povinné do ;|sku nebo
ztraty celkem
Reélna hodnota k 1. lednu 2021 2 893 350 268 442 59 623 3221415
Z[sk nebo ztréta vyka;ana ve 927 679 ) ) 3921415
vysledku hospodarenti
Vydani nebo vznik 115600 532 500 13835 927 679
Casové rozligeni trok - 14089 3835 661 935
Vyporadani/vyrazeni - -582 832 -3835 17 924

Reélna hodnota 3936 629

k 31. prosinci 2021

tis. K&

Redlna hodnota k 1. lednu 2022

Zisk nebo ztrata vykazana ve vysledku hospodareni
Vydani nebo vznik

Casové rozliseni trokd

Vyporadani/vyrazeni

232199

4242 286

Vydané dluhové cenné papiry

275633
-13 060

Realna hodnota k 31. prosinci 2022

tis. K&

Redlna hodnota k 1. lednu 2021

Zisk nebo ztrata vykazana ve vysledku hospodareni
Vydani nebo vznik

Casové rozligeni trok

Vyporadani/vyrazeni

262 573

Vydané dluhové cenné papiry

189 025
18167
104 800

13246
13271

Realna hodnota k 31. prosinci 2021

275 633

Fond také zohlednuje dalsi faktory rizika likvidity, Uvérového a trzniho rizika a upravuje model ocenovani dle
potreby. Zména redlné hodnoty zplsobena zménou Uvérového rizika v roce 2022 a 2021 nebyla vyznamna.

Béhem roku 2022 a 2021 nedoslo k zadnym presuntm mezi Urovnémi v ramci hierarchie redlnych hodnot.

Ugetni hodnota aktiv a zavazk( vykazovanych v nab&hlé hodnoté se povazuje za nejblizsi pfibliZzeni jejich

realnych hodnot.

Finan¢ni aktiva a zavazky nevykazané v redlné hodnoté
NiZe je uvedeno srovndni Ucetni hodnoty a rediné hodnoty financnich nastrojd, které nejsou v Ucetni zavérce

vykdzany v redlné hodnoté:

31.12.2022
o Ugetni
tis. K¢
hodnota
Finanéni aktiva
Penézni prostredky 19 528
Finan¢ni zavazky
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 4600

Redélna
hodnota

19528

4600

hodnota

31.12.2021
Ucetni

27 368

4600

Redélna
hodnota

27 368

4600
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9. Vyznamné uddlosti po datu Ucetni zavérky

Na zdkladé smlouvy o projektu uzaviené dne 10. 04. 2017 s PRIOR, obchodni domy, a.s. fond dne
13.01. 2023, dle schvaleného dlouhodobého projektu, uzaviel Smlouvu o prevodu obchodniho podilu se
spolec¢nosti PRIOR obchodni domy, a.s., jejimz pfedmétem bylo zvyseni obchodniho podilu ve spole¢nosti
PRIOR Zlin s.r.o., kde jiz vlastnil obchodni podil 50 %, na 90 %. Dne 11. 01. 2023 provedena uUhrada ve vysi
23 000 tis. K¢ za podil PRIOR Zlin, s.r.o. v celkové vysi 40 %, ktery byl na zakladé smlouvy o pfevodu podilu ze
dne 13. 01. 2023 pfeveden na Fond.

Na zakladé projektu rozdéleni odstépenim spole¢nosti HP TRONIC, s.r.o., jakozto rozdélované spole¢nosti,
jenz nabyl G¢innosti dne 01. 01. 2023, doslo ke sniZeni podilu v HP TRONIC, s.r.o. 0 13 478 tis. K¢ a ve stejné
vySi byl nabyt obchodni podil NAD JAVOREM, s.r.0.

V breznu 2023 doslo k vyplaté odkupl investi¢nich akcii ve vysi 78 828 tis. K&, o které zazadali investofi na
konci roku 2022.

Schvadleni Ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla schvélena 28. dubna 2023 dnem i urcena k vydani.

Ing. Miroslav Svéab
zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Zpréva o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Ovladana osoba: HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
036 48 630
Sidlo: Hveézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

b) Uloha ovladané osoby ve struktufe vztaht mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investicni strategie urcené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spolecnosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Jméno: Danuse Hradilova

Dat. nar.: 27.7.1956

Bytem: Zabranci | 442, Louky, 763 02 Zlin

Zpusob ovladani: pfimo prostrednictvim 49% Ucasti na zapisovaném zakladnim kapitalu

Osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou

Jmeéno: Reality Valachy, s.r.o.

ICO: 250 59 297

Bytem: ¢. p. 583, 756 06 Velké Karlovice
Zpusob ovladani: 100 % obchodni podil ovladajici osoby

Osoby ovlddané ovladanou osobou

Jmeéno: HP Invest a.s.

ICO: 607 32 792

Bytem: nameésti Prace 2523, 760 01 Zlin

Zpusob ovladani: 100% pfimy podil ovladané osoby

Jméno: HP TRONIC-prodejny elektro a.s.

ICO: 262 19 531

Bytem: nameésti Prace 2523, 760 01 Zlin

Zpusob ovladani: 65% pfimy podil propojené osoby HP Invest a.s.
Jméno: HP TRONIC, s.r.o.

ICO: 603 23 418

Bytem: namesti Prace 2523, 760 01 Zlin
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Zpusob ovladani:
Jméno:

ICO:

Bytem:

Zpusob ovladani:

Jméno:

ICO:

Bytem:

Zpusob ovladani:

Jméno:

ICO:

Bytem:

Zpusob ovladani:

Jméno:

ICO:

Bytem:

Zpusob ovlddani:

Jméno:

ICO:

Bytem:

Zpulsob ovladani:

Jmeéno:

ICO:

Bytem:

ZpUlsob ovladani:

Jmeéno:

ICO:

Bytem:

ZpUsob ovladani:

Jmeéno:

ICO:

Bytem:

ZpUsob ovladani:

100% podil ovladané osoby

HP TRONIC Zlin, spol. s r.o.

499 73 053

namesti Prace 2523, 760 01 Zlin

100% primy podil propojené osoby HP TRONIC-prodejny elektro a.s.

ETAa. s.

27544001

Krizikova 148/34, Karlin, 186 00 Praha 8

100% pfimy podil propojené osoby HP TRONIC-prodejny elektro a.s.

PRIOR Zlin, s.r.o.
292 30 349
nameésti Prace 2523, 760 01 Zlin

50% podil ovladané osoby

Cesky Triang|, a.s.

258 64 106

HerSpicka 800/6, 639 00 Brno
100% podil ovladané osoby

BENSON INVESTMENT COMPANY CZ s.r.0.

289 77 254

Vitkovicka 3083/1, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava
100% podil ovladané osoby

HP TRONIC Rybniky, s.r.o.

067 07 360

nameésti Prace 2523, 760 01 Zlin
100% podil ovladané osoby

HP TRONIC Prstné, s.r.o.

067 07 271

Kutiky 637, Prétné, 760 01 Zlin
100% podil ovladané osoby

HP TRONIC TELNICE, s.r.o.
06707173
nameésti Prace 2523, 760 01 Zlin

100% podil ovladané osoby
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Jméno:
ICO:
Bytem:

ZpUlsob ovladani:

Jméno:
ICO:
Bytem:

Zpusob ovladani:

Jméno:
ICO:
Bytem:

Zpulsob ovladani:

Jméno:
ICO:
Bytem:

Zpulsob ovladani:

PROFISMB s.r.0.

25072 609

namesti Prace 2523, 760 01 Zlin

100% piimy podil propojené osoby Cesky Triangl a.s.

HOTEL FELDSBERG a.s.

293 13 741

P. Bezruce 502, 691 42 Valtice

100% primy podil propojené osoby HP TRONIC, s.r.o.

Management HP, a.s.

10891790

namesti Prace 2523, 760 01 Zlin

52,38% podil na hlasovacich pravech propojené osoby HP Invest a.s.

Internet Retail a.s.

264 30 240

namesti Prace 2523, 760 01 Zlin

77% podil na hlasovacich pravech propojené osoby HP Invest a.s.

c) ZpUsob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. oviadani skrze majetkovy podil na
ovladané osobé prostrednictvim valné hromady, ¢imz pfimo uplatfhuje rozhodujici vliv na ovladanou

osobu.

d) Prehled jednani uginénych v U&etnim obdob, kterd byla uginéna na popud nebo v z&jmu osob dle ust.

§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Protistrana Smluvni typ Datum uzavreni P . PInéni obdrzené
poskytované

Reality Valachy,
sr.o., Ceska
sporitelna, a.s.
Reality Valachy,
sr.o., Ceska
sporitelna, a.s.

Smlouva o podfizeni
pohledavek

Smlouva o podfizeni
pohledavek

23.2.2022 =

2.3.2022 =
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e) Prehled vzéjemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82
odst. 2 pism. €) ZOK)

Smluvni typ PInéni poskytované Plnéni obdrzené

9.6.2017

HP TRONIC s.r.o.

HP TRONIC Zlin,
spol. sr.o.

ETA a.s.
ETA a.s.

PRIOR Zlin s.r.o.
PRIOR Zlin s.r.o.

HP TRONIC, s.r.o.

HP TRONIC, s.r.o.

HP TRONIC, s.r.o.

HP TRONIC Zlin,
spol. sr.o.

Cesky Triang|, a.s.

Cesky Triang|, a.s.

PRIOR,
domy, a.s.

PRIOR,
domy, a.s.

ETA a. s, HP
TRONIC Zlin, spol.
sr.o., HP TRONIC-
prodejny elektro a.s.,
SKLADY PLANA HP
a.s.

Cesky Triangl, a.s.

ETA a.s.

HP  TRONIC Zlin,
spol. sr.o.

obchodni

obchodni

Smlouva o Uvéru
Smlouva o Uvéru
Smlouva o Uvéru

Smlouva o Uvéru

Smlouva o zapujcce
penéz

Dodatek ¢.1 ke
smlouveé o zapUijcce
penez

Dodatek ¢.1 ke
smlouve o uveéru
Dohoda o zapocteni
pohledavek
Smlouva o
dobrovolném
priplatku mimo
zakladni kapital
Dohoda o
predcasném
splaceni uvéru

Smlouva o Uvéru

Dohoda o zapocteni

Smlouva o prevodu
podilu obchodni
spole¢nosti PRIOR
Zlin, s.r.o. (zékladni
Podil 2)

Smlouva o prevodu
podilu obchodni
spolec¢nosti PRIOR
Zlin, s.r.o. (zakladni
Podil 2)

Dohoda o poskytnuti

ruceni

Smlouva o Uvéru

Dohoda o
predcasném
splaceni ¢asti uvéru
Dohoda o
predcasném
splaceni ¢asti uvéru

26.5.2015

3.1.2017

27.6.2016

4.1.2018

4.9.2018

31.12.2018

1.8. 2020

1.8.2020

30.11.2020

3.12.2020

20.7.2020

21.

21.

21.

21.

21.

21.

1.2021

1.2021

6. 2021

6. 2021

6. 2021

6. 2021

Uveér
Uveér
Uveér
Uveér
Uvér
ZapUjcka
Uvér

Vyporadani zavazku

Priplatek mimo ZK

Uveér

Vyporadani zavazku

Penézni prostredky

Penézni prostredky

Ruceni

Uvér

Urok
Urok
Urok
Urok
Urok
Urok
Urok
Vyporadani

pohledavky

Majetkova Ucast

Urok
Vyporadani
pohledavky

Majetkova Ucast

Majetkova Ucast

Penézni prostredky

Urok
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Smluvni typ PInéni poskytované Plnéni obdrzené

Danuse Hradilova

PRIOR Zlin s.r.o.

HP  TRONIC Zlin,
spol. s.r.o.

HP TRONIC, s.r.o.

HP TRONIC, s.r.o.

Reality Valachy,
s.r.o., Ceska
spofitelna, a.s.

Reality Valachy,
s.r.o., Ceska

spofitelna, a.s.
PRIOR Zlin, s.r.o,
Ceskoslovenska
obchodni banka, a.s.
PRIOR Zlin, sr.o.,
Ceskoslovenska
obchodni banka, a.s.

PRIOR Zlin, s.r.o.

PRIOR Zlin, s.r.o.

Reality
S.r.0.

Valachy,

Smlouva o zastaveé
zaknihovanych
cennych papirt ¢.
2106211361
Dodatek ¢. 3 ke
Smlouvé o zapujcce
penéz uzaviené dne
4.1.2018

Smlouva o uvéru ¢.
2109221361
Smlouva o
dobrovolném
priplatku mimo
zdakladni kapital
(sr.o0)

Dodatek ¢. 1 ke
Smlouvé o
dobrovolném
priplatku mimo
zdakladni kapital
(sr.0)

Smlouva o podfizeni
pohledavek

Smlouva o podfizeni
pohledavek

Dodatek ¢. 1 ke Sml.
o podrizeni
pohledavek

Dodatek ¢. 5 ke Sml.
o uvéru

Smlouva o Uvéru

Smlouva o
zapocteni
vzajemnych
pohledavek
Dodatek €. 1 ke sml.
o uvéru

21.6.2021

19.7.2021

22.9.2021

1.12.2021

27.12.2021

23.2.2022

2.3.2022

31.10. 2022

31.10.2022

30.11.2022

30.11.2022

30. 12. 2022

Uveér

Priplatek mimo ZK

Uveér

Uveér

Uveér

Ruceni

Urok

Majetkova Ucast

Urok

Urok

Urok

f) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolecnost jako
statutdrni orgdn nemdze byt pfimo vazana pokyny akcionarl ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skute¢nosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.
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Prohlaseni statutarniho organu

Statutarni organ Fondu timto prohlasuije, ze:

e informace uvedené vtéto zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni Cinnosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.

Zpracoval: Ing. Miroslav Svab

Funkce: zmocneény zastupce jediného Clena predstavenstva spolecnosti
AVANT investicni spolecnost, a.s.

Dne: 31.3.2023

Podpis:



9. Priloha &. 4 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty
majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného
obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2
pism. €) VoBUP)
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|dentifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci
ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s §
234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Piilohou 2 pism. €) VoBUP)

Realna hodnota

dentifikace maietku Porizovaci hodnota k poslednimu dni Ugetniho
J (v tis. CZK) obdobi
(v tis. CZK)
Uvér PRIOR Zlin, spol. s.r.o. 93 458 98 058
Uvér Reality Valachy, s. . o. 220 500 203 408
100% podil HP Invest, a.s. 687 500 4018200
100% podil HP TRONIC, s.r.o. 121 222 64 429

50% podil PRIOR Zlin, s.r.o. 55600 89 496
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