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Pouzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,

AIFMR ) . , C o x . iy , .
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT IS AVANT investiéni spoleénost, a.s., IC0: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4

BCPP Burza cennych papirli Praha, a.s.

Ceska narodni banka

MKP SICAV, a.s., IC0O: 061 60 689, se sidlem Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00

Feie Praha 2

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi prijaté pravem Evropské unie

Hodnota majetku v podfondu snizena o hodnotu dluhd v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
Fondovy kapital dluhy Fondu z jeho investicni ¢innosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu Ucetné a
majetkove oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvoreného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a2 ZISIF.

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papir(

Legal Entity |dentifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce
cennych papirl nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

INETahLEI IRV Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuZzivani trhu, ve
trhu znéni pozdéjsich predpist

Ostatni imén Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhé Fondu zjeho
J investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF

Z3akon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist
Podfond Podfond vytvoreny Fondem snazvem ,MKP, podfond Mixed Assets”,
NID: 75160366
TILLER IS TILLER investi¢ni spoleénost a.s., ICO: 086 08 733, se sidlem Lazarska 11/6, Nové
Mésto, 120 00 Praha 2

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
Transparencni o harmonizaci pozadavkl na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
smernice jejichz cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné
smérnice 2001/34/ES, ve znéni pozdejsich predpisl

Narizeni
0 prospektu


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Uprave nékterych pravidel zakona o investicnich

VoBUP spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska Vyhlaska ¢. 234/2009 Sh., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
o ochrané trhu pozdéjsich predpist

Vyroéni zprava Tato vyrocni zprava

Ugetni obdobf Obdobiod 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist

Z0A Zd&kon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
Z0K ] ] .y ciner o Mo
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZoU Zdakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisl

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisd

Ucetni zavérka byla sestavena v souladu se standardem IAS 1. Sestavovani a zvefejhovani Ucetni zavérky
a vjeho navaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (International Financial
Reporting Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni prijatém Evropskou unif.

Srovnavacim obdobim ve vykazu o finanéni situaci, ve vykazu vysledku hospodareni a ostatniho Upiného
vysledku, ve vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich je obdobi koncici poslednim
dnem predchoziho Uc¢etniho obdobi.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v Ucetnim obdobi, jez odrazi finaneni vykazy.

Vyrocni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvari podfondy jako U¢etné a majetkové oddélené ¢asti jméni
Fondu. O majetkovych pomérech podfondU, jakoz i o dalsich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak,

Ze umoznilo sestaveni U¢etni zavérky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond. Za Fond i jeho Podfond
je sestavena Vyrocni zprava.
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1. Zakladni udaje o Fondu a Podfondu

Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2
LElI Fondu 3157009YUHDHT5TNE219
Misto reqistrace zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Meéstskym soudem
g v Praze, sp. zn. B 22578
Vznik Fondu 2.6.2017
Doba trvani Fondu doba neurcita

Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
Typ Fondu a jeho pravni forma v pravni formé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem

A Fond se pri své cCinnosti fidi pravnimi predpisy vseobecné

Pravni rezim ) L , .
zavaznymi v Ceskeé republice

Zemé sidla Fondu Ceska republika

LSRR o ig= ISl +420 267 997 795, avantfunds.cz

Obhospodarovatel TILLER IS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

Administrator je opravnén presahnout rozhodny limit.

Poznamka Administrator vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu
ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

Podfond MKP, podfond Mixed Assets

NID Podfondu 75160366

LEl Podfondu 315700YPDZ2ZPKVSB377
Vznik Podfondu: 15.6.2017

a) Zakladni kapital Fondu

Vyse fondového kapitalu: 442 734 tis. K¢ (k poslednimu dni Ugetniho obdobi)
7 toho neinvesti¢ni fondovy kapital: 0 tis. K&
(z toho 10 K¢ zapisovany zéakladni kapital)
z toho Fondovy kapital Podfondu: 442 734 tis. KC
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b) Udaje o cennych papirech Fondu

Zakladatelské akcie

Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

PFevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

c) Udaje o cennych papirech Podfondu
Investiéni akcie A

Podoba

Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akeif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

MKP, podfond Mixed Assets ‘

listinny cenny papir
najmeéno
kusové

nejsou verejné obchodovatelné

prevoditelnost je omezena
nebylo pridéleno
10 ks

0 ks v objemu 0 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir v evidenci spolecnosti
Centralni depozitar cennych papird, a.s.

najmeno
kusové

od 30. 8. 2018 jsou prijaty kobchodovani
na regulovaném trhu Burzy cennych papirli Praha,
a.s. jako instrument s oznacenim MIXED A MKP
SICAV

prevoditelnost je omezena
Cz0008042793
650 303 kusU

0 ks v objemu 0 tis. K¢
74 000 ks v objemu 63 525 tis. K¢
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikéni Fondu v Ugetnim obdobi
(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvari podfondy, jako U¢etné a majetkove oddélené ¢asti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfond
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfonddm Fond vydava investiéni akcie. O majetkovych
pomérech podfondl, jakoz i o dalsich skuteénostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
ucetni zaverky za kazdy jednotlivy podfond. VesSkera ¢innost Fondu probiha na jeho podfondech.

Ucetni zavérka je sestavovana samostatné i pro Fond. Jménim Fondu se pro Ucely Vyrocni zpravy mysli
Ostatni jmeéni.

Hospodareni s Ostatnim jmeénim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu,
ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodareni s Ostatnim jménim skoncilo v Ugetnim obdobfi vykézanym hospodérskym vysledkem ve vysi

0 tis. K&. Fond nevykazuje hospodarsky vysledek, protoze nevyviji ekonomickou cinnost.

Prehled investi¢ni ¢innosti Podfondu

V pribéhu Ugetniho obdobi Podfond provadél standardni investiéni ¢innost dle svého statutu. Pfedmétem
podnikdni Fondu a Podfondu je kolektivni investovani prostiedkl ziskanych od investord na zakladé
stanovenych investi¢nich cild a investicni strategie Fondu a Podfondu. Investi¢nim cilem Fondu
a Podfondu jsou zejména investice do spolecnosti v energetickém sektoru s prokazatelnou historii a
stabilnim business modelem, které disponuji rozvojovym potencidlem, a spolecnosti zamérujicich se
na development, spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich sluzeb, provadéni stavebni Cinnosti
a provozovani realitni ¢innosti. Poskytovani financovani obchodnim spoleénostem mdze byt charakteru
tzv. kvazi kapitalové investice, které mize byt realizovano v kombinaci s investovanim do akcii, podild a
jinych forem Gcasti ¢i opci k nabyti Uc¢asti v obchodnich spole¢nostech, a mize mit formu podfizenych
a konvertibilnich uvérd a zapUjcek, mezaninového financovani &i splatitelnych prioritnich akcii. Podfond
pfi svém investovani vyuziva i pfilezitosti na trzich spocivajicich ve vykyvech ¢ivolatilité trh a jednotlivych
investi¢nich nastrojl, propadd trhl a jednotlivych investi¢nich nastroji pfi disrupcich, mimoradnych,
krizovych &i distressovych situacich. Pfevazna ¢ast ziskd plynoucich z portfolia Podfondu bude v souladu
s investicni strategif dale reinvestovana.

Podfond své investice koncentruje zejména do investic v oblasti energetického sektoru, nemovitostniho
trhu, poskytovani uvérd a zapujcek v uvedeném segmentu s trznim adekvatnim zajisténim, a dopliikoveé
bez koncentrace na urcité hospodarské odveétvi. Z hlediska zemépisné oblasti budou investice smérfovany
primarné do prostoru Evropské unie. Podfond volné finanéni prostredky umistoval na depozitnich ucétech.

V priibéhu Ugetniho obdobi se Fond pfi novych investicich zaméfil na pilezitosti v souladu s investiénimi
cili a strategii definovanymi ve statutu Fondu a Podfondu, a to konkrétné v Ucetnim obdobi bylo
realizovano pokracujici financovani skrze navyseni vlastniho kapitdlu spolecnosti Pour les gens, a.s.
za Ucelem financovani jeji dcefiné spolec¢nosti Senior Care Nesvady, a.s. a spole¢nosti Senior Care Horny
Bar, a.s. za Ucelem developmentu senior house komplexd.

Spolec¢nosti, v nichz ma Podfond majetkové Ucasti, pokracovaly ve své bézné provozni podnikatelské
¢innosti a zhodnocovaly tak penézni prostiedky investord Podfondu.

Hlavnimi zdroji pifjm@ Fondu v Ugetnim obdobf tak byly pfijmy z trok z poskytnutych Gvérd a z vyplaty
dividend majetkovych Gcasti.

V pfipadé pfiznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdrojl pro kryti splatnych zavazk( Fond muze
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyz to aktualné neplanuje.

V prabéhu Ucetniho obdobi Fond nezaved! zadné nové vyznamné produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje
Zadnd omezeni vyuziti zdrojd jeho kapitalu, které podstatné ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz
Fondu jako emitenta, a to ani nepfrimo.
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0d 30. 8. 2018 jsou investicni akcie A pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu BCPP. Smyslem listingu
investicnich akcii Podfondu na regulovaném trhu BCPP je zejména vétsi atraktivita a likvidita investicnich
akcii pro nové potencialni investory. Dalsim dlvodem je také moznost rychlejsi a flexibilngjsi likvidity
investicnich akcii nad ramec pravidel odkupu investicnich akcii Fondem a zdroven bez negativniho

dopadu na penézni likviditu Podfondu pro stavajici investory.

Fond v podobé akciové spolecnosti s promeénnym zakladnim kapitalem, jehoz investi¢ni akcie jsou verejné
obchodovatelné, predstavuje vhodny nastroj pro shromazdovani financ¢nich prostfedkl od tfetich osob,
ato prostrednictvim jednorazového verejného Upisu investi¢nich akcii na regulovaném trhu nebo
kontinualnim Upisem investic¢nich akcii u samotného fondu. Pravo akcionard na odkup investi¢nich akcif
v uréitych terminech a splatnostech ze zdroji Podfondu vsak predstavuje u investic do kapitdlovych
obchodnich spolecnosti, které jsou obvykle realizovany s delsim investicnim horizontem, a tudiz nejsou
rychle likvidni, potencionalni riziko nedostatecné likvidity Podfondu, pokud pravo na odkup vyuzije vétsi
akcionar nebo vétsi skupina akcionarl v jednom okamziku. Stanovy a statut sice Ize upravit tak, aby vyuziti
prava na odkup bylo ¢asové a financ¢né motivovano k dodrzeni del§iho investiéniho horizontu (napf.
obdobim bez odkupu na 5 let, splatnosti odkupu do 2 let a vystupnimi srazkami), ale na druhou stranu,
takto nastavena investicni akcie by nemusela byt dostatecné atraktivni pro potencialni investory.

Fond jako emitent investi¢nich akcil proto zvazil i vefejnou obchodovatelnost jim emitovanych cennych
papirl coby alternativniho zplsobu ziskani likvidity pro akcionare, které by nezatéZoval vlastni likviditu
Podfondu. Prodej investicni akcie akcionafem Podfondu tfeti osobé na sekundarnim regulovaném trhu by
mohl byt ztohoto hlediska vhodnym instrumentem, nebot obchodovani s témito akciemi nema
za nasledek zhorseni likvidity Podfondu (akciondr, ktery proddva akcie, nevykupuje samotny Podfond).
Fond tedy vnima investicni akcie jako nastroj, ktery splfuje pozadavky obou stran — dovoli Podfondu
nalézt nové prostredky od dalSich investord, ale bez toho, aby zatézoval svoji likviditu povinnym odkupem
akcii, pficemz na druhé strané maji novi akcionafi moznost zobchodovat své akcie v pfipadé potreby
(napf. pfi nahlé zivotni situaci nebo prilezitosti) a takto preménit svoji investici na likvidni.

Fond provede ¢astecny nebo celkovy exit z investice do majetkové Ucasti (exitova strategie) ve chvili, kdy
na trhu najde protistranu obchodu s nabidkou zajistujici investorim Fondu ve stfedné az dlouhodobém
horizontu adekvatni zhodnoceni investic. V situaci, kdy by vnéjsi ekonomickeé prostredi neskytalo moznost
prodeje majetkoveé Ucasti se ziskem a dalsi drzba jednotlivé majetkové SPV by se nejevila jako ekonomicky
rentabilni, mdze Fond zahdjit exit z investice prodejem za cenu na trhu dostoupnou nebo u jednotlivé
majetkové Ucasti rozhodnout z titulu vlastnika o jeji likvidaci. Uvérové pohledédvky poskytnuté z majetku
Fondu jsou drzeny zpravidla do splatnosti vé. moznosti jejiho prodlouzeni, pokud se s ohledem na vyvoj
investice nejevi jako Ucelné je kapitalizovat do majetkové Ucasti, pfipadné je postoupit za trznich
podminek na tfeti stranu (Exitova strategie).

V ramci exitové strategie vynosnost a vhodnost investic je postavena na aktivech a aktivitach spole¢nosti,
jejichz podily jsou v portfoliu fondu. Jsou zohledhovany provozni naklady na chod, finaneni paky a ostatni
naklady spojené s obsluhou vlastnicke struktury spoleCnosti predstavujici vynosové aktivum. Vynosnost
aktiva bude posuzovana primarné v dlouhodobém investicnim horizontu 5 let a vice s market price
s ohledem na vynosnost podkladového aktiva a Cistého obchodniho jméni obchodnich spolecnosti.
V pfipadé finan¢ni vyhodnosti dosazitelné market price mize byt aktivum prodano ¢i v pfipadé poklesu
finanéni vykonosti aktiva mdze byt aktivum prodédno. Kazdé aktivum (podil v cilové spole¢nosti) bude
z tohoto pohledu posuzovano individualné v pfipadé, Zze se jedna o vyznamnou investici predstavujici
podstatny podil na aktivech Podfondui.

Cést investic prostfednictvim obchodnich podild je cilena na realitni trh, a to predevsim do oblasti
developmentu. Jiz pfi akvizici jsou hodnoceny investicni plany spolecnosti a jejich vynosnost a mozny
dopad na vynosnost Fondu. U vSech investic tohoto typu je pocitano s dlouhodobym investi¢nim
horizontem z hlediska charakteristiky realitniho trhu. Béhem této doby je planovano, ze dojde k realizaci
developerskych aktivit a naslednému prodeji. Aktivity v rémci cilovych obchodnich podild jsou pravidelné
revidovany. V situaci, kdy by cilova investice nespliovala pozadované pozadavky na pozadovanou
(i budouci) vynosnost, bude zvazovén prodej této Ucasti na trhu.

Vyznamnou investi¢ni oblasti Fondu je Uvérové financovani, a to pfedevsim v ramci spole¢nosti, jejich
podily jsou v portfoliu Fondu. Vynosnost Uvérd je hodnocena pfedevsim na zakladé dohodnuté urokové
sazby a nakladd spojenych s financovanim. Jsou brana v uvahu podkladova aktiva, kterymi jsou zejména
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nemovité véci ¢i developerské investice. Tyto jsou hodnoceny na zakladé analyzy celkovych nakladl a
projektované prodejni ceny. VSechny investice jsou z tohoto pohledu povazovany za vynosné a zajisténé
podkladovym aktivem. V pfipadé nedosazeni planovanych vynosu je Fond pfipraven k odprodeji podil(
ve spole¢nostech, ve kterych drzi obchodni podil. Jelikoz nemovitosti drzené cilovymi spolecnostmi
vykazuji trzni hodnotu vyssi nez pofizovaci, je pravdépodobné, ze Fond bude realizovat vynos. V pfipadé
tohoto postupu pak dojde k reinvestici ziskanych prostfedk( v rdmci investi¢ni strategie a statutu Fondu.

b) Financni prehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 a priloha ¢. 4 Viyroéni zpravy) Ize definovat finanéni pozici

Fondu a Podfondu nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Ukazatel Stav k poslednimu dni Ugetniho | Stav k poslednimu dni Uéetniho
obdobi - Podfond obdobi — neinvesticni cast

Dlouhodoba aktiva 288 433 =
Kratkodoba aktiva 152972 -
Aktiva celkem 441 405 =
Stav k poslednimu dni Ugetniho” | Stav k'posleanimLJ_vdquLJléetniho
obdobi - Podfond obdobi — neinvesticni ¢ast
Vlastni kapital 422 734 =
Dlouhodobé zavazky 0 =
Kratkodobé zavazky 18671 =
Pasiva celkem 441 405 =

c) Prehled portfolia Podfondu

V této casti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Podfondu a jeho vysledcich
za Ucetni obdobi v tis. K. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zaverce v priloze ¢. 4 Vyrocni
Zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho | dni Ucetniho % podil zménav %
Ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva

Podfondu 669 218 441 405 100 % -34 %
Penézni prostredky 33429 49123 11,1 % +46,9 %
Ostatni podily 317 680 92 475 209 % -70,9 %
ORI GO 37809 31269 6.7 % 222 %
zapujcky

Ostatni majetek 280 300 270 392 61,3 % -35%

Komentar k prehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva Podfondu jsou uvedena v pfiloze ¢. 6 Vyro¢ni zpravy.



VYROCNI ZPRAVA 2022 — MKP SICAV, as.

MKP, podfond Mixed Assets

V pribéhu Ucetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika ¢i nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodareni Fondu.

d) Vyznamné majetkové Gcasti

Spolecnost: Pow-en, a. s.

Sidlo spole¢nosti: Prievozska 4B, 8271 09 Bratislava, Slovenska republika

Identifikacni ¢islo: 438 60 125

Obchodni rejstfik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, vloZzka ¢islo: 4330/B
Predmét podnikant: Obchodnik na trhu s elektfinou a zemnim plynem, dodavatelem elektriny

azemniho plynu pro koncové zakazniky. Spolecnost se investicne podili
na vystavbé energetickych zdrojd a zabezpecuje jejich udrzbu.

Spolecnost Pow-en, a. s. je vyznamnym obchodnikem s energii na Slovensku. Je dodavatelem elektfiny a
zemniho plynu koncovym zdkaznikdm. Kromé toho je samostatnym vyrobcem energii. Od roku 2007
se Pow-en, a. s. stal vyznamnym obchodnikem na velkoobchodnim trhu s elektfinou a zemnim plynem.
ZabezpeCuje cely fetéz sluzeb spojenych s energiemi - projektovy inZzenyring, realizaci zakazek, vyrobu,
obchod a dodavku elektfinu, plynu, poradenstvi a hledani feSeni v oblasti Uspory energie. Spolecnost je
soucasti silné energetické skupiny spolecnosti, které maji spolecné know-how a vytvari tak synergii
pfi realizaci projekt( v oblasti energetiky.

Pow-en, a. s. se podili rovnéz investiéné na vystavbé energetickych zdrojl a zabezpeduje jejich provoz a
udrzbu. Specidlné pro elektrarny zajiStuje spole¢nost energeticky dispecink - predevsim v oblasti
obnovitelnych zdrojd. Vyznamnou oblasti je pak i rekonstrukce energetickych celkll a energetické
infrastruktury v ramci Slovenské republiky. V ramci své bilancni skupiny ma spolec¢nost i vyrobni zdroj
paroplynového cyklu s vykonem 80 MW. Diky tomu patfi ke stabilnim a energeticky nezavislym
dodavateldm energii.

Spole¢nost: ENE-TEP, a.s.

Sidlo spolecnosti: Turbinova 3, 831 04 Bratislava, Slovenska republika

Identifikacni ¢islo: 367 97 421

Obchodni rejstrik: zapsana v Obchodnom registri Okresneého sudu Bratislava |, vlozka Cislo: 4868/B
Predmét podnikant: poskytovani komplexnich sluzeb v oblasti energetiky

Spolecnost se zabyva poskytovanim komplexnich sluzeb v oblasti energetiky. Aktualné disponuje vice nez
30 kmenovymi kvalifikovanymi zaméstnanci. Dlouhodobé spolupracuje s teplarenskymi a spravcovskymi
spolec¢nostmi. Firma ma pro své podnikani k dispozici tézkou mechanizaci, vozovy park i dilenské
vybaveni, rovnéz ma k dispozici i vlastni prostory skladové, dilenské a vyrobni. V pfipadé realizace projektd
se vénuje nejcastéji projektové ¢innosti a nasledné montazi a servisu elektroinstalaci. K dalsim produktdm
firmy patfi: generaini opravy, pravidelny servis technickych elektrickych zafizeni a bleskosvodu.
V segmentu strojni ¢asti jde pak o opravy, servis pokladku trubkovych rozvodd, vykopové prace a
nasledna sanace. Pilife, které spole¢nost povazuje za svoji vyhodu a na kterych stavi, jsou: odborné
zazemi na vysoké urovni, nadstandardni materialové a technologické zabezpeceni. Spolecnost své sluzby
realizuje primarné pro teplarny, elektrarny, chemické a petrochemické podniky ¢i developerské
spolecnosti.

Spole¢nost: PEMAKA, a. s.

Sidlo spole¢nosti: Drobného 27, 841 01 Bratislava, Slovenska republika

Identifikacni &islo: 459 83 399

Obchodni rejstrik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, vlozka ¢islo: 5178/B
Predmét podnikant: Plsobi v oblasti energetickych zdroju.
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Spole¢nost plsobi v oblasti energetickych zdroji obdobné jako spoleénost E-Group, a.s. a zahrnuje
uskupeni dcerfinych spolecnosti Eco-steam, a.s. a Prva rozvojova spolecnost, a. s.

Spole¢nost: Pour les gens, a. s.

Sidlo spole¢nosti: Klenova 9, 831 01 Bratislava - mestska ¢ast Nové Mesto, Slovenska republika

Identifikacni ¢islo: 51201 054

Obchodni rejstfik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, vloZzka ¢islo: 6678/B

Predmét podnikant: komplexni zhodnocovani pozemkd, investi¢ni aktivita spojenou s drzbou
pozemkU

Spole¢nost se zabyva komplexnim zhodnocenim pozemk( a investiéni aktivitou spojenou s drzbou
pozemkd. Jeji ¢innost je spojena s dcefinou spole¢nosti Senior care Horny Bar, a.s. a Senior Care Nesvady,
a. s. Jedna se o projekty zamérené na vystavbu domov( dlichodct s kompletni péci a nadstandardnim
zazemim.

Spolecnost: Reality Rovinka, a. s.

Sidlo spolecnosti: Klenova 9, 831 01 Bratislava - mestska ¢ast Nové Mesto, Slovenska republika
Identifikacni ¢islo: 504 44 069

Obchodni rejstfik: zapsana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, vlozka ¢islo: 6449/B
Predmeét podnikani: Zabyva se komplexnim zhodnocenim pozemkUl a investi¢ni aktivitou spojenou

s drzbou pozemkad.

Spole¢nost se zabyva komplexnim zhodnocenim pozemk( a investiéni aktivitou spojenou s drzbou
pozemkU. Podfond hodla financovat pfipadnou investiéni aktivitu spojenou s realizaci bytové vystavby
v obci Rovinka.

Spolecnost: Divestment Opportunity, s.r.o.

Sidlo spolecnosti: Skolska 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Identifikacni ¢islo: 14094 029

Obchodni rejstfik: zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod

spisovou znackou C 360508
Predmeét podnikani: Sprava vlastniho majetku
Spolecnost se zabyva investicni aktivitou v sektoru energetiky a real estate.

e) Prehled vysledkd Podfondu

Ze zvefejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha €. 4 Vyro¢ni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost

Podfondu nasledujicimi udaji v tis. KE:
Stav k poslednimu dni , .
Ukazatel pfedchazejiciho S,tvav klposledmmu sl zmena v %
A ) Ucetniho obdobi
Ucetniho obdobi

BéZné vynosy (inkasa

dividend, trokd atd.) 47693 6605 T138%
Zisk/ztrata z precenéni 991 432 131321 40,6 %
majetku

Ostatni vynosy 4275 0 -100 %
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Vynosy celkem -169 464 -137 926 -18,6 %
Spravni naklady 3687 2 443 -33,7 %
Ostatni naklady 261 23 91,1 %
Naklady celkem 3948 2 466 -37,5%

Cist4 zména hodnoty

portfolia -173 412 -140 392 -19 %

Komentar k pfehledu vysledk(

Nejvyznamnéjsim zdrojem vynost Podfondu jsou urokové vynosy z poskytnutych uvér( a zapujcek
dcefinym spolecnostem a tfetim stranam. Dale z vyplaty dividend z majetkovych Ucasti v drzbé Podfondu.
Dale se na vynosech Podfondu podilely i nerealizované vynosy z pfecenéni majetku Podfondu.

V rozhodném obdobi nebyly zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk
Podfondu.

f)  Prehled zakladnich finanénich a provoznich ukazatelt Podfondu

Hlavni finanéni ukazatelé

S X pesiReh, ol Stav k poslednimu dni

Ukazatel predchazejictho ravip . Zménav %
e p Ucetniho obdobi
Ucetniho.obdobi

NAV Podfondu 667 562 tis. K& 422 734 tis. K& -36,7 %
Pakovy efekt — metoda o o a0
hrubé hodnoty aktiv SO% 0% &%
Pakovy efgkt,— meto@a 100 % 104 % 4%
standardni zavazkova

Nové investice (Upisy) = = N/A
Usentene [mesilce 52 600 tis. K& 104 526 tis. K& 98,7 %
(odkupy)

Cisty zisk -173 412 tis. K& -140 392 tis. K¢ -19 %
Cistad zména hodnoty NAV -226 012 tis. K¢ -224 918 tis. K¢ -0,5%
Hodnota investi¢ni akcie A 865,1783 K¢& 650,0571 K& -24.8 %
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Komentar k hlavnim finanénim ukazatelm
Zpusob vypoctu/stanoveni vybranych ukazatell je uveden v ¢asti 4 pism. I) Vyro¢ni zpravy.

g) Zdroje kapitéalu Podfondu

Nasledujici prehled udaja vtis. K¢ vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroji kapitalu
k poslednimu dni Uéetniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze
€. 4 Vyroc¢ni zpravy.

Dlouhodobé zdroje kapitalu v tis. K¢ Stav k poslednimu dni U¢etniho obdobf

Vlastni kapital 422 734

Dlouhodobé zavazky

| o

Stav k poslednimu dni U¢etniho obdobf

Kratkodobé zdroje kapitalu v tis. K&

Kratkodobé zavazky 18671

Komentar ke zdrojlim financovani

Investicni ¢innost Podfondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investi¢nich
akcii. Cizi zdroje Podfondu jsou tvoreny zejména ostatnimi zavazky a zavazky z obchodniho styku.
V rdmci své ¢innosti neni Podfond nucen omezovat svou investiéni éinnost z dlvod( nedostatku zdrojd
kapitalu.

Vysvétleni a rozbor penéznich tokd
Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v piiloze €. 4 Vyrocni zpravy.

Penize a penézni ekvivalenty (pohledavky za bankami) — zde je zachycen stav finanénich prostredkd
na bankovnich uc¢tech Fondu. Penézni prostredky v hotovosti Fond nema.

Fondu neni znamo zadné omezeni vyuziti zdrojl kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo podstatné
ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.
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h) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. ) ZISIF a Piilohou 2 pism. f) VoBUP)

Investiéni akcie A
7001,0000 K¢&
901,0000 K¢&
801,0000 K¢
701,0000 K¢
601,0000 K¢&
501,0000 K&
4017,0000 K¢
301,0000 K&
201,0000 K¢
101,0000 K&

1,0000 K¢
31.03.2022 30.04.2022 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

i) Informace o tom, jakym zplsobem a do jaké miry ¢innosti Fondu souviseji s hospodarskymi
¢innostmi, které se kvalifikuji jako environmentdlné udrzitelné

Podkladové investice Podfondu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské
¢innosti, a to zejména z dlvodd, Ze trhy aktualné:

N nezohlednuji socialni a environmentalni naklady hospodarskych ¢innosttf;

i) nedisponuji dostateCnym mnozstvim zverejiovanych informaci tykajicich se udrzitelnosti, a to
jak v soukromém, tak ve vefejném sektoru, coz mize vést k informaéni asymetrii ohledné
vykonnosti aktiv z hlediska jejich udrzitelnost; a

iii) neposkytuji dostate¢né informace o potencionalnich vyssich rizicich v disledku vyvoje sektorové
legislativy a nakladech na financovani a moznostech pfipadné verejné podpory environmentalné
udrZitelnych projekt(.

j) Dopady ruské invaze na Ukrajinu

V souvislosti s okupaci Ukrajiny Ruskou federaci proved! Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym mdze
v této souvislosti Celit, a soucasneé ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Za priblizné jeden rok od zahajeni konfliktu jiz byly nalezeny alternativy dodavek energii a surovin, nahradni
zdroje a prepravni a skladovaci kapacity a tepla zima 2022/2023 pomohly vyhnout se nedostatku plynu a
ropy a nasledné i snizit jejich ceny na trhu. Taktéz ekonomiky, firmy a dodavatelsko-odbératelské retézce
prokazaly urcitou miru odolnosti a flexibility vyporadat se s drazsimi energiim nebo sankcemi na Rusko
ovliviujicimi toky zbozi a sluzeb.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou zejména:

- velké vykyvy na finanénich trzich;
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- zvyseni inflace;
- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude silna recese.

Fond nevlastni zadna aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou c¢ast investor( z téchto
destinaci.

k) Vlivekonomického vyvoje, inflace a zmény trokovych sazeb na hospodareni Fondu

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
a geografické blizkosti k Ukrajiné pod silnym vlivem externich udalosti.

V navaznosti na rist inflace, ktery nasledné zejména ve vychodni Evropé eskaloval z dlivodu cen energif
az vysi kolem 20 %, doslo v roce 2022 k rychlému rlistu Urokovych sazeb. CNB byla jednou z prvnich
narodnich bank, kterd k rdstu pfistoupila, a dvoutydennireposazba se z pocatecnich 0,25 % v kvétnu 2021
do konce roku 2021 dostala na 3,75 % a rlst jeSté zrychlila v roce 2022 az na 7,00 % od Gervna 2022.
Centralni banky v dalSich statech brzy nasledovaly a doslo ke zvySeni sazeb i v hlavnich ekonomickych
centrech ovliviiujicich celosvétovy trh, tedy v USA a EU. Cilem centrdlnich bank je boj proti inflaci, zejména
proti vzniku inflace dlouhodobé vysoké, a to i za cenu snizeni hospodarské aktivity a spotfeby domacnosti
a pfipadné vyvolani mirné recese, coz je postupné potvrzovano uverejnovanymi odhady mezikvartalni
zmény HDP, kdy rlst zpomalil a mnoho trhil se dostalo pobliz nulového rlstu, a to véetné CR, ktera
technicky spadla do mirné recese.

Recese v CR souvisi s velmi slabou spotiebitelskou poptavkou, coz dokladaji maloobchodni trzby, které
v roce 2022 meziro¢né klesaly po nadpolovi¢ni ¢ast roku. Slabost spotfebitelské poptavky je zplsobena
zejména poklesem redlnych mezd a vysokymi cenami energii v zimni topné sezéné. Udaje tak celkové
nadale nasveédcCuji, ze spotrebitelé jsou ve svych vydajich velmi obezretni a stale Setii na horsi Casy, resp.
nemaji rezervy na rostouci naklady. Rdst Urokovych sazeb s mirnym zpozdénim vedl k rist sazeb
depozitnich, coz déle podporuje domdcnosti v opatrném chovani, byt redlné urokové sazby vlivem vysoké
inflace zUstavaji zaporné. Presto depozita a kvalitni dluhopisy zacinaji byt investi¢ni alternativou a rdst
,bezrizikové" Urokové sazby vede k rdstu pozadovanych vynosU investic do aktiv rizikovych. Banky zvysily
i Urokové sazby hypotécnich Uvérl a z druhé strany vzrostlé ceny stavebnich materidll a praci
developerlim brani ve vyraznéjSimu snizeni ceny novych bytl. VSechny tyto aspekty vedly k velkému
snizeni objemu nové poskytnutych hypoték a nasledné i prodeji a vystavbé bytd, resp. dalsich typd
nemovitosti. Tyto faktory maji negativni vliv obecné na podniky a ekonomickou aktivitu v CR, je véak
predpoklad, Ze zpomaleni bude mirné a nebude dlouhé a ve svém dulsledku pom(ze stabilizovat a
nasledné snizit inflaci a poté i Urokové sazby, coz posléze povede k oziveni investicni aktivity. V souhrnu
vSak vroce 2022 vzrostl dlraz na dostatec¢nou finanéni silu ekonomickych hracd a jejich rezerv —
domacnosti i firem — a na potfebu obezfetného nakladani s rizikem.

Vliv na hospodareni Fondu je pfedevsim prostfednictvim zmény realné hodnoty majetku a zavazkd Fondu.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maiji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na Ucet Fondu. Lhita pro vyplatu protiplnéni
za odkupované investicni akcie je uvedena ve statutu Fondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrzeni zadosti
o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investi¢ni strategie / redlnd hodnota investic Fondu

Investi¢ni strategii Fondu jsou zejména investice do kapitalovych obchodnich Ucasti, kde Ize pfedpokladat
dalsi rGstovy potencial, a financovani téchto majetkovych Ucasti, jakozto aktiv dlouhodobé
zachovavajicich svou hodnotu s tim, Ze vynosy investic Podfondu budou prevazné opatfovany
z kapitalovych ziskU, z dividend a z urokd.

Investi¢ni strategii Fondu jsou zejména investice do spolecnosti v energetickém sektoru s prokazatelnou
historii a stabilnim business modelem, které disponuji rozvojovym potencidlem, a spolecnosti
zameéfujicich se na development, spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich sluzeb, provadéni
stavebni ¢innosti a provozovani realitni ¢innosti.
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Aktualni portfolio Fondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutralni. Nicméné
Ize oCekavat, ze v souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky dojde ke zdrzeni ¢i zpozdéni splaceni
uvérovych pohledavek, coz mize vést k docasnému snizeni rediné hodnoty dluhovych nastroj v portfoliu
Fondu.

Fond bude primarné Celit riziku volatility urokovych sazeb a zmény kredibility a bonity jednotlivych
protistran. Ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou mize negativné ovlivnit redlnou hodnotu investic
v portfoliu.

Investice Fondu jsou dostate¢né diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vyssi ochrana hodnoty majetku
Fondu v pfipadé selhanfi jednotlivych investic. Lze ocekavat nizsi absolutni ztratu celkové hodnoty investic
v portfoliu.

Fond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé pfeménit na penézni
prostredky, aniz by Fond realizoval ztratu.

Fond je pfipraven na vySsi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Investovani do dluhovych ndstroji obecné je relevantni investicni strategii v kterékoliv fazi ekonomického
cyklu. Prizplsobeni se podminkam vyZaduji zejména kritéria pro vybér cilovych nastrojd (napf. preference
seniornich nastrojl, poZzadavky na vyssi/vice likvidni zajisténi, niz&i LTV, vy$si mira diverzifikace, vyloucenf
nékterych ohrozenych sektord apod.).

Aktualné neni zvaZzovana zmeéna investi¢nich cill a strategie Fondu.

Likvidita Fondu

Bézné prijmy jsou generovany prevazné Uroky z poskytnutych Gvérl a zapujcéek v portfoliu Fondu.
Navrhovana regulatorni opatfeni pro ochranu dluznikl po dobu karanténnich omezeni mohou doc¢asné
znamenat zpozdéni ¢asti cash-flow generovanému z Uvérd. Rozsah tohoto vypadku bude vSak omezeny.

Bézné prijmy Fondu mohou z regulatornich dlvodd zaznamenat kratkodoby ¢astecny vypadek. Vypadek
téchto pfijmu vsak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vyssim objemu. Majetek Fondu je dostatecné likvidni.

Fond disponuje dostatecnymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odmeéna
obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostatecnym zdrojim likvidniho majetku nejsou
ocekavany potize pfi kryti béznych nakladd Fondu.

Investi¢ni strategie Podfondu je spojena s vySSi Urovni rizika a nelze tak eliminovat do¢asny pokles
hodnoty investi¢nich akcii Podfondu. Do¢asny pokles redlné hodnoty investic v portfoliu Fondu a celkovy
pokles vykonnosti ekonomiky vSak mdze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Fond
vSak disponuje dostate¢nymi ndstroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavk( investor(.

V pripadé, Zze nebudou ziskany nové prostredky Upisem investi¢nich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdrojd z béznych pfijmd a z pfijm0 ukoncenych investi¢nich
prilezitosti.

Hlavni potfebu likvidity Ize ocekdvat z titulu odkupl investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby mize Fond uginit
nasledujici opatfent:

- zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuziti prostfedkl z ukoncenych investic;

- prodej likvidniho majetky;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetky;

- doc¢asné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésic.

Fond disponuje dostatecnymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.
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Provozni rizika

Obhospodarovatel a administrator pro Fond fadné zajistili veSkeré potfebné ¢innosti, a to bez vétsich
omezeni i pfi karanténnich opatfenich s pfizplsobenim podminek organizace préce.

V ramci zvySené volatility na financnich trzich Ize ocekavat, ze pravidelné oceriovani majetku a dluhd
ocenovani majetku a dluhd Fondu vsak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti spojené s aktualni ekonomickou situaci.

Predpoklad nepretrzitého trvani Gcetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani Ucetni
jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond
ocekava mozny docasny pokles v realné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vsak tento pokles
nepredstavuje prekazku. Aktudlni likvidita Fondu je zajiSténa, nebot potfebnd ¢ast majetku Fondu je
umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feSeni pfipadnych budoucich problémd s likviditou v pripadé
nadmérnych pozadavk( na odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond

veskeré potrebneé sluzby zajisteény.
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3. Vyrocni zprava

a) Popis vdech vyznamnych udélosti, které se tykaji Fondu a k nimz do$lo po skonéeni Ugetniho obdobi,
v¢. informaci o skuteCnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Vyroeni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoslo u Fondu k zadné zméné ani skutecnosti, ktera by byla vyznamna pro naplnéni
ucelu Vyrocni zpravy.

Po rozvahovém dni nedoSlo u Podfondu k zadné zméné ani skutecnosti, ktera by byla vyznamna pro
naplnéni Ucelu Vyrocni zpravy.

b) Udaje o pfedpokladaném budoucim vyvoji podnikéani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V pribéhu nasledujiciho ucetniho obdobi bude Fond dale realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve
statutu Fondu formou selekce a vyhodnocovani titulll vhodnych k investovani a aktivniho fizeni portfolia
Fondu investicemi do investicnich aktiv ve formé verejné obchodovatelnych i privatnich investicnich
cennych papir(, jakoz i rozvijet stavajici portfolio majetkovych ucasti. Fond mize investovat i do jinych
aktiv na oportunistické bazi v pripade, ze pomér potencionalniho vynosu a rizika takové investice je
atraktivni. V prdbéhu aktudiniho ucéetniho obdobi je zdmérem Fondu a Podfondu nadale udrZovat a
technicky zhodnocovat nemovitostni portfolio. Podfond bude realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve
statutu Fondu a Podfondu.

V prdbéhu nasledujiciho ucéetniho obdobi bude Podfond celit predné riziku zmény bonity dluznikd,
vykyvlim ménovych kurzU ¢i urokovych sazeb, poklesu cen na trhu nemovitosti.

Fond nadale planuje upisovat investicni akcie A, které budou verejné obchodovany. V ramci dividendové
politiky Fond neplanuje v roce 2023 vyplatu dividendy ve vztahu k zadnému druhu akcii vydavanych
k Podfondu.

V prabéhu nasledujiciho Ucetniho obdobi bude Fond déle celit poklesu ekonomiky v Evropské Unii a
kreditnimu riziku protistran, coz plyne z jeho investi¢ni strategie. Fond bude eliminovat tato rizika zejména
aktivnim fizenim portfolia, zvlasté monitoringem fundamentl majici vliv na podnikatelskou ¢innost
protistran.

Z pohledu oc¢ekavanych podnikatelskych rizik a nejistot Fondu pro nasledujici obdobi mize byt rizikem
potfeba likvidity v pfipadé neocekavané a nahlé potreby drzitell investicnich akcii ve vztahu k odkupim
investicnich akcii.

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi pretrvava riziko dopadd konfliktu na Ukrajing, jeho pfipadné dalsi
eskalace Ci rozsifeni do jiné oblasti, kde rizikem je predevsim dopad na dostupnost a ceny surovin a
energii, pripadné celosvétovy obchod. Byt byly od poc¢étku konfliktu postupné nalezeny ndhradni zdroje a
prepravni a skladovaci kapacity a tepla zima 2022/2023 zejména v Evropé pomohla, jedna se alternativy
drazsi a potencionalné s nedostate¢nou dostupnosti potfebného mnozstvi (omezeni a vyssi ndkladnost
produkce, prepravy ¢i skladovani) i pro zimu prelomu let 2023 a 2024, zejména pfi vyskytu kumulace
poptavky, napf. z dlvodu nadpriimérné chladné zimy. Dopad na Fond by byl zejména kvili moznému
zvysSeni inflace, Urokovych sazeb a snizeni koupéschopnosti obyvatel a investic v ekonomice.

V pribéhu aktudiniho ucetniho obdobi bude pokraéujicim vyznamnym rizikovym faktorem pokles
spotrebitelskych utrat a investic osob a firem s naslednym vyznamnym omezenim ekonomickeé aktivity
napfi¢ vsemi sektory ekonomiky (véetné primyslu a stavebnictvi), nizkym objemem novych hypoték a
souvisejicim prodejem a vystavbou bytl, poklesem HDP a zhorsenim ziskovosti firem. Rizikem je také
rlst defaultd a rist kreditnich pfirdzek s dopadem na realnou hodnotu majetku a dluhd Fondu. Tento
negativni dopad bude vyvazovan postupné odeznivajicimi vypadky dodavatelsko-odbératelskych fetézcl
po obdobi uzavér kvili COVID-19 a ocekavanym poklesem inflace s naslednym poklesem urokovych
sazeb narodnich bank; zlepSeni vsak mUze byt pomalejsi, neZ je pfedpokladano. Pozitivné z pohledu HDP
také pUsobi silny trh prace, byt se souc¢asné jedna o proinflacni faktor.
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Ke dni vyhotoveni Vyro¢ni zpravy existuje znacéna mira nejistoty ohledné efektu téchto predpokladl a rizik
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustale dochdazi k vyvoji. Nelze proto s pozadovanou
pfesnosti stanovit o¢ekdvany dopad vySe uvedenych rizik na redinou hodnotu majetku a dluhd Fondu.

c) Informace o aktivitidch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Fond ani Podfond nejsou aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v Uetnim obdobi do$lo k nabyti vlastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci U¢etniho obdobi nedrzel Fond, Podfond, ani jeho dcefina spolecnost ani nikdo jiny jménem
Fondu akcie, které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

e) Informaceo aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich (8§ 21 odst.
2 pism. ) ZoU)

Fond nevyviji cCinnost v oblasti ochrany zivotniho prostredi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani neni
aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.

Podfond jako Ucetné a majetkove oddélena ¢ast jméni Fondu nevyviji Cinnost v oblasti ochrany zivotniho
prostredi. Jelikoz je Podfond ucCetné a majetkove oddélenou casti jméni Fondu, nema Zzadné
zaméstnance, proto ani neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah(.

f) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou €ast obchodntho zavodu v zahranicf (821 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond ani Podfond nemaji pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

g) Udaje o &innosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v U&etnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v priibéhu Ucetniho obdobi ve vztahu k Podfondu standardni Cinnost dle
statutu Podfondu. Z hlediska investic nedoslo v pribéhu Ucetniho obdobi k uzavfeni zadné nabyvaci
smlouvy.

h) Identifikaéni (daje kaZzdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto éinnost vykondval, véetné stru¢ného
popisu jeho zku$enosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni Ing. Radek Hub
Dalsi identifikani Udaje datum narozeni: 1984
Vykon €innosti portfolio manaZera pro Fond: celé Ugetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Radek ma vice jak 12 let profesni praxe a zkuSenosti ve finan¢nich institucich, v oblasti financnich a
kapitalovych trhi, investi¢niho poradenstvi a fizeni investi¢nich portfolii. BEhem své kariéry plsobil jako
investicni specialista a privatni bankér v tuzemskych bankovnich domech, obchodnika s cennymi
papiry, a na pozici portfolio manazera fond( kvalifikovanych investor( typu private equity, real estate a
development, cennych papirl a alternativnich aktiv.
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i) Identifikadni Udaje kazdého depozitafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost
depozitare vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. ) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b)
VoBUP)

Nazev Ceska sporitelna, a.s.
452 44782
Sidlo Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ucetni obdobi

j) Identifikaéni Udaje kazdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V Ucetnim obdobf nebyla takové osoba depozitafem povérena.

k) Identifikaéni Udaje kaZzdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala ¢innost
hlavniho podpdrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a (daj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V U¢etnim obdobf nevyuzival Fond ani Podfond sluzeb hlavniho podpdrce.

[) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a reélné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem prilohy ¢. 6 Vyrocni zpravy.

m) Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo ndroku vlastniki cennych papirli nebo
zaknihovanych cennych papird vyddvanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. idaj o vSech stétnich, soudnich nebo rozhodgéich
Fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit nebo v nedévné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, Ze takova fizeni neexistuji
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pfsm. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V U¢etnim obdobi nebyl Fond uéastnikem zadnych soudnich nebo rozhod&ich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokd vlastnikd cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu nebo Podfondu v Ucetnim
obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyl Fond U¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho Fizeni, které mohlo mit nebo
v neddvné minulosti mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Fondu nebo Podfondu.

Vyjma soudniho sporu Fondu, resp. Podfondu vici AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., kdy s ohledem
na mozny narok ze strany Fondu, resp. Podfondu se jednd o ¢astku v fadu set tisic K& a dale mozny narok
ze strany AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. viéi Fondu, resp. Podfondu na odménu za Udajnou
administraci Fondu, resp. Podfondu v fadu set tisic K¢.
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n) Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jednu investicni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla k investiénim akciim A vyplacena z&dna dividenda.

V (¢etnim obdobi predchazejicim Ucetni obdobi nebyla k investicnim akciim A vyplacena z&dna
dividenda.

o) Udaje o skute&né& zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodarovani Fondu, s rozliSenim na
Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpdrce a auditora, a Gdaje
o dalSich ndkladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani 720 tis. K&
- Fondu 0 tis. K¢
- Podfondu 720 tis. K¢
Uplata depozitafi za sluzby depozitaFe 594 tis. K&
- Fondu 0 tis. K¢
- Podfondu 594 tis. K¢
Uplata depozitaFe za spravu cennych papirQ 30 tis. K&
- Fondu 0 tis. K¢
- Podfondu 30 tis. K&
Uplata administrétora 686 tis. K&
- Fondu 0 tis. K¢
- Podfondu 686 tis. K&
Uplata hlavniho podptirce 0 tis. K&
- Fondu 0 tis. K¢
- Podfondu 0 tis. K¢
Uplata auditora 272 tis. K&
- Fondu 0 tis. K&
- Podfondu 272 tis. K&
Udaje o dalsich nakladech &i danich
- Fondu
- Podfondu
Naklady na znalecké posudky 481 tis. K&
Naklady na Ucetnictvi 300 tis. K&
Odborny poradce 0 tis. K&
Ostatni spravni naklady 0 tis. K&

Uplaty jsou hrazeny na vrub Fondového kapitalu Podfondu. Néklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investi¢ni ¢innosti Zadného podfondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho
jméni. Veskeré spolecné naklady, které Ize pfifadit k vice podfondlm, jsou alokovany pomeérné na vrub
Fondového kapitalu vSech dot¢enych podfond(, a to v poméru dle vySe Fondového kapitélu dotéenych
podfondl. Veskeré ndklady, které nelze jednoznacné pfifadit k urcitému podfondu, jsou alokovany
pomérné na vrub Fondového kapitélu vsech podfondd v poméru dle vySe Fondového kapitalu.

Spravni ndklady byly v roce 2022 ponizeny o dohad na odborného poradce z roku 2021.
Vznikl tak rozdil ve vykazovani naklad(i ve Priloze k Ucetni zavérce.

p) Udaje o podstatnych zménach (daji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo
v pribéhu Ugetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu Ugetniho obdobi nedoslo k zadnym zménam ve statutu Fondu ani Podfondu.
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q) Udaje o mzdéch, uplatéch a obdobnych pfijmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gdaje o poétu pracovnikd a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitaly,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci statutarnino
organu jsou odménovani Clenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami
pro odmeénovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikd, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmeény je vyplacena pfi spinéni predem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejfiovat Udaje o odménovani svych pracovnikd. Vzhledem
ke skutecnosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho zaméstnanctim,
nebot pracovnici obhospodafovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypocétu pomérné ¢astky pripadajici na jednotlivé fondy
zalozenou na objektivnich kritériich.

Pevna slozka odmén 144 490 K&
Pohybliva slozka odmeén 0Ke
Pocet prijemcl 6
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0Ke

r) Udaje o mzddch, Uplatdch a obdobnych pfijmech pracovnikd nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikl nebo
vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatfiuje specifické zdsady a postupy pro odmeérfiovani ve vztahu
k pracovnikdm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mudze byt vystaven obhospodafovatel Fondu
nebo obhospodafovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmeénovani podporuji fadné
a ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmd.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e predstavenstvo a dozorcirada,
e portfolio manazefi.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatnuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokoveé a pohyblivé
nenarokové slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Odmeény vedoucich osob 0 Ke
Pocet pfijemcl 0
Odmeény ostatnich pracovnik({ 151 505 K¢
Pocet prijemcl 6
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4, Vykaz o fizeni a spravé Fondu

a) Informace o kodexech fizeni a spravy Fondu, které jsou pro néj zdvazné, nebo které dobrovolné
dodrzuje (§ 118 odst. 4 pism. j) ZPKT)

Fond i Podfond jsou fizeny a spravovany investi¢ni spolecnosti, ktera je povinna se pfi obhospodarovani
a administraci fidit celou fadou vSeobecné zdvaznych prdvnich predpisl, véetné pravnich pfedpisl
Evropské unie (ZISIF, ZOK, AIFMR atd.), zjejichz pozadavkd vychdzi i soubor vnitfnich norem
obhospodafovatele Fondu. Vnitfni normy jsou pravidelné aktualizovény a predkladény CNB ke schvaleni.
Rovnéz podléhaji interni kontrole compliance a vnitfniho auditu. Obsahuji fadu internich pravidel
obhospodarovatele ((napf. organizaéni rad, ktery je zékladni normou fizeni a spravy obhospodarovatele
Fondu, o stfetu zajm, o vykonu hlasovacich prav atd.), které maji za cil podporovat fadnou spravu jmeént
Podfondu a dosahovani vytycenych investi¢nich cill etickym zplisobem. Obhospodarovatel je navic vigi
Podfondu, resp. investorlim Podfondu zavazan dodrzovat pfi spravé majetku standard tzv. odborné péce.
Timto je zajiSténa vysoka uroven odbornosti poskytovanych sluzeb se sou¢asnym dlrazem na etiky,
transparentnost a spravedlivy pfistup vici vSem zainteresovanym subjektim. Dohled nad uplathovanim
vysSe uvedené politiky fizeni a spravy obhospodafovanych fondl zajistuje stala funkce vnitfniho audity,
oddéleni compliance, management obhospodarovatele a kontrolni organ Fondu.

Mimo vySe uvedené neexistuji zadné kodexy fizeni a spravy Fondu, které by byly pro Fond zavazné nebo
které by dobrovolné dodrzoval.

b) Popis hlavnich parametr( systému vnitfni kontroly a fizeni rizik

Ugetnictvi Fondu je vedeno v souladu se ZoU/IFRS. Jednotné Ucetni politiky a postupy uplathované
ve Fondu jsou stanoveny pfi plném respektovani vSeobecné zavaznych ucéetnich pfedpisl a platnych
Ucetnich standardd v ramci internich smérnic investi¢ni spole¢nosti, kterd je administratorem Fondu. Tyto
standardy jsou dale doplnény soustavou nizSich metodickych materidld, zamérfujicich se podrobnéji
na konkrétni ¢asti a oblasti Ucetni problematiky.

Fond Uctuje o veskerych Ucetnich prfipadech pouze na zdkladé schvdlenych podkladd. Rozsah
podpisovych opravnéni jednotlivych schvalovatell je stanoven v organiza¢nim fadu administratora Fondu
a vychazi téz z jeho aktualniho slozeni statutarniho organu.

Vedenim ucetnictvi Fondu byla v souladu s § 50 ZISIF povefena treti osoba — K-FIN Accounting, s.r.o.,
ICO: 242 18 821, sidlo: Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2.

Interni oddéleni Ucetnictvi administratora Fondu, které provadi dohled nad povérenou osobou, je v ramci
organizac¢niho radu administratora Fondu oddéleno od spravy majetku Fondu a Podfondu a dcefinych
spolecnosti Fondu, vcetné spravy bankovniho spojeni, a od provadéni thrad plateb z béznych a z dalSich
Ucétl Fondu a Podfondu v souladu s vySe uvedenymi internimi smérnicemi a organizaénim fadem. Timto
je eliminovano riziko nakladani s majetkem Fondu a Podfondu jedinou osobou bez vlivu vykonnych osob
a schvalovatell transakci a sou¢asné je vyznamné omezeno riziko umysiného zkresleni icetnich vykaz(.
Osoby opravnéné uzaviit obchod na ucet Podfondu jsou oddéleny od osob opravnénych potvrdit realizaci
obchodu na uc¢et Podfondu, véetné realizace takového obchodu. Do Ucetniho systému maji pristup pouze
uzivatelé s prislusnymi opravnénimi a dle jejich funkce je jim pfifazen prislusny stupen uzivatelskych prav.
Opravnénik pristupu do Ucetniho systému je realizovano po schvaleni nadfizenym vedoucim a vlastnikem
procesu Ucetnictvi. Opravnéni pro aktivni vstup (Uc¢tovani) do ucetniho systému maji pouze pracovnici
oddéleni Ucetnictvi administratora, resp. pracovnici osoby, na kterou byla tato ¢innost delegovana.
Vsechna prihlaseni do Ucetniho systému jsou evidovana a Ize je zpétné rekonstruovat.

Vykon vnitfni kontroly je zajistovan vnitfnim auditorem administrdtora Fondu a pracovnikem
administratora Fondu povéfenym vykonem compliance, jejichz Cinnosti, povinnosti a pravomoci jsou
popsany v organizacnim fadu administratora Fondu a v jeho platnych a aktualizovanych internich
smeérnicich. V ramci vnitini kontroly je pravidelné kontrolovano a vyhodnocovano dodrzovani vSeobecné
zavaznych pravnich pfedpisU a vnitfnich fadd, pfikazd, pokynd, smérnic a limitd, kontrolovano schvalovani
a autorizaci transakci nad stanovené limity, kontrolovan pribéh &innosti a transakci, ovéfovany vystupy
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pouzivanych systémd, jejich rizikovost a metody fizeni rizik. V pfipadé nalezenych nesrovnalosti jsou
neprodlené navrzena a v co nejkratsi dobé realizovana napravna opatreni.

Nedilnou soucasti kontrolniho systému v procesu Ucetnictvi je inventarizace majetku a zavazkd Fondu
a Podfondu, v jejimz pribéhu se ovéfuje, zda jsou do Ucetnictvi promitnuta veskera predvidatelnd rizika a
mozné ztraty souvisejici s inventarizovanym majetkem, zda je zajiSténa jeho radna ochrana a udrzba
a zda Ucetni zapisy o majetku a zavazcich odrazi jejich redlnou hodnotu. Ucetnictvi Fondu je pravidelné
podrobovano kontrole téz v ramci ¢innosti vnitfniho auditu, ktery zjiStuje soulad uzivanych postupt
s platnou legislativou a pfislusnymi fidicimi dokumenty administratora Fondu. Spravnost ucetnictvi
a Ucetnich vykazl je kontrolovana pribézné v ramci uUcetniho oddéleni a dale pravidelné externim
auditorem schvalovanym valnou hromadou Fondu, ktery provadi ovéreni ucetni zaverky zpracované
k rozvahovému dni, tj. k 31. 12. nebo k jinému dni v souladu se ZoU. V pfipadé nalezenych nesrovnalosti
jsou neprodlené navrzena a v co nejkratSi dobé realizovana napravna opatreni, ktera zajisti uvedeni
skutecného stavu a ucetniho stavu do vzajemného souladu.

c) Popis prav spojenych s pfislusnym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho
podil na Fondu (§ 118 odst. 4 pism. e) ZPKT)

Fond vydava druhy cennych papirli uvedené v ¢asti 1 pism. b) Vyrocni zpravy.

Zakladatelské akcie

Tyto cenné papiry jsou vydavany k zapisovanému zakladnimu kapitalu, jehoz vyse je téz uvadéna
v obchodnim rejstiiku. Podil na zapisovaném zakladnim kapitalu se u zakladatelskych akcii urci podle
poCtu akcii. Zakladatelské akcie se fidi pravni upravou dle ZOK, ZISIF a dalsimi pravnimi predpisy a
stanovami Fondu.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskou akcii je spojeno pravo akcionare jako spole¢nika podilet se podle ZOK, ZISIF a stanov
Fondu na fizeni Fonduy, jeho zisku a na likvidaénim zlstatku pfi jeho zruseni s likvidaci.

Akcionari drzici zakladatelské akcie se na fondovém kapitalu Fondu ve vztahu k témto akciim podileji
zcela a vylucéné v rozsahu Ostatniho jmeni.

Podil na zisku a podil na likvida¢nim zlstatku véetné zdloh Ize akcionaflim drzicim zakladatelské akcie
vyplacet na tyto akcie vylu¢né na vrub Ostatniho jmeéni.

Se zakladatelskymi akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak. Se zakladatelskymi

akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na ucet spole¢nosti, ani zadné jiné zvlastni pravo.
Investiéni akcie

Jedna se o akcie vydavané Fondem, které nejsou zakladatelskymi akciemi. Investicni akcie se ridi pravni
upravou dle ZOK, ZISIF a dalsimi pravnimi predpisy a stanovami Fondu.

Prava spojena s investiénimi akciemi

Investori do investicnich akcii se na fondovém kapitalu Fondu podileji zcela a vyluéné v rozsahu
Fondového kapitalu prislusného podfondui.

Investofi do vSech investi¢nich akcii jedné tfidy se na Fondovém kapitalu podfondu podileji zcela a vyluéné
v rozsahu ¢asti Fondového kapitalu pfipadajici na tuto tfidu na zakladé distribu¢niho poméru uvedeného
ve stanovach a statutu Fondu a pfislusného podfondu. Investofi do investi¢nich akcii jedné tfidy se pak
na Casti Fondového kapitalu pfipadajiciho na tuto tfidu podileji pomérné podle poctu investicnich akcii ve
svem majetku. TFida investiCnich akcii znamena druh investicnich akcii ve smyslu § 276 ZOK, resp. § 163
odst. 3 ZISIF, 1j. investicni akcie, se kterymi jsou spojena stejna prava. Podil na zisku a podil na likvidacnim
zUstatku véetné zaloh na tyto vyplaty Ize vlastnikiim investi¢nich akcii ur¢ité tfidy vyplacet vyluéné na vrub
¢asti Fondového kapitalu pripadajiciho na tuto tridu.

S investicni akcii je spojeno zejména:

a) pravo na jeji odkoupeni na Ucet pfislusného podfondu;
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b) pravo na podil na zisku; a

c) pravo na podil na likvidaénim zdstatku.

S investiénimi akciemi neni spojeno zejména:

a) hlasovaci pravo, nestanovi-li pravni predpis, stanovy Fondu nebo jeho statut néco jiného; a
b) pravo akcionare jako spolec¢nika podilet se podle ZOK a stanov na fizeni Fondu.

d) Popis sloZeni a postupl rozhodovani vedouciho orgdnu Fondu a jeho vybord, jsou-li zfizeny (§ 118
odst. 4 pism. f) ZPKT)

Statutarnim organem Fondu je pfedstavenstvo, které ma jednoho ¢lena, kterym je licencovana investi¢ni
spole¢nost, kterd je opravnéna obhospodarovat Fond, véetné jeho podfondl, jako nesamospravny
investi¢ni fond v souladu se ZISIF. K zastupovani investi¢ni spolecnosti v jeji funkci statutarniho organu
Fondu tato ve smyslu ust. § 154 OZ povéruje zmocnénce za splnéni podminek ust. § 46 odst. 3 ZOK. Fond
navenek zastupuje statutarni organ prostrednictvim svych zmocnénct, ktefi mizou kazdy jednat
samostatné.

Clena predstavenstva voli a odvolavéa valna hromada Fondu.

V kompetenci statutarniho organu je v souladu s § 154 odst. 3 ZISIF stanoveni zakladniho zaméreni
obchodniho vedeni Fondu, véetné jeho podfondl. Tato kompetence nemuize byt delegovéna na jiné
organy Fondu. Samotna investicni rozhodnuti obhospodarovatele v ramci uplatfiovani investi¢ni strategie
Fondu a jeho podfondd jsou realizovéna prislusnym feditelem sprévy majetku, portfolio manazerem, ktery
fidi investi¢ni ¢innost obhospodarovatele ve vztahu k Fondu a jeho podfonddm.

Statutarni organ

Statutarni organ Fondu, TILLER IS, je investi¢ni spolecnosti, ktera je opravnéna k obhospodarovani fond(
kvalifikovanych investor(. TILLER IS je licencovanou investi¢ni spole¢nosti specializujici se na vytvareni,
obhospodarovani fondd kvalifikovanych investor(l. TILLER IS obhospodaruje investi¢ni fondy, jejichz
aktudlni seznam je uveden na internetovych strankach CNB. TILLER IS neprovadi zadnou jinou hlavni
¢innost.

TILLER IS zaved| a udrzuje postupy pro fizeni stfetll zajmUd mezi

e TILLER IS nebo obhospodarovanymifondy a jinymizakazniky TILLER IS nebo takovymi zakazniky
navzajem,

e TILLER IS nebo investiénim fondem a osobami se zvlastnim vztahem k TILLER IS nebo
investicnimu fondu podle § 20 odstavce 2 ZISIF,

e 0sobou, kterd ovlada TILLER IS nebo investi¢ni fond, je ovladana TILLER IS nebo investi¢nim
fondem (osobami, které jsou s TILLER IS majetkové Ci persondlné propojeny) nebo osobou
ovladanou stejnou osobou jako TILLER IS nebo investi¢ni fond a vedoucimi osobami TILLER IS
nebo investi¢niho fondu, investory investicniho fondu, popfipadé jinymi zakazniky TILLER IS.

Funkeni obdobi statutarniho organu je 20 let.

Statutarni organ ma s Fondem na neurcito uzavienou smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny
zadné vyhody pfi jejim ukonceni. Statutarni organ nema uzavienou zadnou smlouvu s dcefinymi
spole¢nostmi Fondu.

Ve statutarnim organu Fondu je TILLER IS zastoupena prostfednictvim svych zmocnénych zastupcu, ktefi
disponuji pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.
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Zmocnéni zastupci statutarniho organu Fondu v prab&hu Ugetniho obdobf

Jméno a pfijmeni Ing. Dusan Klimes, MSc.
datum narozeni: 31. 10. 1980

Dalsi identifikacni Udaje bytem: Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha
3

Obdobi vykonu funkce celé Ugetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti

Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze a nasledné ziskal titul od Nottingham Trent University.
Béhem své 11leté praxe, kdy plsobil v oblasti bankovnictvi a finan¢nich sluzeb, ziskal zkusenosti
z Sirokého portfolia investic. Byl souc¢asti tymu, ktery koordinoval investice cca 50 finanénich instituci
(pojistoven) velké ¢asti stfedni a vychodni Evropy. Byl ¢lenem skupin rozhodujicich o finan¢nim
umisténi a budouci strategii investic téchto finanénich Ustavl. Nasledné ziskal Siroké zkuSenosti
pfiangazma v jediné Ceské zajistovné, kde pracoval pfimo pro predstavenstvo. Kromé jiného mél
na starosti kompletni outsourcing ¢innosti, komunikaci a reporting v(¢i regulatornim organdm ¢i
implementaci nafizeni Solvency Il. Jiz nékolik let pracuje jako poradce a konzultant pfi investicich
a divesticich ¢eskych obhospodafovanych fondd a Ucéastni se celého procesu investiéniho
rozhodovani, exekuce i nasledné administrace a reportingu.

Zbyvaijici informace jsou obsazeny v pfiloze €. 7 Vyro¢ni zpravy.

Zmocneéni zastupci neuzavieli zadné pracovni ani jiné smlouvy s Fondem ani jeho dcefinymi
spolecnostmi.

Kontrolnim orgdnem Fondu je dozoréi rada, ktera se skldda ze dvou ¢lend volenych a odvolavanych valnou
hromadou. Dozorci rada je usnasenischopna, jsou-li na zasedani pfitomni oba jeji ¢lenové. Pro pfijeti
usneseni dozorci rady je tfeba, aby pro né hlasovala nadpoloviéni vé&tsina ¢lenll dozorci rady. Kazdy ¢len
dozor¢i rady ma jeden hlas. Dozor¢i rada zejména kontroluje c¢innost obhospodarovatele
pfi obhospodarovani a administraci majetku Fondu a jeho Podfondu.

Clenové kontrolniho organu Fondu v pribéhu U&etniho obdobf

Jméno a pfijmeni Ivan Brhel
datum narozeni: 4. 6. 1965

Dalsi identifikaéni udaje bytem: 90041 Rovinka, Okruzna 187/77,
Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce celé Ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti

1983-1996 Zapadoslovenskeé energeticke zavody v Bratislavé — technik siti NN

1997-2006 COMENERG, spol. s r.o. — projektovy manazer

2007 - nyni REVONA, s.r.o. — jediny spolecnik

Ing. Ivan Brhel poskytuje prostrednictvim REVONA s. r.o. odborné poradenstvi v oblasti
elektroenergetiky spolecnosti Pow-en, a.s.

REVONA, s. r. 0. vypracovava studie a poskytuje odborné poradenstvi v oblasti akumulace elektrické
energie, dostupnych technologii jejiho skladovani a alternativ uskladnéni elektrické energie. Dale
se vénuje systematickému vyhledavani investicnich prilezitosti v oblasti elektroenergetiky.

Jméno a pfijmeni Katarina Brhlova
datum narozeni: 22. 9. 1964

Dalsi identifika¢ni udaje bytem: 90042 Dunajska Luzna - Nova Lipnica,
Kvetna 870/12, Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce celé Ucetni obdobi
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Znalosti a zkuSenosti

1987-1991 Slovensky rozhlas, socialni odbor — referent

1992-1997 Obecny Urad Rovinka — ekonom

1997-1999 SLS, a.s. — ekonom, Ucetni

1999-2011 REVONA, s.r.o. — financ¢ni feditel spolecnosti, hlavni Ucetni, vedouci oddéleni Ucetnictvi
2012 — nyni COMENERG, a.s. — finanéni feditel spolec¢nosti, hlavni Uéetni, vedouci oddéleni Ucetnictvi

Zbyvajici informace jsou obsazeny v pfiloze €. 7 Vyrocni zpravy.
Funkeni obdobi ¢lena kontrolniho organu je 5 let.

Protoze je vykon funkce ¢lena kontrolniho orgdnu bezuplatny, nemaji ¢lenové kontrolniho organu
s Fondem uzavfenou smlouvu o vykonu funkce ani zadnou pracovni ani jinou smlouvu.

Fond zfidil vybor pro audit, ktery se sklada ze tfi ¢len( volenych valnou hromadou, pficemz dva z téchto
¢lenl jsou zfad osob nezdvislych na Fondu, a to minimalné s tfiletou praxi z oblasti Uc¢etnictvi nebo
povinného auditu. Pravomoci vyboru pro audit se fidi ust. § 44a ZoA.

Clenové vyboru pro audit v prabé&hu Ugetniho obdobf

Jméno a pfijmeni Ing. Véclav Urban (predseda)
Jméno a pfijmenf lvan Spalensky(clen)
Jméno a prijmeni Katarina Brhlova (¢len)

Obhospodarovatel Fondu zfidil investic¢ni vybor, ktery se sklada zpravidla ze tfi ¢lend a pini funkci
poradniho organu Fondu pfi realizaci investiéni strategie Fondu a jeho Podfondu. Cleny investi¢niho
vyboru jmenuje a odvolava obhospodarujici investicni spoleCnost jako statutarni organ Fondu, a to dva
Cleny na navrh dozorci rady Fondu a jednoho ¢lena na navrh predstavenstva TILLER IS. Investicni vybor
projednava obhospodarovatelem predlozené investicni prilezitosti a vydava k nim své stanovisko. Toto
stanovisko neni pro obhospodarovatele zavazné. Investicni vybor o svém stanovisku rozhoduje prostou
vétsinou svych hlasu.

Clenové investiéniho vyboru v prabé&hu Ugetniho obdobf
Jméno a pfijmeni Ing. Ivan Brhel

Jméno a prijmeni Katarina Brhlova

e) Popis postupl rozhodovani a zékladniho rozsahu plsobnosti valné hromady Fondu (§ 118 odst. 4
pism. g) ZPKT)

Nejvyssim organem Fondu je valna hromada, které prislusi rozhodovat o vSech zalezitostech, které do jeji
pUsobnosti svéfuje ZOK, ZISIF, stanovy Fondu nebo jiny pravni pfedpis. Valna hromada je schopna
se usnaset, pokud jsou pritomni akcionafi vlastnici nejméné 50 % (padesdt procent) akcii, s nimiz je
spojeno hlasovaci pravo. Valna hromada rozhoduje vétSinou hlast viastnik( akcii vydanych spole¢nosti,
S nimiz je spojeno hlasovaci pravo, prfitomnych na valné hromade, pokud stanovy nebo prislusny zakon
nevyzaduji vySsi vétsinu.

f) Politika rozmanitosti (§ 118 odst. 4 pism. h) aZ i) ZPKT)
Jelikoz je volba ¢lenl statutarniho organu, kontrolniho orgéanu i vyboru pro audit v pdsobnosti valné
hromady, neuplatriiuje na né Fond Zzadnou politiku rozmanitosti. Pfi obsazovani organd Fond principidlné

akcentuje vybér osob, jejichZ odborné znalosti a zkusenosti svédci o jejich zplsobilosti k fadnému vykonu
funkce, pfi dodrzeni zasad nediskriminace a rovného zachéazeni.
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g) Struktura vlastniho kapitdlu Podfondu (§ 118 odst. 5 pism. a) ZPKT)

Struktura vlastniho (fondového) kapitalu Podfondu v tis. K&

Polozka vlastniho (fondového) S’Eav ) k_,p,osledmmuw QH| Stav k poslednimu dni Ugetniho
" predchazejiciho ucetniho ,
kapitalu obdob obdobi

Vlastni (fondovy) kapital celkem 667 652 422734
Kapitalové fondy 753 435 648 909
Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazena ztrata z pfedchozich 87 629 -85 783
obdobi z investi¢ni ¢innosti

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -173 412 -140 392

Césti fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na jednotlivé druhy cennych papirC v tis. K&

. . SEaV X p’osl_ledlmm/uv dm’ Stav k poslednimu dni U¢etniho
Cenny papir predchazejiciho ucetniho bdobi
obdobi Q7

Vlastni (fondovy) kapital celkem 667 652 tis. K& 422 734 tis. K&
Zakladatelské akcie T0Ke T0 K&
Investicni akcie A 667 652 tis. K& 422 734 tis. K&

Ke konci Ugetniho obdobi Fond neevidoval zadné emitované ani upsané akcie Fondu ani Podfondu, které
by nebyly splaceny.

Akcie Fondu a jim vytvofenych podfond mdze smluvné nabyvat osoba nejméné ve vysSi ekvivalentu
Castky 125 tis. EUR nebo osoba uvedené v ust. § 272 ZISIF.

Fond vydava investicni akcie za aktualni hodnotu investi¢ni akcie vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi,
v némz se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani finan¢nich prostfedk( poukazanych upisovatelem
nizsi cely pocet investi¢nich akcil pfislusného podfondu, vypocteny jako celociselnd ¢ast podilu doslé
Castky a hodnoty investicni akcie platné k rozhodnému dni.

h) Omezeni pfevoditelnosti cennych papirli (§ 118 odst. 5 pism. b) ZPKT)

Investi¢ni akcie jsou prevoditelné bez omezeni. Pfevod zakladatelskych akcii je omezen zplsobem
stanovenym ve stanovach Fondu, a to tak, Ze hodla-li néktery z vlastnik( zakladatelskych akcii prevést své
zakladatelské akcie, maji ostatni vlastnici zakladatelskych akcii k témto akciim po dobu Sesti mésicl
ode dne, kdy jim tuto skutecnost oznamil, predkupni pravo, ledaze vlastnik zakladatelskych akcif
zakladatelské akcie prevadi jinému vlastnikovi zakladatelskych akcii.

i) Vyznamné piimé a nepfimé podily na hlasovacich pravech Fondu (§ 118 odst. 5 pism. c) ZPKT)

Hlasovaci prava na valné hromadé Fondu jsou spojena pouze se zakladatelskymi akciemi, nestanovi-li
zakon jinak. Vyznamnymi pfimymi podily na hlasovacich pravech Fondu tak disponuji pouze vlastnici

zakladatelskych akcii Fondu, pokud zakon nestanovi néco jiného.

Vlastnik podilu Vyse podilu k poslednimu dni U¢etniho obdobf
REVONA, s.r.o. 100 %
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j) Vlastnici cennych papird se zvlastnimi pravy, véetné popisu téchto prav (§ 118 odst. 5 pism. d) ZPKT)

Prava spojend s cennymi papiry jsou popséna v ¢asti 4 pism. h) Vyroc¢ni zpravy. Fond emitoval cenné
papiry se zvlastnimi pravy. Cenné papiry s totoZznymi pravy tvofi jeden druh. Druhy cennych papird
vydavanych Fondem jsou uvedeny v ¢asti 1 Vyrocni zpravy.

Se vSemi investicnimi akciemi, tzn. kdtovanymi akciemi, vydanymi Fondem, jsou spojena stejna prava.
Se vSemi investi¢nimi akciemi vydanymi Fondem je spojeno zvlastni pravo na jeji odkoupeni na zadost
jejiho vlastnika na Ucet pfislusného podfondu v souladu se statutem a stanovami Fondu. Z vyse
uvedeného vyplyva, ze zadny z vlastnikl investi¢nich akcii vydanych Fondem nema zadna zvlastni prava,
kterymi by nedisponovali ostatni vlastnici investic¢nich akcii vydanych Fondem.

k) Omezeni hlasovacich prav (§ 118 odst. 5 pism. €) ZPKT)

Se zakladatelskymi akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.

S investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
V pripadé, kdy valna hromada hlasuje o:
e zmeéné prav spojenych s urcitym druhem investicnich akcif;
e zmeéné druhu nebo formy investi¢nich akcif;
e dalsi zalezitosti, pro kterou zakon vyzaduje hlasovani podle druhu akcif;

hlasuji souCasné akcionari, ktefi vlastni investicni akcie, a akcionari, ktefi vlastni zakladatelské akcie.
V takovém pfipadé je s investicnimi akciemi spojeno hlasovaci pravo.

) Smlouvy mezi akcionafi nebo obdobnymi viastniky cennych papird predstavujici podil na Fondu, které
mohou mit za nésledek ztizeni pfevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papir predstavujicich
podil na Fondu nebo hlasovacich prdv, pokud jsou Fondu znémy (§ 118 odst. 5 pism. f) ZPKT)

Fondu neni znémo, Ze by byly v Ugetnim obdobi uzavieny smlouvy mezi akcionafi, které mohou mit
za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirll pfedstavujicich podil na Fondu
nebo Podfondu nebo hlasovacich prav.

m) Zvlastni pravidla uréujicich volbu a odvoléni ¢lend Fidiciho orgdnu Fondu a zménu stanov nebo
obdobného dokumentu Fondu (§ 118 odst. 5 pism. g) ZPKT)

Z&dna zvlastni pravidla urcujici volbu nebo odvoldni ¢lend statutérniho organu nejsou stanovena.

0 zméné stanov Fondu rozhoduje valna hromada Fondu v souladu se stanovami a ZOK. Stanovy nabyvaji
platnosti a Uc¢innosti dnem jejich schvaleni valnou hromadou s vyjimkou pfipadd, kdy z rozhodnuti valné
hromady vyplyva, ze stanovy nabyvaji platnosti a U¢innosti pozdéjSim dnem. Ty ¢asti stanov, kde zapis
do obchodniho rejstitku ma konstitutivni charakter, nabyvaji Uc¢innosti dnem zapisu do obchodniho
rejstfiku. Statutarni organ rozhodne o zméné stanov tehdy, pfijme-li valna hromada rozhodnuti, jehoz
dusledkem je zména obsahu stanov a z rozhodnuti valné hromady neplyne, zda popf. jakym zplsobem
se stanovy méni.

O zméndach statutu Podfondu rozhoduje statutarni organ jako obhospodafovatel Podfondu, pokud
se takové zmeény netykaji investi¢nich cild. Zména statutu tykajici se investiénich cild Podfondu je
podminéna pfedchozim souhlasem alespon 3/5 (slovy: tfi pétin) hlast vSech vlastnikl zakladatelskych
akcii uc¢inénym na valné hromadé, rozhodnutim ucinénym mimo valnou hromadu nebo samostatnym
pisemnym souhlasem doru¢enym statutarnimu organu Fondu. Zména statutu, kterd by ve svém dlsledku
znamenala zménu pravidel vypoctu hodnoty podilu tfidy investi¢nich akcii na Investi¢nim fondovém
kapitalu, je podminéna pfedchozim souhlasem akcionafl vlastnicich investi¢ni akcie, kterych se takova
zména dotykd, ucinénym na valné hromadé, rozhodnutim ucinénym mimo valnou hromadu nebo
samostatnym pisemnym souhlasem doru¢enym obhospodarovateli. Pro souhlas akcionard ucinény
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na valné hromadé se pouzije § 417 ZOK obdobné. Souhlas akcionart u¢inény mimo valnou hromadu
vyzaduje tfictvrtinovou vétSinu hlast vSech akcionafd drzicich investiéni akcie dotéené zménou
parametrd.

n) Zvlastni pdsobnost Fidiciho orgdnu Fondu (§ 118 odst. 5 pism. h) ZPKT)

Statutarni ani kontrolni organ nedisponuji dle stanov zadnou zvlastni plisobnosti podle ZOK. Obchodni
vedeni Fondu a jeho podfond(, véetné stanoveni jeho zékladniho zameéreni, je v souladu s § 154 odst. 3
ZISIF svereno vylucné obhospodarovateli Fondu.

0) Vyznamné smlouvy, ve kterych je Fond smluvni stranou a které nabydou G¢innosti, zméni se nebo
zaniknou v pripadé zmeény ovladani podle zdkona o obchodnich korporacich Fondu v dasledku
nabidky prevzeti, a Uginky z nich vyplyvajici (§ 118 odst. 5 pism. i) ZPKT)

V pribéhu Ucetniho obdobi nebyly uzavieny zadné vyznamné smlouvy, ve kterych by byl Fond smluvni
stranou, a které nabydou uc¢innosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény oviddani Fondu v disledku
nabidky prevzeti, a tedy nenastaly zadné Ucinky z téchto smluv vyplyvajici.

p) Smlouvy mezi Fondem a ¢éleny jeho fidiciho orgdnu nebo zaméstnanci, kterymi je Fond zavazan
k pInéni pro pfipad skonéeni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti (§ 118
odst. 5 pism. j) ZPKT)

V pribéhu Ugetniho obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi Fondem a ¢leny jeho statutarniho
organu nebo zaméstnanci, kterymi je Fond zavazan, k plnéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo
zameéstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

q) Systém kontroly programu, na jehoz zakladé clenové Fidiciho orgdnu nebo zaméstnanci Fondu
nabyvaji GGastnické cenné papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry &i jina prava k nim, pokud tato
prdva sami nevykondvaji (§ 118 odst. 5 pism. k) ZPKT)

Fondem nejsou nastaveny zadné programy, na jejichz zékladé je zaméstnancim a ¢lenm statutarniho
organu Fondu umoznéno nabyvat Ucastnické cenné papiry Podfondu ¢i jina prava k nim za zvyhodnénych
podminek.

) Alternativni vykonnostni ukazatele

Celkové NAV Podfondu — celkova hodnota fondového kapitalu Podfondu ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF,
tj. celkova hodnota majetku Podfondu po odecteni vSech dluhd Podfondu. V pfiloze Ucetni zavérky
Podfondu se jedna o polozku Vlastni kapital.

Pakovy efekt metodou hrubé hodnoty aktiv — ukazatel vyuziti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 7 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 7 AIFMR.

Pakovy efekt dle standardni zavazkové metody — ukazatel vyuZiti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 8 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 8 odst. 2 az 9 AIFMR, zejména za pouziti pravidel pro netting
expozic a pfi zohlednéni vyuzitého hedgingu expozic.
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5. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, ze UCetni zavérka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ucetnich standardl, poddva vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci a
vysledcich hospodafeni Fondu a Podfondu a vyro¢ni zprava podle zakona upravujiciho ucetnictvi
obsahuje vérny prehled vyvoje a vysledk( emitenta a postaveni emitenta, spolu s popisem hlavnich rizik
a nejistot, kterym Celi.

Zpracoval: Ing. Dusan Klimes, MSc.
Funkce: zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva spole¢nosti

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
Dne: 28.4.2023

Podpis:
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AUDITSNE  Nexia

International

Zprava nezavislého auditora

o ovéreni
ucetni zavérky

k 31. prosinci 2022

MKP SICAV, a.s.

Praha, duben 2023



AUDITSNE

Nazev Gcetni jednotky:
Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod cislem:

1CO:
Statutarni organ:

Predmét cinnosti:

Ovérované obdobi:
Pfijemce zpravy:

Nazev spolecnosti:

Evidencni Cislo auditorské
spolecnosti:

Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1¢0:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

Udaje o auditované Gcetni jednotce

MKP SICAV, a.s.

Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2
Méstského soudu v Praze

oddil B, cislo vlozky 22 578

061 60 689

TILLER investicni spoleCnost a.s., ¢len pfedstavenstva
pri vykonu funkce zastupuje Ing. Dusan Klimes, MSc.

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich spolec¢nostech a
investicnich fondech

1. leden 2022 az 31. prosinec 2022
akcionafi

Udaje o auditorské spole¢nosti

AUDIT ONE s.r.o.
604

Pobrezni 620/3, 186 00 Praha 8 Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil C, Cislo vlozky 345046

099 38 419

+420 771 224 893

info@auditone.cz

Ing. Jakub Kovar

1959
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AUDITSNE

Zprava nezavislého auditora
akcionariim investi¢niho fondu MKP SICAV, a.s.
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky investicniho fondu MKP SICAV, a.s. (dale také ,Ucetni jednotka" Ci
Jnvesticni fond") sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2022,
vykazu zisku a ztraty, vykazu zmén vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2022 a prilohy této Ucetni zavérky,
ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv investicniho fondu MKP SICAV,
a.s. k 31. 12. 2022 a nakladll a vynos( a vysledku jejiho hospodareni za Gcetni obdobi koncici 31. 12. 2022
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobné&ji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditor& Ceské republiky jsme na tcetni jednotce nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpis@. Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni Ucetni jednotky.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasSich povinnosti
souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji pozadavky pravnich predpisll na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné nedodrZeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUdsobilé ovlivnit Usudek cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, zZe:

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou
ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.
Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Ucetni jednotce, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost vedeni ucetni jednotky a dozorci rady za Gcetni zavérku

Vedeni Gcetni jednotky odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavaijici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
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AUDITSNE

Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpdsobené podvodem nebo
chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je vedeni ucetni jednotky povinno posoudit, zda je Ucetni jednotka schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pti sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pripadl, kdy vedeni Gcetni jednotky planuje jeji zruseni nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida dozordi rada.
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud
Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera
uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gcetni zavérky zpldsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v diisledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol vedenim Ucetni jednotky.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Gcetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméFenost provedenych Géetnich odhadll a informace,
které v této souvislosti vedeni ucetni jednotky uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost poufZiti predpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni GCetni zavérky vedenim ucetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Gcetni
jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Ucetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, e Ucetni jednotka ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat vedeni Gcetni jednotky a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatk{ ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 28. dubna 2023

Ing. Jakub Kovar
evidencni cislo auditora 1959
AUDIT ONE s.r.o.
evidencni ¢islo auditorské spolecnosti 604
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Priloha &. 2 — Ugetni zavérka Fondu ovérena auditorem
(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Ucetni zavérka Fondu

MKP SICAV, a.s.
za obdobiod 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022



MKP SICAV, a.s.

/\VCI n I. ICO: 061 60 689

INVESTICNi SPOLECNOST
Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2022 (v celych Kg)

Obsah
ROZVAHA ..ttt ettt e 22 et et et et a8 2 a2 st e ee e ee s e s e s e s e e e At A ea e At e s e ee e e e A et aEaEaEeAen e e e e s s eseseseeeaeanar ittt es et esetatatanas -3-
PODROZVAHA ... ettt ettt 2 ekttt e s 2 s e st e ee e ee s e s e s e s e e e Aeaeae At e s a2 ee e e e A e e abaEaEamen e e e s es s esesesesnaeananasas s s esesntntatanas -4-
VYKAZ ZISKU A ZTRATY ..ottt sttt -5-
VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU ..ooocvooooeiereeeeese s ssss s sss s sss st ssss s ssss s -6-
PRILOHA V UCETNI ZAVERGCE ......oo.ooooeveereeiseee et sss st -7-
T, OBECNA INTOMMACE ...ttt ettt st st e et h e aeaea et e e e ee e e et et et et e s e s e st e s e s s eseseseseananasas e s s esesntatntasas -7-
2. Vychodiska pro pfipravu UCEINI ZAVETKY ...........c.ceuiiiieeiieieteieeeeeeetete ettt ettt ettt sttt es ettt es s -8-
3. DUIEZItE UCEINT METOAY........ooeeeeeeeeececeeeeeee ettt ettt ettt e et ettt et aeaeas s s s s es et et et et et etesess s s esse et esesesesesssnananaeas -9-
3.1 Den uskuteCneéni UCetNiNO PHPAAU ..o -9-
3.2. FINANCENT GKEIVA ... -10-
3.2.1. DIUNOVA FINANCNT @KLV ... -10-
3.3. FINANCENT ZAVAZKY ... -10-
3.4. PENEZNT PIOSIIEAKY ...t -11-
3.5, ZPUSODY OCEAOVANT ... -11-
3.6. VZAJEMNA ZUCTOVANT ... -11-
3.7.  Zasady pro UCtovani NAKIAAT @ VYNOSU.........o.ovioioooeoeeeeeeeeee e -11-
3.7.1. UrOKOVE NEKIAAY @ VYNOSY ... -12-
3.7.2. VYNOSY Z AIVIAENA ... -12-
3.7.3. Vynosy a naklady z poplatkl @ PrOVIZI ........ooooooiooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee -12-
3.74. Naklady a vynosy Z pOKUL @ PENAIE ... -12-
3.8 Zachyceni operaci v CiziCh MENACN ..........ooiiiooooeoeeeeeeeeee e -12-
3.9. DAN Z PEMIU oo, -12-
S T0.  TVOIDA TEZEIV ..ot -18-
3.11. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahove POIOZKY ............ccccoovoioioioioioeeeeeeeeeeeee, -18-
3.12.  Cenné papiry VYAAVANE FONTEM ... -13-
4. ReguIATOMI POZAUAVKY ........coeiiiieiiieieieeeietete ettt s et s s et st e e s esass st e e s esassesesesnenesensenes -14-
5. ZMENY UCEINICN TNETOQ ........oiiiieiieieeete ettt et e es e s et e e s ese st sesn s esessesese s -14-
6. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na viastni Kapital ............ccoevioiemiioeriee e -14-
7. VYZNAMNE POIOZKY V FOZVAZE ...ttt ettt et et s s st e e s essas s se e s essnseses -15-
7.1 BN N NMASTIOJE ..o -15-
7.2. PONIEdAVKY Za DANKAMI ..o, -15-
7.3. ZAKIAANT KADITAL ... -15-
8.  Vyznamné polozZKy Ve VYKAZU ZISKU 8 ZETALY ..........ooveveiieeeieeeeete ettt -15-
8.1. BN N NMASITOJ ..o -15-
8.2 SpIatnd dam Z PFIMU ... -16-
8.3. Odlozeny danovy zavazek/PONIEAAVKA ...........o.ocoiiiiieeeeee e -16-
9. Vynosy podle geografiCkENO GIENENI ..............oovovieeeeeeeeeeeeeeee ettt s e e -16-
10. Podminénd aktiva, podminéné zavazky a podrozvahoveé pOIOZKY ............cceveiriieieieieieeeeeee e -16-
11. Zalohy, zavdavky, zapUjcky, Gvéry a zajisténi poskytnuté ¢lentim fidicich a kontrolnich orgdnl ............cococvevneee. -16-
12. |dentifikovand hlavni izika dI STALUTU .........cooviireee e -17-
12T RIZENTTIZIK oo -17 -
12.2.  Expozice a KoNCeNtrace MzZiK V TiS. KC.......ocoiiooeoooooeeeeeeeeee e -17 -
12.3.  Identifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu ... -17-
12.3.1.  Uvérové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: vySOKY/StFedni) ..., -17 -
12.3.2.  Ménové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky/StFedni) ..........cc.oooovoooiiooeeeeeeeeeeeee -18-
12.3.3.  Riziko koncentrace (stupef vystaveni Fondu riziku: vysoky/stredni)...........cccocovoooiooiooieeeeeeee -18-
12.3.4.  Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky) ............. -18-

13. Redlna hodnota
13.1.  Hierarchie realnych hodnot

13.2.  Techniky ocenovani a vstupni VEIICINY ...

13.3.  Popis ocenovacich postupt pouzitych Ucetni jednotkou v Urovni 3 ........................ ¢ :
13.3.1. Ocenéni poskytNULYCH UVEIT........o..ovvooeoeeoeeeeeeeeeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee o R
13.3.2.  Ocenéni pfijatych uvérd

13.3.3.  Sladéni pohybl na urovni 3 hierarchie redlnych hodnot................cc..cc.c.......l. .




MKP SICAV, a.s.

/\VCI n I' ICO: 061 60 689

INVESTICNi SPOLECNOST
Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2022 (v celych Kg)

T4, OSODY OVIAAANG ... -22-
T4.2. OSODY OVIAAAJICH ... -22-
15. Vyznamné udalosti po datu UCEINT ZAVEIKY .........c.coiiiiuiiicieieeeeeeeetee ettt en -23-




MKP SICAV, a.s.

/\VCI n I' ICO: 061 60 689

INVESTICNi SPOLECNOST

Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2022 (v celych Kg)

ROZVAHA

ke dni 31.12.2022

(v celych K¢)

Posledni den Posledni den P(:Ts]ilﬁglrghdoen
AKTIVA Pozndmka rozhodného Korekce rozhodného .
. ’ rozhodného
obdobi-brutto obdobi-netto .
obdobi-netto
Aktiva celkem () 10 10 10 ‘
3 | Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zéloznami () 7.2 10 10 10
v tom: a) splatné na pozadani 7.2 10 10 10
PASIVA Posledni den rozhodného obdobf Posledni den minuler]o rozhodného
obdobi
Pasiva celkem (%)
9 | Zakladni kapital () 7.3 10 10
z toho: a) splaceny zékladni kapital 7.3 10 10

17 | Vlastni kapital

8 Cistd aktiva pfipadajic na drzitele investi&nich akcii celkem
(Fondovy kapitél)

Sestaveno dne: 28. 4. 2023 Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky:
y Ing. Dusan Klimes, MSc.
) ] o / zmocneény zastupce Clena predstavenstva
Sestavil: lvana Holubova / ‘ TILLER investi¢ni spolecnost a.s. y =
M i
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PODROZVAHA

ke dni 31.12.2022

(v celych K¢)

MKP SICAV, a.s.
ICO: 061 60 689
Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2022 (v celych Kg)

Posledni den minulého rozhodného

Pozndmka Posledni den rozhodného obdobi .
obdobi

8 | Hodnoty pfedané k obhospodarovani

10 10 10

Sestaveno dne: 28. 4. 2023

Podpisovy zédznam statutarniho organu Gcéetni jednotky:
Ing. Dusan Klimes, MSc.

Sestavil: Ivana Holubova /

zmocnény zastupce Clena predstavenstva
TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok koncici 31. 12. 2022

(v celych K¢)

MKP SICAV, a.s.
ICO: 061 60 689

Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2022 (v celych Kg)

Pozndmka

0d zagatku do konce rozhodného
obdobi

0Od zagétku do konce minulého
rozhodného obdobi

22 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno dne: 28. 4. 2023

Sestavil: Ivana Holubova /

Podpisovy zdznam statutarniho organu Gcetni jednotky:

Ing. Dusan Klimes, MSc.
zmocnény zastupce Clena predstavenstva
TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
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VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

za rok koncici 31. 12. 2022

(v celych K¢)

Z&kladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. | Ocefovaci Zisk

kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztréta) Celkem

Zlstatek k 1.1.2021
Zlstatek k 31.12.2021

Zustatek k 1.1.2022

Zistatek k 31.12.2022

Sestaveno dne: 28. 4. 2023 Podpisovy zdznam statutarniho organu Géetni jednotky:
Ing. Dusan Klimes, MSc. ! e
- . 7 zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva I—'r
Sestavil: Ivana Holubové // TILLER investi¢ni spolecnost a.s. (b - fzf/
/ | &L AN
/ / 1 [ 4V
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rsTerorseres Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2022 (v celych Kg)
PRILOHA V UCETNI ZAVERCE
1. Obecné informace

MKP SICAV, a.s. (,Fond") byl zaloZen v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich
fondech (dale jako ,ZISIF").

Nazev Fondu: MKP SICAV, a.s.

Sidlo: Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

Den zapisu do obchodni rejstriku: 02.06.2017

ICO: 061 60 689

DIC: CZ 06160689

Pravni forma: akciova spole¢nost

Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 22578

Predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Fond byl dne 31. 05. 2017 na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a ) ZISIF zapsan do seznamu
Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Investi¢ni akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni prostfedky anebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor(l vydavanim ucéastnickych cennych papir(l a provadi spoleéné
investovani shromazdénych penéznich prostredk( anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie
ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

MKP SICAV, a.s. vytvari podfond pod ndzvem MKP, podfond Mixed Assets, na jeho Uéet mize Fond nabyvat majetek v
souladu s investi¢ni strategii Podfondu.

Investicnim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani investi¢niho majetku alokovaného v Podfondu, a to zejména
na zakladé investic, které jsou alokovany zejména do investiCnich aktiv ve formé verejné obchodovatelnych i privatnich
investi¢nich cennych papir(, finanénich derivatd, repo obchodd, uvérd a zapljcek poskytnutych Podfondem jakoZ i
do majetkovych ucasti.

Podfond ma vlastni investicni strategii a vlastni statut. Investi¢ni strategie a investi¢ni cile Podfondu jsou podrobnéji
specifikovany ve statutu Podfondu.

Obhospodarovatel a administrator:

08 733 (dale jen ,obhospodarovatel”).

TILLER investi¢ni spolecnost a.s. byla na zékladé rozhodnuti valné hromady Fondu ke dni 1. 1. 2
individudlniho statutdrniho organu Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst.
prostrednictvim této osoby.
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V prabéhu roku 2022 TILLER investi¢ni spole¢nost a.s. vykonavala ¢innost obhospodarovani majetku Fondu v souladu
s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu a prlibézné naplfiovala jeho investi¢ni strategii.

Fond nemél ve sledovaném ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodafovan TILLER investi¢ni spolecnosti
a.s.

Administratorem Fondu je poc¢inaje dnem 29. 1. 2021 AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s., ICO: 275 90 241 (déle jen
,2administrator”). Uvedené ¢innosti ve vztahu k Fondu realizuje investi¢ni spole¢nost svymi zaméstnanci.

Spravu majetku Fondu zajistuje portfolio manazer, ktery je zaméstnancem obhospodarovatele Fondu.

Clenové predstavenstva a dozordi rady k 31. prosinci 2022:

Statutarni organ:

Clen predstavenstva TILLER investi¢ni spolecnost a.s. od1.1.2021
PFi vykonu funkce zastupuje Ing. DuSan Klimes, MSc. od1.1.2021
Dozoréi rada:

Predseda dozorc¢i rady Ivan Brhel od1.1.2021
Clen dozor¢i rady Katarina Brhlova od1.1.2021

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:
Zmeéna sidla akciové spolecnosti a ¢lena predstavenstva
Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2 vymaz 10.02. 2022

Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2 zapis 10.02.2022

2. Vychodiska pro pripravu uc¢etni zavérky

0Od data vytvofeni Fondu obhospodafovatel o jméni Fondu Uctuje dle Ucetni osnovy uréené pro banky a jiné financni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o UCetnictvi,
ve znéni pozdéjsich pfedpisU, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi, ve znéni pozdéjsich
predpist (dale jen ,VoUBFI").

Ugetni z&vérka byla pfipravena na zékladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb., o U&etnictvi, ve
znéni pozdgjsich predpist (déle jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. Ugetni zavérka byla sestavena na zékladé akrudlniho principu a na zékladé zasady oceriovani redlnou hodnotou
ve smyslu Mezinarodnich Uc¢etnich standard( upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Fond vykazuje, ocenuje a uvadi informace o finanénich néstroj
Ucetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (déle jen ,IFRS").

Tato Ucetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadéni a obsahowg
zavérky a rozsah Udajl ke zverejnéni pro banky a jiné financni instituce.
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Individualni cetni zavérka byla zpracovana jako radna k datu 31. 12. 2022, za Ucetni obdobi od 071. 01. 2022 do 31. 12.
2022 (dale téz ,ucetni obdobi").

Ugetnictvi respektuje obecné Ucetni zdsady, zdsadu Uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti U¢etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zavérka investicniho fondu ovéfuje auditorem.
Fond neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako mikro Ucetni

jednotka. Predkladana Ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovana. Fond nemé v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat
konsolidovanou ucetni zaverku.

3.  Dulezité ucetni metody

Ucetni zévérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a Gasové neomezeného trvani Fondu jako Ucetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi u¢etnimi metodami:

3.1.  Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popr. uvérového prislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

Finanéni aktiva

Nakupy nebo prodeje finanénich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Fond zavazal koupit
aktivum.

Financni aktivum se zaucCtuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Fond uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by prevod finanéniho aktiva nesplfioval kritéria k
oductovani, pak Fond o prevedenem aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finan¢éni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela préava na obdrzeni penéznich tokd z investic nebo prevedla
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou Uctovany v ramci vynosut z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok.
Finan&ni zavazky
Vznik nebo prevody finan¢niho zévazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Fond zauctuje finanéni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. Ucetni
jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Fond vyjme finan¢ni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze finan¢ni zavazek zanikne, tedy v pfipadé, Ze je povinnos
smlouvou splnéna, zruSena nebo skonci jeji platnost.

\)0\1 ONg
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Smeéna se stavajicim dluznikem a véritelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminka
zanik plvodniho finanéniho zavazku a zauctovani nového finanéniho zavazku.
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3.2. Financni aktiva

Fond pred klasifikaci financ¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, prfedevsim pak drzenych cennych
papird, a stanovi, zda se jedna o dluhové finanéni aktivum nebo kapitalovy nastroj. Kapitalovym nastrojem je smlouva
dokladajici zbytkovy podil na aktivech Uc¢etni jednotky po odecteni vSech jejich zavazkd.

V pfipadé, Ze Fond drZi investiéni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zaddost ma pravo na odkup téchto cennych papirg,
investicni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové finan¢ni aktivum.

3.2.1. Dluhova finanéni aktiva
Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy fadi:
e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,
e nékterd Ostatni aktiva.

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami“ obsahuje zejména bézné Ucty, terminové vklady, poskytnuté
uveéry, poskytnuté uvéry v ramci repo obchodl a ostatni pohledavky u centralnich bank, bank nebo druzstevnich zaloZen.

Financnimi dluhovymi aktivy v polozce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky z
obchodovani s cennymi papiry.

Fond klasifikuje své investice do dluhovych financnich aktiv na zékladé obchodniho modelu pro spravu téchto financnich
aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokl plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio finanénich aktiv
je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Fond se soustfeduje predevsim na informace o
realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smluvni penézni toky z dluhovych ndstroji Fondu jsou tvofeny zpravidla pouze jistinou a Urokem, ale pfesto nejsou tyto
cenné papiry klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokd ani jako cenné papiry drzené za
Ucelem inkasovani penéznich tokd a uréené k prodeji. Z vySe uvedeného plyne, Ze vSechny investice do dluhovych
finan¢nich aktiv Fond klasifikuje jako financni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (déle také jako ,FVTPL").

Zasady Fondu vyzaduji, aby investi¢ni spolecnost hodnotila informace o téchto financnich aktivech na zakladé realné
hodnoty spolu s dalSimi souvisejicimi financnimi informacemi.

Fond pfi prvotnim zauc¢tovani ocenuje financnim aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty a oductovani
financniho aktiva je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky
nebo ztraty z financnich operaci“ mimo nabéhlé uroky, které jsou Uctovany v Casové souvislosti do vysledku hospodarenti
daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v polozZce ,Vynosy z Urok( a podobné vynosy".

Financni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.

Reklasifikace ma prospektivnivliv a je aplikovana od pocatku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu.

3.3.  Financni zavazky

Finanéni zavazky jsou nederivatové finanéni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Fond ma povinnost
dorugit drziteli hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Fond klasifikuje své finanéni zavazky v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, ze
skupiny financ¢nich aktiv a zavazk(, které jsou jako celek Ffizeny a jejichz vykonnost je vyhodnoc
hodnoty.
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Fond pfi prvotnim zaucétovani ocenuje finanéni zavazky redlnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty pfifaditelné
uvérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci rozdil a ostatni zmény redlné hodnoty, nabéhlé pfislusenstvi
a oductovani financ¢nich zdvazkd je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
polozky ,Zisky nebo ztraty z financnich operaci”.

3.4.  Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice na
aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfec¢erpani bankovnich Uctl se v rozvaze vykazuje
v zdvazcich v polozce ,Zavazky vicéi bankam a druzstevnim zaloznam".

3.5.  ZpUsoby ocenovani

Majetek a dluhy Fondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji redlnou hodnotou podle mezinarodnich Ucetnich standardd
(déle jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro definovani redlné hodnoty je zpravidla
pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finan¢nich nastrojd mize byt redina hodnota zejména z dlivodu zanedbatelného kreditniho a irokového rizika
a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se zejména o:

a) zUstatky na penéznich Uctech;
b) penézni ekvivalenty;
c) pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Fondu se ocenuji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investicni akcie. Realnou
hodnotu majetku a dluhd Fondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

e Administrator za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo

e nezavisly znalec.
Redlna hodnota Nemovitosti a U¢asti v majetku Fondu, véetné redlné hodnoty cennych papird vyddvanych investi¢nim
fondem nebo zahrani¢nim fondem, ktery je uzavfenym investi¢énim fondem, je stanovena vzdy ke konci kazdého ucetniho
obdobi, pficemz takto urcena hodnota se povazuje za realnou hodnotu pro obdobi od posledniho dne ucetniho obdobi do

dne predchazejiciho dni dalSiho stanoveni realné hodnoty.

Vice informaci je uvedeno v odstavci 13 Realna hodnota.
3.6.  Vzajemna zuctovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista ¢astka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych ¢astek a existuje zamer vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a
vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Fondu nebo protistrany.

3.7.  Zésady pro uctovani nakladd a vynosu
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bez ¢asového rozliseni neni dotéen Ucel casového rozliseni a Ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu
hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popf. pfijmy.

Opravy ndklad nebo vynost minulych Uc¢etnich obdobi se Uctuji na uctech nakladd nebo vynosd bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi, které se Uctuji jako Upravy vysledkd minulych let.

3.7.1. Urokové néklady a vynosy

O urokovém nakladu nebo vynosu se Uctuje ve vécné a ¢asoveé souvislosti a takto rozliSeny urokovy vynos nebo naklad je
soucasti ocenéni.

Urokové néklady a vynosy se vykazuji ve vysledku hospodareni v polozce ,Naklady na Uroky a podobné néklady" a,Vynosy
z Urok( a podobné vynosy".

3.7.2. Vynosy z dividend

Vynosy z dividend jsou Uctovany v rdmci vynosl z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok. Vynosy z dividend jsou
vzdy vykdzany ve vysledku hospodareni v poloZce ,Vynosy z akcii a podil”.

3.7.3. Vynosy a ndklady z poplatkd a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se UCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce. O
nakladech nebo vynosech z provizi se UCtuje ve vécné a casové souvislosti.

3.7.4. Naklady a vynosy z pokut a penéle

Smluvni pokuty a penale jsou Uctovani v okamziku jejich faktického vzniku, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok u
dluznika.

3.8.  Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méneé jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Prepocet cizi mény u financnich aktiv a zavazkl ocenovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty je soucasti zmény
realné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni aktiva a zavazky vycislené v cizi méné spolecné s devizovymi
spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym
k datu ucetni zaverky a vysledny zisk nebo ztrata z prfepoctu aktiv a zavazk( vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

3.9. Danz pfijmu

Danovy zaklad pro daf z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pfipoctenim darové
neuznatelnych nakladl, odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijma a pripoétenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim
ocekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou prechodné rozdily zakladem splatné dané. O odlozené
danové pohleddvce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach ¢innosti Fondu vznika odlozena dan zejména z tltulu zmeén v ocenéni majetku drzeneho na Ucet
Fondu. Odlozeny danovy zavazek se vykazuje v poloZce ,Ostatni pasiva“ a odlozena danova pohleda i
polozky ,Ostatni aktiva“”. Zména odloZené dané vztahujici se k pfechodnym rozdilim vykazanym v
vykdzana v rozvaze jako snizeni/zvySeni téchto prfechodnych rozdill. Ostatni zmény odloZzené
vykazu zisku a ztraty v rdmci polozky ,Dan z pfijm".
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3.10. Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazkd nebo nakladd, jejichZz povaha je jasné definovana a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, ze nastanou, ale neni jista jejich vyse nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvori v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné” znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést pfimérfené spolehlivy odhad vyse plnéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se
zohlednuji v Castce rezervy v pfipadé, Ze existuje dostatecné objektivni jistota, ze k nim dojde. Pfi vyCisleni rezervy se
neberou v Uvahu zisky z ocekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy ocekavana vyrazeni jsou tésné spojena s udalosti,
jez je pricinou tvorby rezervy.

3.11. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodd, které vedou k vykazani aktiv a zavazkl v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci, kterymi mu vznikaji
podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji dlleZitou souéast jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na Urover rizik, kterym
je Fond vystaven (mohou zvysit nebo snizit jind rizika, napr. zajiSténim aktiv a zavazk{ vykazanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zdvazek je mozné aktivum/zavazek, které je dlsledkem minulych udalosti a jehoZ existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, kterd nenf pIné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostfedki
pfedstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehliveé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napfr.
neodvolatelné uverové prisliby, ru¢eni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazk( jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ginnosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papir a souvisejici zavazky pfislusna aktiva klientdm vratit (napr.

aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkami jsou i nominalni hodnoty urokovych a ménovych nastrojd, véetné forwardd,
swapd, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

3.12. Cenné papiry vydavané Fondem

Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii: zakladatelské akcie.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno.
Se zakladatelskymi akciemi Fondu jsou spojena nasledujici prava:

e pravo na podil na zisku Fondu, ktery nevznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda), schvalenyfvalno
k rozdéleni,
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e pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvySeni zapisovaného zakladniho kapitalu
Fondu, ledaze valna hromada Fondu rozhodne o vylouceni nebo omezeni pfednostniho prava na upisovani novych
zakladatelskych akcii,

e pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pozadovat a dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich se
Fondu a pravo uplatfiovat na valné hromadé Fondu navrhy a protindvrhy,

e pravo kvalifikovaného akcionare dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat predstavenstvo Fondu o
svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitosti,

e pravo na podil na likvida¢nim zUstatku pfi zruseni Fondu s likvidaci,
e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyroéni zpravy.

Hodnota zakladatelskych akcii pfedstavuje zapisovany zakladni kapital.

4.  Regulatorni poZzadavky

Fond podléhd dohledu ze strany Ceské narodni banky. Ceska spofitelna, a.s. (déle jen ,depozitai) vykonava pro Fond
funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné od 04.
01.2022.

5. Zmeény ucetnich metod

Ugetni metody pouzivané Fondem se béhem sledovaného ucetniho obdobi nezménily.

6.  Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vilastni
kapital

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni kapital.
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7. Vyznamné polozky v rozvaze

7.1.  Financni nastroje

Fond zvefejriuje informace pozadované ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje do nasledujicich
kategorif:

celé K& Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
nabéhlou do ostatniho tpIného vysledku do zisku nebo ztraty
hodnotou ) o o O
dluhové kapitalové povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva

Pohledavky za bankami

7.2.  Pohledavky za bankami

celé K& 2022 2021
Z(statky na béznych Uctech 10 10

ZUstatek bankovniho Uctu je tvoren z Uctu v CZK ve vysi 10 K¢ (2021: 10 K¢).

7.3.  Zakladni kapital

K 31.12. 2022 eviduje Fond zakladni zapisovany kapital ve vysi 10 K¢.

Zakladni kapital je tvofen 10 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 1 K¢.

8.  Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

8.1.  Finan&ni nastroje

Fond za sledované obdobi neeviduje zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo ztraty nebo
v ostatnim Uplném vysledku.
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8.2.  Splatna dan z pfijmu

celé K& 2022 2021
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 0 0

Zohlednéni danové ztraty minulych let

Zéklad dané po odedteni dafiové ztréty _-

Zaplacené zalohy na dan z pfijmu pravnickych osob ¢ini k rozvahovému dni vysi 0 tis. KE.

8.3.  OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech docasnych rozdilll za pouziti darové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fondu k 31. 12. 2022 nevznikl odlozeny danovy zavazek ani pohledavka.

9.  Vynosy podle geografického ¢lenéni

Fond provozuje svou ¢innost pouze na Uzemi Ceské republiky. Ve sledovaném obdobi Fond neeviduje zadné vynosy.

10. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahoveé
polozky

celé K¢ 2022 2021
Hodnoty predané k obhospodarovani 10 10

Fond k rozvahovému dni vykazuje vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani investic¢ni spole¢nosti, a to ve
stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

11.  Zalohy, zavdavky, zapUQjcky, Uvery a zajisténi poskytnuté
¢lendm Fidicich a kontrolnich organ(

Fond neposkytl Zzadné zalohy, zavdavky, zapUjcky a Uvéry ¢lendm statutarniho organu ani ¢lenim dozorci rady. Zaroven
za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.
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12. Identifikovana hlavni rizika dle statutu

12.1.  Rizeni rizik

Fond je vystaven zejména Uvérovému riziku.

Fond v rdmci své ¢innosti zfizuje podfondy, na kterych probiha investi¢ni ¢innost. Fond investiéni ¢innost nerealizuje.

12.2. Expozice a koncentrace rizik v tis. K&

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné ucty kreditni Ceska sporitelna, a.s. 10 100,0 %

Celkovy souget 100,0 %

12.3. Identifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu

12.3.1. Uvérové riziko (stupef vystaveni Fondu riziku: vysoky/stfedni)

Riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkdm, tj. splatit své dluhy, vyplatit
nalezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina plnéni), ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Fondu plyne zejména z penéznich prostiedkd uloZenych u bank.

Informace, které Investi¢ni spolecnost jako obhospodarovatel Fondu vyuziva k Fizeni Gvérovych rizik, mohou byt nepfesné
a neuplné. | kdyz Investi¢ni spolecnost vyhodnocuje Uvérové expozice Fondu, které povazuje z pohledu Uvérového rizika
za dulezité, mdze se stat, Ze riziko Upadku dluznika m(ze vzniknout v dlisledku udalosti nebo okolnosti, které Ize téZzce
predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investiéni spole¢nosti mize také selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro
vyhodnoceni Uvérového a obchodniho rizika protistrany.

Ugetni hodnota finan¢nich aktiv ocenénych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi odhad maximalini
expozice Fondu vUci Gvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uvéry Pohledavky Bé&zné Gcty Ostatni Celkem
Standardni 0 0 10 0 10
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0 0
Ztratové 0 0 0 0

0
Celemiciposne | 00|00 0

Stav obchodnich pohleddvek Fondu je priibézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostredky na bankovnich uctech jsou ulozeny u Ceské sporitelny, a.s., kterd je regulov
subjektem pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostfedkl je hodnoceno jako nizké.
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12.3.2. Meénové riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky/strednf)

Ménové spocivajici v tom, ze hodnota investice maze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond mize drzet investice
i vjinych méndch, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat nebo klesat v disledku zmén ménovych
kurzd. Nepfiznivé pohyby ménovych kurz( mohou mit za nasledek ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky. Funkéni ménou Fondu
je CZK a je-li uskute¢néna transakce denominovana v jiné méné, je prepocitdna, stejné tak jsou prepocitavany zlstatky
pohledavek a zavazkd, které z transakce plynou. Dasledkem je vznik kurzovych rozdill s vlivem na celkovy vysledek
hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Fondu k 31. 12. 2022 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zdstatky
evidovany:

tis. K¢ v CZK Celkem
Pohledavky za bankami 10 10
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ugasti s podstatnym vlivem

Ugasti s rozhodujicim vlivem

o O o o O
o O o o O

Ostatni aktiva

Nasledujici tabulka zobrazuje pasiva Fondu k 31. 12. 2022 v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou primarné zlstatky
evidovany:

o
o

tis. K¢ v CZK Celkem
Zavazky v(ci bankam 0 0
Zavazky vlci nebankovnim subjektdm 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papird 0 0
Ostatni pasiva 0 0
Vlastni kapital 10 10

Fond nenf vystaven ménovému riziku.

12.3.3. Riziko koncentrace (stupen vystaveni Fondu riziku: vysoky/stfedni)

Koncentrace pozic muze Fond vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky mohou byt v daném
oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé. Fond ma koncentraci pouze v{c¢i bankovnimu sektoru v Ceské republice.

12.3.4. Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stuper vystaveni Fondu
riziku: nizky)

Riziko, e CNB odejme povoleni k innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Upad
byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek Obhospodarovatele nebude postacovat k Uhradé naklada
fizeni.
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13. Redlna hodnota

Realna hodnota je cena, ktera by byla prijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finanéni aktiva a zavazky v rediné hodnoté obchodovand na aktivnich trzich (napf. verejné
obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k
datu vykazani. Redlnd hodnota finanénich aktiv a zédvazkd, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Fond pouziva rlizné metody a vychdzi z trznich
podminek existujicich ke kazdému datu ucetni zaverky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych
béznych nedavnych transakci mezi Ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokl, modely ocenovani opci a dalsi techniky ocenovani bézné pouzivané ucastniky trhu pfi
maximalnim vyuZziti trznich vstupd a vstupU specifickych pro danou entitu.

Vsechna zverejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.
Finan¢ni nastroje

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici,
pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z diivodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zdkladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld, pouzivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni Udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v
souvislosti se stanovenim hodnoty na urovni 2 obvykle povazuji vynosové krivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pripadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné ¢asto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Udajl. Za této situace se s pouZzitim
realistickych pfedpokladd provede odhad individualnich ocefiovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostate¢né
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci Urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na trovni 3
se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a pasiva oceniovana redlnou hodnotou v ramci Urovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstup(, jeZ nejsou na trhu pfimo zjistitelné. Mezi aktiva,
ktera jsou ocenovany realnou hodnotou v ramci urovné 3, se radi ostatni dlouhodoba finan¢ni aktiva a pasiva.

Majetkové Ucasti a ostatni investicni aktiva, pohleddvky a pasiva ocefované redinou hodnotou proti zisklim nebo ztratam
jsou oceriovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkl nebo interniho ocenéni administratora, protoze jejich trzni
hodnota nenf jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténifinancniho instrumentu ma zasadni vliv na ocenéni majetku, a to zejména v meznich situacich. Jestlize je financni
instrument dostatec¢né zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v pavodni vysi, ackoli dle Géetnich predpisd, nebo dle predpist
souvisejicich s pravni Upravou podnikani investi¢nich Fond(, je tfeba provést korekce ze zdsady opatrnosti. A to tfeba i
do vySe 100 %. Kontrola zajisténi vzdy k datu Ucetni zavérky a dale ke dni zjisténi zavaznych skutecnosti.

Uvérové riziko u finan¢nich zdvazkd stanovujeme stejné jako u Gvérovych pohledavek. Budouci zavazky dlskontUJeme na
zékladé sazby, ktera se sklada z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rizika (sazby CNB, ECB). daje dle
naseho nazoru vhodnd, nebot reflektuje aktualni situaci véfitele, které by mohlo mit vliv tfeba na pf &‘@n Jvéru
a dale na vyvoj trhu. Tim jsme schopni stanovit, za jakych podminek by dal tento zavazek pgriht v soucasno'go to
odpovida definici realné hodnoty.
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13.1. Hierarchie realnych hodnot

Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:

e Uroveri 1 — Redlna hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich, k nimz ma
Ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni

e Uroveri 2 — Redlna hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do trovné 1, které jsou
pfimo Ci neprfimo pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek

e Uroven 3 — Redlna hodnota je stanovena pomoci vstupnich veli¢in, které nejsou zalozeny na pozorovatelnych
trznich datech

Uroven v hierarchii redlnych hodnot, v niZ je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovéano, je urcena na zakladé vstupnich
hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro mereni realné hodnoty. Za timto Ucelem je vyznam vstupu posuzovan
na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva pozorovatelné
vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim urovné 3.
Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory
specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie realnych hodnot aktiva a zavazky Fondu (podle tridy) ocenéné redlnou
hodnotou k 31. prosinci 2022.

Rok 2022

celé K& Urovefi 1 Uroven 2 Urover 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami

Celkem k 31. prosinci _ﬂ_ﬂ

Rok 2021

celé K& Urovefi 1 Uroven 2 Urovers 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami

Celkem k 31. prosinci _ﬂ_ﬂ

Pro vSechny pfesuny finanénich nastroji mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefovani redlnou hodnotou plati
predpoklad, ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. Za nejvyssi uroven povazuje Uroven jedna, kdy je cena stanovena
na zakladé kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizkeé likvidité financ¢niho aktiva na regulovaném trhu, ztraci kotace
vyznam a je vhodnéjsi presunout aktivum do urovné 2 nebo 3. Takovym pfikladem mohou byt nékteré dluhopisy,
obchodované na ¢eském regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou.

V pribéhu let 2021 ani 2022 nedoslo k zadnym presuntm.

13.2. Techniky ocenovani a vstupni veliciny

Popis ocenovaci techniky a vstupnich veli¢in Grovné 2 a 3

Tn%w%ﬂ rhu

Pro ocenénirealné hodnoty na urovni 2 vychazime vétSinou z porovnavaci metody. Na zakladé zjist
telné transa?oe Ci

u obdobnych finan¢nich nastrojd, které se aktivné obchoduji se stanovy koeficienty pro sr,

podobnych aktiv, ménové kurzy, urokové sazby



MKP SICAV, a.s.

/\VCI n I. ICO: 061 60 689

INVESTICNi SPOLECNOST
Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2022 (v celych Kg)

Pro ocenéni realné hodnoty na Urovni 3 vychazime primarné z ocenéni vynosovym zplsobem nebo Uc¢etni hodnotou. Na
zakladé vstupnich veli¢in aplikuje jednotka nékterou z ocenovacich metod a na jejich zakladé stanovi realnou hodnotu.
Mezi vstupni veliiny patfi informace a finanénim aktivu, urokové sazby, analyza vyvoje hospodarstvi, informace z
finan¢nich trhi, emisni podminky, finanéni analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je pak déna jako rozdil
individudlné ocenénych polozek majetku a zdvazk(. Majetkové ocenéni Ize ¢lenit v zavislosti na tom, podle jakych zasad
a predpokladd budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé, Ze pracujeme s predpokladem ,going concern”, ocenéni by
mélo odrazet ndklady na znovu pofizeni majetku (reprodukéni hodnotu sniZzenou o hodnotu opotfebeni) — metoda
substan¢ni hodnoty. Dalsi majetkovou metodou je metoda likvidaéni hodnoty. V daném pfipadé nepredpokladame
dlouhodobéjsi existenci ocefovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat
prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zdvazkd. Mezi majetkové metody patfi rovnéz metoda ucetni
hodnoty. V tomto pfipadé vychazime z ocenéni majetku a zavazk( na bazi Ucetnich principl a zdsad. V ramci precenéni
dil¢ich slozek majetku a zdvazk( Ize samoziejmé vyuzit i ostatni aplikovatelné metody

Technika ocenéni trzni komparace — porovnavani urCuje hodnotu financniho aktiva na zakladé porovnani ocefnované
hodnoty se srovnatelnymi velicinami zjisténymi v podobné oblasti podnikani, které jsou verejné obchodovatelné nebo jsou
soucasti verejné ¢i soukromé transakce. Prihlizi se rovnéz k pfedchozim transakcim tykajicim finan¢niho aktiva. Odhad
se provadi na zakladé ,metody srovnatelnych mutliplikdtord” nebo na zakladé ,metody srovnatelnych transakci”.
Srovnatelné transakce jsou analyzovany na zakladé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah a
termin realizace. Tato analyza je dulezita pfi vybéru pfislusnych koeficientd, které se aplikuji na finanéni Udaje
ocenovaného podniku. Pfislusné udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledem na finan¢ni aktivum

Ocenéni vynosovym zplsobem — Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V ramci této metody
jsou odhadovany budouci penézni toky, vcetné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou
diskontovany na souc¢asnou hodnotu poZadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tokl je
povazovana (spolu s ostatnimi modely pouzivajicimi predikce budoucich vysledk() za teoreticky nejspravnéjsi metodu
ocenéni, protoze explicitné bere do Uvahy budouci uzitek spojeny s vlastnictvim ocenovaného aktiva.

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méfeni redlné hodnoty investici urovné 3 ke konci sledovaného ucetniho obdobi
jsou nasleduijict:

celé K¢ Redlna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy
Aktiva
Pohledavky za bankami 10 DCF Model Pribor, IRS CZ

13.3.  Popis oceriovacich postupl pouzitych Ucéetni jednotkou v trovni 3

13.3.1. Ocenéni poskytnutych Gvérd
vynosovym zplsobem
Model ocenuje financni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na finan¢nich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.

13.3.2. Ocenéni prijatych dveért

vynosovym zplsobem

0\‘ ONg S,

Model oceriuje finanéni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penézgfi&riqk(i. Diskonti®
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na drovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere vfpotaz Iy, Yol
na financnich trzich. K tomuto uUcCelu je potreba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhpgnocu eb,
minimalné 1x roéné, trzni riziko pribézné. I ——aal
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13.3.3. Sladéni pohyb( na drovni 3 hierarchie redlnych hodnot

Sladéni pohybU na Urovni 3 hierarchie redlnych hodnot podle tfid nastrojl je k 31.12.2022 nasledujici:

. Zisk
Zisk "
/ztrata / z’Erata
. ., Z precen y .y
Redlnd  z precen snido  Nakuoy/ VYDOFAd Pfevody  Redlnd
celé K¢ hodnota  énido ostatnih Vzn?ky Prodeje Emise ygm, zado hodnota
k1.1. vysledku o arovné3 k31.12.
hospoda . =,
Y Uplného
vysledku
Aktiva
Pohledavky za 10 0 0 10
bankami

-l-l-l-l-ﬂ-l-ﬂ

Sladéni pohybl na urovni 3 hierarchie redlnych hodnot podle tfid nastrojl je k 31.12.2021 nasledujici:

. Zisk
Zisk .
/ztréta / z’Erata
- . z precen . i
Redlnd  z prfecen inido  Nakupy/ VYDOFAd Pfevody  Redlnd
celé K¢ hodnota  énido ostatnih Vznipky Prodeje Emise ygm, zado hodnota
k1.1 vysledku o arovné3 k31.12
hospoda .
feni Uplného
vysledku
Aktiva
Pohledavky za 10 0 0 10
bankami

-I-I-ﬂ-ﬂ-ﬂ-ﬂ-l

14. Transakce se spriznénymi osobami

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje transakce se spfiznénymi osobami.

14.1. Osoby ovladané

Fond neeviduje Zadné pfimo drzené Ucasti s podstatnym nebo rozhodujicim viivem.

14.2. Osoby ovladajici

Nézev ovlddajici osoby: REVONA, s.r.o.
Sidlo: Rovinka 187, 900041 Rovinka, Slovenska republika
ZpUsob ovladani: 100 % primy podil

% DMy .
Podil na hlasovacich pravech: 100 % primy podil
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15.  Vyznamné udalosti po datu ucetni zaverky

Ve sledovaném Ucetnim obdobi nenastaly udalosti, které by vyznamné ovlivnily fungovani Fondu.

Sestaveno dne 28. 4. 2023

Ing. Dusan Klimes, MSc.
zmocnény zastupce Clena predstavenstva

TILLER investi¢ni spolec¢nost a.s.
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AUDITSNE  Nexia

International

Zprava nezavislého auditora

0 ovéreni
ucetni zaverky

k 31. prosinci 2022

MKP, podfond Mixed Assets

MKP SICAV, a.s.

Praha, duben 2023



AUDITSNE

Nazev Ucetni jednotky:
Sidlo:
Zapis fondu proveden u:

Zapis proveden pod cislem:

1CO:
Statutarni organ:

Predmét cinnosti:

Ovérované obdobi:
Pfijemce zpravy:

Nazev spolecnosti:

Evidencni Cislo auditorské
spolecnosti:

Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod cislem:

1¢0:

DIC:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

Udaje o auditované Géetni jednotce

MKP, podfond Mixed Assets, MKP SICAV, a.s.
Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

Méstského soudu v Praze
oddil B, cislo vlozky 22 578
061 60 689

TILLER investicni spoleCnost a.s., ¢len predstavenstva
pfi vykonu funkce zastupuje Ing. Dusan Klimes, MSc.

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor(l ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech

a investi¢nich fondech

1. leden 2022 az 31. prosinec 2022

investofri

Udaje o auditorské spole¢nosti

AUDIT ONE s.r.o.
¢. 604

Pobrezni 620/3, 186 00 Praha 8 Karlin

Méstského soudu v Praze
oddil C, Cislo vlozky 345046
099 38 419

CZ09938419

+420 771 224 893
info@auditone.cz

Ing. Jakub Kovar

¢. 1959
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Zprava nezavislého auditora

investortiim podfondu MKP, podfond Mixed Assets,
MKP SICAV, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky podfondu MKP, podfond Mixed Assets, MKP SICAV a.s. (dale ,ucetni
jednotka" nebo ,podfond") sestavené na zakladé mezindrodnich standardd Ucetniho vykaznictvi ve znéni
prijatém Evropskou unii (dale i ,IFRS"), ktera se sklada z vykazu o financni situaci, vykazu o Uplném vysledku
hospodareni, vykazu penéznich tokl, vykazu zmén vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2022 a komentare
k ucetnim vykaz@im, ktery obsahuje popis pouZzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni situace podfondu MKP, podfond
Mixed Assets, MKP SICAV, a.s. k 31. 12. 2022, finan¢ni vykonnosti a penéznich tok{ za rok koncici 31. 12. 2022
v souladu s mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 a standardy Komory auditord Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro
audit (ISA), pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Ucetni jednotce
nezavisli a spinili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpis@i. Domnivame se, ze dlkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu ucetni zavérky za
bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Gcetni zavérky jako celku
a v souvislosti s utvarenim ndzoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadrujeme.
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Hlavni zalezitosti auditu

Zpisob Feseni

Ocenéni investic¢niho portfolia

Hodnota investi¢niho portfolia Gcetni jednotky
predstavuje k datu Gcetni zavérky vyznamnou Cast
celkové bilan¢ni sumy. Zaroven v Ucetnim obdobi je
jejich precenéni vyznamnou polozkou vykazu o
Uplném vysledku hospodareni.

Podle pozadavk{ platné legislativy promitnutych do
statutu podfondu schvaleného Ceskou narodni
bankou, precenuje ucetni jednotka tato aktiva
k rozvahovému dni na realnou hodnotu.

Riziko vtéto oblasti vnimame v nespravné
provedeném ocenéni téchto aktiv a spravnosti
promitnuti  pfecenéni do  Gletni  zavérky
(nadhodnoceni hodnoty aktiv).

Spravné vykazani v souladu s ramcem Mezinarodnich
standardd Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém

Evropskou unii

Ucetni jednotka sestavuje UcCetni zavérku na zakladé
mezinarodnich standardd (cetniho vykaznictvi ve
znéni prijatém Evropskou unii.

Nami provedené auditorské postupy zahrnovaly
mimo jiné spolupraci s nasim znalcem, ktery se
podilel na vyhodnoceni predpokladd a metodiky
pouZité znalcem Ucetni jednotky pfi ocenéni téchto
polozek aktiv.

V ramci nasich testd jsme ovérili, Ze pouzitd metodika
ocenéni je metodicky spravna a vysledné ocenéni
zobrazuje redlnou hodnotu téchto aktiv Ucetni
jednotky. Dale jsme vyhodnotili, jak je vysledné
ocenéni vykazano v ucetni zavérce a popsano
v komentati ucetni zavérky.

Nami provedené auditorské postupy byly mimo jiné
zaméfeny na Kklasifikaci jednotlivych slozek aktiv,
zavazk@, vlastniho kapitalu, nakladd a vynosd
vsouladu s IFRS a na dostatecné zverejnéni
informaci v Komentafi k Gcetni zavérce v souladu
s pozadavky IFRS.
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni financni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni financni
zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou Ci s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpistl na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpGsobilé
ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, zZe:

e  ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v GCetni zavérce, jsou ve
vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

e  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Gcetni jednotce, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva, dozorci rady a vyboru pro audit za tcetni zavérku

Predstavenstvo odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v s mezinarodnimi
standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery

povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je predstavenstvo povinno posoudit, zda je Ucetni jednotka schopna nepietrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani
a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy pfedstavenstvo

7 rw

planuje zruseni UCetni jednotky nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.
Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida dozordi rada a vybor pro audit.
Odpovédnost auditora za audit icetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pripadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné (materidlni), pokud Ize realné
predpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni
zavérky na jejim zakladé pFijmou.
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AUDITSNE

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné
dtkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nezZ riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim ucetni
jednotky.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit nazor na Ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméFenost provedenych Ucetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti vedeni Ucetni jednotky uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrZitého trvani pi sestaveni Gcetni zavérky vedenim Gcetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné didkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvaijici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Gcetni jednotky
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze UCetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Ucetni jednotky nepfetrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze UcCetni jednotka ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah UcCetni zavérky, vCetné prilohy, a déale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo, dozorci radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu
a naCasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho préibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, ze jsme splnili pfislusné etické
pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat ho o veskerych vztazich a dalSich zalezZitostech, u nichz se Ize
realné domnivat, ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZzitosti, o nichz jsme informovali predstavenstvo, dozor¢i radu
a vybor pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu Gcetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz
predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni
predpisy zakazuji zverejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném pripadé usoudime, ze bychom
o dané zaleZitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize redlné oCekdvat, Ze mozné negativni dopady
zvefejnéni prevazi nad prinosem z hlediska verejného zajmu.

Str. 6/8



AUDITSNE

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime v nasi zpravé
nezavislého auditora nasledujici informace vyzadované nad ramec mezinarodnich standardd pro audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Ucetni jednotky nas dne 29. 6. 2022 urila valna hromada Uetni jednotky. Auditorem Uéetni jednotky
jsme druhym rokem.

Soulad s dodatec¢nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Ucetni zavérce uvedeny v této zprave je v souladu s nasi dodatecnou zpravou pro
vybor pro audit Spolecnosti, kterou jsme dne 29. dubna 2022 vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohladujeme, Ze jsme Ucetni jednotce neposkytli Zadné sluzby uvedené v &l. 5 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014. Zaroven jsme UCetni jednotce ani ji ovladanym obchodnim spolecnostem
neposkytli Zadné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny v piiloze Ucetni zavérky Ucetni jednotky.

Zprava o souladu s naFizenim o ESEF

Provedli jsme zakazku poskytujici pfiméfenou jistotu, jejimz pfedmétem bylo ovéreni souladu UcCetni zavérky
obsazené ve vyrocni financni zpravé s ustanovenimi narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze
dne 17. prosince 2018, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde
o regulacni technické normy specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav (,nafizeni
o ESEF"), ktera se vztahuji k UCetni zavérce.

Odpovédnost predstavenstva

Za vypracovani Uéetni zavérky v souladu s nafizenim o ESEF je zodpovédné predstavenstvo Ucetni jednotky.
Predstavenstvo Ucetni jednotky nese odpovédnost mimo jiné za:

. navrh, zavedeni a udrzovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro uplatiiovani
pozadavki nafizeni o ESEF,
. sestaveni Ucetni zavérky obsazené ve vyrocni financni zpravé v platném formatu XHTML.
Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vyjadfit na zakladé ziskanych dlikaznich informaci ndzor na to, zdali Gcetni zavérka obsaZena
ve vyrocni financni zpravé je ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s poZadavky nafizeni o
ESEF. Tuto zakazku poskytujici pfiméfenou jistotu jsme provedli podle mezinadrodniho standardu pro ovérovaci
zakazky ISAE 3000 (revidované znéni) — ,Ovérovaci zakazky, které nejsou auditem ani provérkou historickych
financnich informaci™ (dale jen ,ISAE 3000%).

Charakter, naCasovani a rozsah zvolenych postupd zavisi na Usudku auditora. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze ovéreni provedené v souladu s vySe uvedenym standardem ve vSech
pripadech odhali pfipadny existujici vyznamny (materiadini) nesoulad s poZadavky nafizeni o ESEF.
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V ramci zvolenych postup( jsme provedli nasledujici ¢innosti:
. seznamili jsme se s pozadavky nafizeni o ESEF,

. seznamili jsme se s vnitfnimi kontrolami Ucetni jednotky relevantnimi pro uplatrfiovani pozadavkd
narizeni o ESEF,

. identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materialniho) nesouladu s pozadavky nafizeni
0 ESEF zplsobeného podvodem nebo chybou a

. na zakladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocena rizika a ziskat
pfimérenou jistotu pro Ucely vyjadieni naseho zavéru.

Cilem nasich postupli bylo posoudit, zdali Ucetni zavérka, ktera je obsazena ve vyroCni financni zpravé, byla
sestavena v platném formatu XHTML.

Domnivame se, ze diikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateCny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho zavéru.

zZaver

Podle naseho ndzoru Ucetni zavérka Ucetni jednotky za rok kon&ici 31. prosince 2022 obsazend ve vyro¢ni
finanCni zpravé je ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s poZadavky nafizeni
o ESEF.

V Praze dne 28. dubna 2023

Ing. Jakub Kovar
evidencni cislo auditora 1959

AUDIT ONE s.r.o.
evidencni Cislo auditorské spolecnosti 604
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Priloha &. 4 — Ugetni zavérka Podfondu ovérend auditorem



Ucetni zavérka Podfondu

MKP, podfond Mixed Assets
za obdobiod 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022



MKP, podfond Mixed Assets
ICO: 061 60 689
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

MKP, podfond Mixed Assets

Vykaz o finanéni situaci k 31. prosinci 2022

31. prosinec 2022  31. prosinec 2021

tis. K& Pozndmka Celkem Celkem
AKTIVA
Dlouhodoba aktiva
Portfolio finanéni investice 6.3 257 238 317 680
Dceriné podniky 113601 92 589
Pridruzené a spolecné podniky 51162 31479
Ostatni podily 92 475 193612
Dlouhodobé investicni Uvery 6.4 29415 36 296
Pohledavky z urokd 6.4 1780 1193
Dlouhodobd aktiva celkem 288 433 355169
Kratkodobd aktiva
Ostatni aktiva 6.5 102 954 279743
Poskytnuté zalohy akcionari 90 0
Pohleddvky z prodej cennych papirl 102 864 0
Pohledavky z urokd 6.4 74 320
Pohledavky z titulu dané z prijmu 821 557
Penize a penézni ekvivalenty 6.6 49123 33429
Kratkodobd aktiva celkem 152972 314049
Aktiva celkem 441 405 669 218

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL
Vlastni kapital

Kapitalové fondy 6.7 648 909 753 435
Nerozdélené vysledky minulych let 6.7 -85783 87 653
Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi 57 -140 392 -173 436
Cist4 aktiva pfifaditelnd investiénim akciim s pravem na odkup 422734 667 652
Vlastnf kapital celkem 422734 667 652
Dlouhodobé zavazky

Odlozeny danovy zavazek 6.8 0 0
Dlouhodobé zavazky celkem 0 0
Kratkodobé zavazky

Obchodni a jiné zavazky 6.9 13828 1566
Ostatni zavazky 4843 0
Kratkodobé zavazky celkem 18671 1 566
Zavazky celkem 18 671 1566

Vlastni kapital a zavazky celkem 441 405 669 218
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vs_ s

Vykaz o upIlném vysledku hospodareni za rok koncici 31. prosince 2022

31.12.2022 31.12.2021
tis. K& Pozndmka Celkem Celkem
Vynosy z majetkovych ucasti 7.1 -7728 34181
Pfecenénf investic na redlnou hodnotu 7.1 -131 321 -221 432
Urokové vynosy 7.2 1123 13512
Ostatni finan¢ni vynosy a naklady 7.3 -23 4275
Finan¢ni vysledek hospodareni -137 949 -169 464
Spravni naklady 7.4 -2 443 -3 687
Provozni vysledek hospodareni -2 443 -3 687
Zisk (ztrata) pfed zdanénim -140 392 -173 151
Dan ze zisku 7.5 0 -593
Odlozena dan 7.5 0 308
Zisk (ztrata) za obdobi -140 392 -173 436
Ostatni Uplny vysledek - -
Precenéni realizovatelnych financnich
aktiv i
Precenéni investic - -
Dan ze zisku tykajici se slozek ostatniho
Uplného vysledku i
Ostatni Uplny vysledek za obdobi po 0 0

zdanéni
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vs s

Vykaz penéznich tokd za rok konéici 31. prosince 2022

tis. K& 2022 2021

PenézZni toky z provozni ginnosti

Zisk za obdobi -140 392 -173 436
Upravy o:
Urokové vynosy -1123 -13512
Zmeény z preceneni 131 321 221432
Danové naklady 0 285
-10194 34769
Zména stavu dlouhodobych aktiv -18 368 -13 153
Zména stavu obchodnich a jinych pohledavek 126 601 -39 137
Zména stavu obchodnich a jinych zdvazk( -52 077 -4 669
45962 -22 190
Zaplacené dané ze zisku -264 -2 480
Cisté penfze z provoznich &innosti -45 699 -24.670
PenéZni tok z investi¢nich &innosti
Zména stavu poskytnutych Gvérd a pljcek 4910 80971
Prijaté uroky 430 14766
Cisté penize pouzité v investiénich dinnostech 5340 95737

Penézni tok z financovani (neprovozni cash flow)

Odkup investicnich akcii - dohad -35344 -52 602
Cisté penize pouZité ve financovani -35344 -52 602
Cisté zvySeni penéz a penéznich ekvivalent( 15 694 18 465
Penize a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 33429 14964

Penize a penéZni ekvivalenty na konci obdobi 49123 33429
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w7 s

Vykaz zmén vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2022

Investi¢ni akcie

Nerozdéleny zisk

Vlastni kapital celkem

Stav k 1.1.2021 806 037 87 653 893 690
Pridél do fondu - emise akcii 0
Z&dost odkup akcii -52 602 -52 602
Vysledek hospodareni 2021 -173 436 -173 436
Stav k 31.12.2021 753 435 -85783 667 652
Stav k 1.1.2022 753435 -85783 667 652
Pridél do fondu - emise akcii 0
Pfiznané dividendy 0
Z&dost odkup akcii -104 526 -104 526
Vysledek hospodareni 2022 -140 392 -140 392
Stav k 31.12.2022 648 909 -226 175 422734

Nasledujici priloha tvori nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Pfiloha ucetni zaverky

1. VSeobecné informace

MKP, podfond Mixed Assets (déle jen ,Podfond”) je ucetné a majetkove oddélend Cast jméni MKP SICAV a.s,,
ICO: 067 60 689 (déle jen ,Fond”). Podfond byl vytvoren dne 12. 6. 2017 rozhodnutim statutarniho organu
Fondu. Podfond byl zapsan Ceskou narodni bankou podle § 597 Zakona dne 15. 6. 2017.

Obchodni firma: MKP, podfond Mixed Assets.

Sidlo spole&nosti: Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

Den zapisu do rejstiiku CNB: 15. &ervna 2017

NID: 751 60 366

Pravni forma: Podfond akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem
Pfedmét podnikanf: predmétem podnikani spolecnosti je cinnost fondu kvalifikovanych

investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sb., 0
investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech v platném znéni.

Vykazovaci obdobi: 1.1.2022 - 31.12. 2022

Organy spolecnosti k 31. prosinci 2021:
Statutarni feditel: TILLER investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 086 08 733
Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

Den vzniku funkce: 1. ledna 2021

PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Dusan Klimes od 01.01.2021
Dozor¢i rada:

Predseda dozorc¢i rady Ivan Brhel od 01.01.2021
Clen dozor¢i rady Katarina Brhelova od 01.01.2021

Zmény v obchodnim rejstfiku
V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:

Zmena sidla akciové spole¢nosti a ¢lena predstavenstva
Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2 vymaz 10.02. 2022
Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2 zapis 10.02.2022
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Vlastnik Fondu k 31. 12. 2022

Kone¢ni vlastnici Podfondu k 31.12.2022 jsou:  Ing. Ivan Brhel

Investicni akcie Podfondu jsou vefejné obchodované na Burza cennych papird Praha, a.s., ISIN:
CZ0008042793.

Udaje o investiéni spolednosti, kterd byla obhospodafovatelem a administratorem Fondu v rozhodném
obdobi

V rozhodném obdobi byla obhospodarovatelem Fondu spole¢nost:
TILLER investi¢ni spole¢nost, a.s., IC0: 086 08 733
Lazarska 11/6, Nové mésto, 120 00 Praha 2

Den vzniku funkce: 1. ledna 2021

Udaje o spole&nosti, kterd je depozitafem Fondu

V rozhodném obdobi byla depozitarem Fondu spole¢nost:
Ceské spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62
ICO: 452 44782

Organizatni struktura

Podfond, jako nesamospravny investi¢ni podfond je plné obhospodarovan TILLER investi¢ni spole¢nostia.s.,
ktera realizuje veSkeré ¢innosti Podfondu svymi pracovniky. Na zakladé smlouvy o vykonu funkce ze dne
15.1. 2021 byla obhospodafovatelem Podfondu TILLER investiéni spole¢nost a.s., a to s Ucinnosti od 1.1.
2021, 1j. od vzniku funkce TILLER investi¢ni spole¢nost a.s. jako ¢lena statutarniho organu fondu MKP SICAV,
a.s. Podfond plsobi v misté sidla.

2. Vychodiska pro pfipravu Gcetni zavérky

Tato ucetni zavérka je individualni Ucetni zavérkou za obdobi zacinajici 1. ledna 2022 a koncici 31. prosince
2022 sestavenou v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou
unif (dale jen ,IFRS").

Prehled pouzitych vyznamnych ucetnich zasad je uveden v poznamce 3.
Priprava Ucetni zavéerky v souladu s IFRS vyzaduje pouZiti uréitych vyznamnych ucetnich odhadt. Rovnéz
vyZaduje, aby Investi¢ni spole¢nost vykonavala Usudek v procesu uplatiiovani Ucetnich pravidel Podfondu.

Oblasti zahrnujici vy$si miru usudku nebo slozitosti nebo oblasti, kde jsou predpoklady a odhady vyznamné
pro ucetni zaveérku, jsou uvedeny v poznamce 4.

Investi¢nim cilem Podfondu je zhodnocovani prostfedk( vioZzenych Investory prostfednictvim j
umisténych do Podfondu, které jsou alokovany zejména do investi¢nich aktiv ve for
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emitentem investi¢nich akcii, ktery podléhd regulaci Ceské narodni banky (CNB) a soucasné podléha uréitym
pozadavklm zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich fondech a investi¢nich spole¢nostech.

Ucetni zavérka byla sestavena na zakladé predpokladu ¢asové neomezeného trvani podniku. Ke dni schvaleni
neexistuji Zadné naznaky, Zze podfond nebude moci v dohledné budoucnosti pokracovat ve své ¢innosti. Toto
presveédceni predstavenstva se opira o Sirokou skalu informaci, které se tykaji stavajicich i budoucich
podminek vcetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji. Individualni
finanéni vykazy, vyjma vykazu o penéznich tocich, jsou pfipraveny na akrualni bazi ucetnictvi.

Ucetni zévérka v souladu s § 118 odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikéni na kapitalovém trhu podléhé
povinnému auditu.

2.1. Pouziti mezinarodnich Ucetnich standard( pro sestaveni iéetni zavérky

Ugetni zavérka Podfondu byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni
prijatém Evropskou unif na zakladé nafizeni (ES) ¢. 1606/2002, o uplatfiovani mezinarodnich standardd.

Ugetni zavérka Podfondu je nekonsolidovana.

2.2. Fond jako investi¢ni jednotka

Podfond je investi¢ni jednotkou ve smyslu mezindrodnich Ucéetnich standardd (IFRS 10) a oceriuje své
investice do majetkovych Ucasti jako finanéni aktiva ocefovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
74dnd z majetkovych Ucasti Podfondu nebo jeho obhospodafovateli neposkytuje sluzby souvisejici
s investi¢ni ¢innosti Podfondu. Podfond tudiz nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku.

Podfond naplfiuje zakladni znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.27 tj. Fond:

- shromazduje penézni prostredky od vice investord a provadi spolecné investovani shromazdénych
penéznich prostredkl ve prospéch investor( a dale spravuje tento majetek;

- investi¢nim cilem Fondu dle statutu je trvalé zhodnocovani prostfedkl a majetku viozenych akcionafi
s tim, Ze vynosy investic fondu budou prevazné opatfovany z dividend a urok;

- portfolio finan¢nich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovéna na zakladé realnych hodnot.
Podfond naplfiuje i dalsi typické znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.28, tj. Fond ma:

- vice nez jednu investici;

- vice nezjednoho investora;

- investory, ktefi nejsou s fondem propojeni; a

- majetkoveé Ucasti ve formé podilu na zékladnim kapitalu.

VysSe uvedené charakteristiky byly splnény po dobu trvani celého Uc¢etniho obdobi.

Exit strategie

Fond provede ¢astecny nebo celkovy exit z investic do majetkovych Ucasti ve chvili, kdy na trhu najde
protistranu obchodu s nabidkou zajistujici investordm Fondu ve stfedné az dlouhodobém horizontu
adekvatni zhodnoceni investic. V situaci, kdy by vnéjsi ekonomické prostredi neskytalo moznost prodeje
majetkové Ucasti se ziskem a dalsi drzba jednotlivych majetkovych Ucasti by se nejevila jako ekonomick

majetkové Ucasti rozhodnout z titulu vlastnika o jejf likvidaci. Uvérové pohledévky poskytnuté
Fondu jsou drzeny zpravidla do splatnosti vé. moznosti jejiho prodlouzeni, pokud se s ohled
investice nejevi jako UcCelné je kapitalizovat do majetkové Ucasti, pfipadné je postoupit za trzni
na treti stranu.
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V ramci exitové strategie vynosnost a vhodnost investic je postavena na aktivech a aktivitach spole¢nosti,
jejichz podily jsou v portfoliu fondu. Jsou zohledrovany provozni naklady na chod, finan¢ni paky a ostatni
naklady spojené s obsluhou vlastnické struktury spolecnosti predstavujici vynosové aktivum. Vynosnost
aktiva bude posuzovana primarné v dlouhodobém investi¢nim horizontu 5 let a vice s market price s ohledem
na vynosnost podkladového aktiva a ¢istého obchodniho jméni obchodnich spole¢nosti. V pripadé finanéni
vyhodnosti dosazitelné market price mize byt aktivum prodano &i v pfipadé poklesu finanéni vykonosti aktiva
muzZe byt aktivum prodano. Kazdé aktivum (podil v cilové spole¢nosti) bude z tohoto pohledu posuzovano
individualné v pfipadé, Ze se jedna o vyznamnou investici pfedstavujici podstatny podil na aktivech Podfondu.

Cést investic prostfednictvim obchodnich podilli je cilovdno na realitnf trh, a to predevsim do oblasti
developmentu. JiZ pfi akvizici jsou hodnoceny investi¢ni plany spole¢nosti a jejich vynosnost a mozny dopad
na vynosnost Podfondu. U vSech investic tohoto typu je pocitano s dlouhodobym investiénim horizontem
z hlediska charakteristiky realitniho trhu. Béhem této doby je planovano, Ze dojde k realizaci developerskych
aktivit a naslednému prodeji. Aktivity v ramci cilovych obchodnich podild jsou pravidelné revidovany.
V situaci, kdy by cilova investice nespliiovala pozadované pozadavky na pozadovanou (i budouci) vynosnost,
bude zvazovan prodej této ucasti na trhu.

Vyznamnou investi¢ni oblasti Podfondu je Uvérové financovani, a to pfedevsim v ramci spole¢nosti, jejich
podily jsou v portfoliu Podfondu. Vynosnost Uvérl je hodnocena predevsim na zakladé dohodnuté urokové
sazby a nakladl spojenych s financovanim. Jsou brana v Gvahu podkladova aktiva, kterymi jsou zejména
nemovité véci ¢i developerské investice. Tyto jsou hodnoceny na zakladé analyzy celkovych nakladl a
projektované prodejni ceny. VSechny investice jsou z tohoto pohledu povazovany za vynosné a zajisténé
podkladovym aktivem. V pfipadé nedosazeni pldnovanych vynosu je Fond pfipraven k odprodeji podill
ve spole¢nostech, ve kterych drzi obchodni podil. Jelikoz nemovitosti drzené cilovymi spolecnostmi vykazuji
trzni hodnotu vySsi nez pofizovaci, je pravdépodobné, Zze Fond bude realizovat vynos. V pfipadé tohoto
postupu pak dojde k reinvestici ziskanych prostfedk( v rdmci investi¢ni strategie a statutu Fondu.

2.3. Prohlaseni o shodé s Gcetnimi pravidly

Ugetni zavérka Podfondu byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy uéetniho vykaznictvi (IFRS),
Mezindrodnimi Gcetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spole¢né pouze IFRS)
vydanymi Radou pro Mezinarodni Uc¢etni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

2.4. Dopad novel a interpretaci IFRS na individudini finanéni vykazy Fondu

2.4.1. Zavazné novely a interpretace IFRS

Nasledujici Upravy IFRS, které jsou pfijaté pro pouziti v EU, se staly zavazné Uc¢innymi v bézném obdobi.
Obecné vSechny tyto Upravy IFRS vyzaduji pIné retrospektivni pouziti (tj. srovnavaci hodnoty musi byt
reklasifikovany), jen nékteré z nich vyzaduji pouziti prospektivni.

- Zmény IFRS 4 Pojistné smlouvy — odklad IFRS 19 (vydany v Cervnu 2020, platny od 1. 1. 2021)

Cilem zmén je fesit prechodné ucetni disledky rozdilnych dat uUc¢innosti IFRS 9 Financni ndstroje a
nadchazejiciho IFRS 17 Pojistné smlouvy pro vybrané uUcetni jednotky. Zménami IFRS 4 se zejména
prodluzuje doba pouzitelnosti pfechodné vyjimky z uplatiovani IFRS 9 az do roku 2023, aby se datum
ucinnosti IFRS 9 sladilo s novym IFRS 17.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neeviduje pojistné smlouvy, proto zmény standardu nemaji vliv na Ucetni zavérku.
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- Zmény IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 Urokovd srovndvaci irokovd sazba — Féze 2 (vydany v srpnu
2020, platny od 1. 1. 2021)

- Qprava standardu IFRS 9 Finanéni nastroje
- Uprava standardu IFRS 7 Finan¢ni nastroje
- Uprava standardu IAS 39 Financni nastroje

Jednd se o druhou reakci IASB na ocekavané zmeény, které by méla prinést reforma IBOR sazeb na ucetni
vykaznictvi. Novelizace upravuje postupy, jak v Ucetni zavérce reagovat na pfipadné zmény ve vysi smluvnich
penéznich tokd finanénich ndstrojl a v zajistovacim Ucetnictvi v dlsledku zmén IBOR sazeb.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neocekava zasadni dopad do Ucetni zaverky.

- Upravy IFRS 16 Leasingy — Ulevy na ndjemném v souvislosti s pandemii covid-19 (vydany v bfeznu 2021,
platny od 1. 4. 2021)

Cilem Upravy je usnadnit ndjemcim uctovani o zméndch najemnich vztahl v souvislosti s pandemii Covid-
19. Uprava pfinasi praktické zjednoduseni umoznujicim najemcim rozhodnout se, Zze nebudou posuzovat
ulevy na najemném jako modifikaci leasingu, pokud Ulevy na najemném vznikly jako primarni disledek
pandemie a splnuji konkrétni podminky.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neeviduje leasingové smlouvy, proto zmény standardu nemaiji vliv na ucetni zaverku.

2.4.2. Novéa a novelizovana ucetni pravidla IFRS, kterd byla vydana, ale nejsou dosud U&inna a nebyla
fondem pouzita

Nové a novelizované IFRS pfijaté pro pouZiti v EU, které nejsou zdvazné ucinné pro rok kong&ici
31. prosince 2021, ale mohou byt pouzity dfive

- Novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace (vydany v kvétnu 2020, platny od 1. 1. 2022)

Hlavnim cilem Upravy standardu IFRS 3 je, aby se standard odkazoval na novy Koncepcéni ramec z roku 2018
(dosud odkazy na koncepéni ramec z roku 1989).

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neeviduje podnikové kombinace, proto zména standardu nema vliv na Ucetni zavérku.

- Novelizace IAS 16 Pozemky, budovy a zarizeni — Prijmy pred zamyslenym uZitim (vydany v kvétnu 2020,
platny od 1. 1. 2022)

Novelizace standardu IAS 16 se zamérfuje na vynosy z prodeje polozek vyrobenych na majetku pred jeho
planovanym pouzitim, tedy pfi zkusebnim provozu. Vynosy z prodeje polozek vyrobenych na majetku
ve zkuSebnim provozu jiz nemohou snizovat pofizovaci cenu aktiva.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neeviduje pozemky, budovy ani zafizeni, proto zména standardu nema vliv na Ucetni zavérku.
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definovany jako naklady, které pfimo souviseji se smlouvou, které zahrnuji pfirlistkové naklady na spinéni
smlouvy nebo alokaci dalSich nakladd, které souviseji s pInénim smlouvy.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neeviduje nevyhodné smlouvy, proto zména standardu nema vliv na ucetni zavérku.

- Novelizace vyplyvajici z Viyroéniho projektu zlepSeni IFRS cyklu 2018-2020 (vydany v kvétnu 2020, platny
od1.1.2022)
- Uprava standardu IAS 41 Zemédélstvi

Cilem Upravy je narovnani rozporu mezi pozadavky na ocenéni redlnou hodnotou podle standardu IAS 41
s pozadavky na ocenéni redlnou hodnotou dle standardu IFRS 13 Ocenéni redlnou hodnotou.

- Uprava standardu IFRS 1 Prvni pfijeti IFRS

Pokud dcefiny/spolecny/pfidruzeny podnik pfijima IFRS pozdé&ji nez jeho matefsky podnik, mize podle
standardu IFRS 1 vyuzit vyjimky, aby za spinéni podminek ocenil sva aktiva a zavazky v hodnoté vykazané
v konsolidované Ucetni zavérce matefského podniku. Upravou tohoto standardu je mozné vyuzit této vyjimky
i na kumulativni kurzové rozdily.

- Uprava standardu IFRS 9 Finanéni nastroje

Uprava standardu IFRS 9 vyjasiiuje, které poplatky se zahrnuji do pouziti 10 % testu pfi posuzovani, zda
oductovat finanéni zavazek. 10 % testem se rozumi test, zda v pfipadé, kdy je mezi dluznikem a véfitelem
uzaviena nova uvérova smlouva, se jedna o vyznamnou zmeénu podminek, ktera by vedla k oductovani
finan¢niho zavazku a vykazani nového financnich zavazku.

- Uprava standardu IFRS 16 Leasingy

Novelizace se tyka zruSeni ilustracniho pfikladu nahrady technického zhodnoceni s cilem vyhnout se
nejasnostem tykajicich se uctovani leasingovych pobidek.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neocCekava zasadni dopad do ucetni zaverky.

1.1.1. Nova a novelizovand Ucetni pravidla IFRS, ktera byla vyddna, ale nejsou doposud u¢inna a
nebyla Fondem pouZita

Nové a novelizované IFRS prijaté pro pouZziti v EU, které nejsou zavazné ucinné pro rok kongcici
31. prosince 2022, ale mohou byt pouZity dfive

- IFRS 17 Pojistné smlouvy (vydany v kvétnu 2017) véetné dodatk( k IFRS 17 (vydané v ¢ervnu 2020, platny
od 1. 1. 2023)

Standard IFRS 17 Pojistné smlouvy ma nahradit standard IFRS 4 Pojistné smlouvy. Standard stanovuje
komplexni metodiku vztahujici se na vSechny pojistné smlouvy a zajistné smlouvy a také na investi¢ni
smlouvy s prvky dobrovolné Uc¢asti. Dodatek k IFRS 17 pak fesi obavy a problémy s implementaci standardu.

Dopad na ucetni jednotku:
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- Zmeény IAS 1 Sestavovani a zverejriovani Ucetni zavérky — zverejnéni Gcetnich pravidel (vydané v dnoru
2021, platny od 1. 1. 2023)

Novelizace nahrazuje termin ,podstatnd Ucetni pravidla® pojmem ,vyznamna (materidini) informace o
Ucetnich pravidlech” a poZaduje, aby Ucéetni jednotky zverfejfiovaly vyznamné (materiaini) informace namisto
vyznamnych (podstatnych) ucetnich pravidel.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neocekava zasadni dopad do Ucetni zaverky.

- Zmény IAS 8 Ugetni pravidla, zmény v tetnich odhadech a chyby — definice ucetnich odhadti (vydané
v unoru 2021, platny od 1. 1. 2023)

Novelizace zavadi definici ,u¢etnich odhad(” a obsahuje dalsi Upravy IAS 8, které objasnuji, jak odlisit zmény
v Ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je ddlezity proto, Ze zmény Ucetnich pravidel se
obecné uplatiuji zpétné, zatimco zmény odhadud se Uctuji v obdobi, kdy zména nastala.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neocekava zasadni dopad do ucetni zaverky.

Zmeény IAS 1 Sestaveni a prezentace Ucetni zavérky nazvana Klasifikace zdvazk( jako kratkodobé nebo
dlouhodobé (G¢innost pro roéni Ucetni zavérky zacinajici 1. ledna 2023 a pozdéji s retrospektivni Ucinnostt,
pozdéjsi novelizaci odloZzena na 1. 1. 2024),

V lednu 2020 byla vydana novelizace IAS 1 Sestaveni a prezentace Ucetni zavérky nazvana Klasifikace
zavazk( jako kratkodobé nebo dlouhodobé (U¢innost pro ro¢ni Ucetni zavérky zacinajici 1. ledna 2023 a
pozdéji s retrospektivni U¢innosti, pozdejsi novelizaci odloZzena na 1. 1. 2024), ktera poskytuje véeobecnéjsi
pfistup ke klasifikaci zavazk{ s ohledem na smluvni ujednani platna k rozvahovému dni. Novelizace ovlivni
pouze prezentaci zavazkU ve vykazu financni situace, nikoliv jejich vysi nebo okam?Zik jejich zachyceni, stejné
tak informace zvefejhované o zavazcich v Ucetni zavérce. Novelizace vyjasfiuje, ze zavazek musi byt
prezentovan jako kratkodoby nebo dlouhodoby s ohledem na prava a povinnosti U¢inna k rozvahoveému dni
a nesmi byt ovlivnéna oéekavanim ucetni jednotky ohledné vyporadani (realizace ¢i uskuteénéni) zavazku.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neocekava zasadni dopad do ucetni zavérky.

- Zmény IAS 8 Ugetni pravidla, zmény v u&etnich odhadech a chyby - definice G&etnich odhadd
(vydané v Gnoru 2021, platny od 1. 1. 2023)

V Unoru 2021 byla vydana novelizace I1AS 8 Ugetni pravidla, zmény v Uetnich odhadech a chyby nazvana
Definice Ucetnich odhad( (G¢innost pro roéni Ucetni zavérky zacinajici 1. ledna 2023 a pozdégji). Upravy se
zaméruji na ucetni odhady a poskytuji pokyny, jak rozlisit ucetni pravidla a ucetni odhady.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neocCekava zasadni dopad do ucetni zavérky.
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- Zmeény IAS 12 Dané ze zisku nazvand OdloZena dan souvisejici s aktivy a zavazky vyplyvajicimi z
jediné transakce (G¢innost pro ro¢ni Ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2023 nebo pozdéji)

V kvétnu 2021 byla vydana novelizace IAS 12 Dané ze zisku nazvana Odlozena dan souvisejici s aktivy a
zavazky vyplyvajicimi z jediné transakce (U¢innost pro roéni Ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2023 nebo pozdéji),
ktera zUzi rozsah vyjimky pro neuznani odloZzené dané u transakci, u nichZ existuje rozdil mezi Ucetni a
danovou hodnotou aktiva nebo zavazku pfi prvotnim zachyceni. Ddvodem jsou rozdilné pristupy k uznani
odlozené dané u leasingovych kontraktd.

Dopad na Ucetni jednotku:
Fond zohledni zmény vyplyvajici z této novelizace a neoCekava zasadni dopad do Ucetni zaverky.

- Zmeény IFRS 17 Pojistné smlouvy nazvana Prvotni pouZiti IFRS 17 a IFRS 9 — srovnatelné informace
(G&innost pro ro¢ni icetni zavérky zacinajici 1. 1. 2023 nebo pozdéji)

V prosinci 2021 byla vydana novelizace IFRS 17 Pojistné smlouvy nazvana Prvotni pouziti IFRS 17 a IFRS 9
- srovnatelné informace (U¢innost pro roéni Ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2023 nebo pozdéji), ktera Uzce
novelizuje pfechodna ustanoveni IFRS 17 ucinna pro ty ucetni jednotky, které budou s IFRS 17 aplikovat
poprvé i IFRS 9.

Dopad na ucetni jednotku:
Novelizace neni i¢innd pro Fond, nebot IFRS 17 neni relevantni pro ¢innost Fondu a Fond jiz IFRS 9 ve svych
Ucetnich postupech aplikuje.

- Zmény IFRS 16 Zavazky z leasingu ve zpétném leasingu (U¢innost pro roéni Ucetni zavérky zadinajici
1. 1. 2024 nebo pozdéji)

V zari 2022 byla vydéna novelizace IFRS 16 Zavazky z leasingu ve zpétném leasingu (U¢innost pro ro¢ni
Ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2024 nebo pozdéji), kterad upravuje pozadavky na ocenéni zavazku ze zpétného
leasingu.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond zavazky z leasingu ve zpétném leasingu neeviduji, proto zmény nebudou mit dopad na Fond.

- Zmény IAS 1 Dlouhodobé zavazky s kovenanty (G¢innost pro ro¢ni Uéetni zavérky zacinajici 1. 1.
2024 nebo pozdéji)

V fijnu 2022 byla vydédna novelizace IAS 1 Dlouhodobé zavazky s kovenanty (U¢innost pro ro¢ni Ucetni zavérky
zacinajici 1. 1. 2024 nebo pozdéji), kterd vyjasnuje, jak podminky, které musi Ucetni jednotka naplnit béhem
12ti mésicl nasledujicich po rozvahovém dni ovliviuji klasifikaci zavazku ve vykazu finanéni situace.
Uginnost je retrospektivni.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond neocekava zasadni dopad do Ucetni zaverky, Fond bude pripadny dopad do Ucetni zavérky analyzovat.
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Standardy a interpretace vydané Radou pro mezinarodni U¢etni standardy (IASB), ale dosud nepfijaté EU

K datu schvaleni ucetni zaverky nebyly schvaleny k pouzivani v EU nasledujicich standardy, Upravy stavajicich
standardd a nové interpretace a nemohou byt tedy pouzity spole¢nostmi sestavujicimi svou Ucéetni zavérku
dle IFRS ve znéni prijatém EU:

o IFRS 14 Casové rozliseni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014) — rozhodnuti EU nikdy
neschvalit, protoZe se jedna o do¢asny standard,

* Novelizace IAS 1 Klasifikace zavazk( jako kratkodobych nebo dlouhodobych (vydana v lednu
2020 vcetné novelizace z ¢ervence 2020)

o Upravy IAS 12 Dané ze zisku — OdloZend dan souvisejici s aktivy a zavazky vyplyvajicimi z jediné
transakce (vydané v kvétnu 2021)

e Dodatek k IFRS 17 Pojistné smlouvy: Prvotni aplikace IFRS 17 a IFRS 9 Srovndvaci Udaje (vydané
v prosinci 2021)

Tyto standardy nemély ve sledovaném obdobi zadny dopad na ucetni zavérku Fondu.

3. PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH ZASAD
3.1 Prepocet cizi mény

3.1.1 Funkéni a prezentaéni ména

Investofi Podfondu jsou prevazné z Ceské republiky, pficemz Upisy a zpétné odkupy prevoditelnych
investicnich akcii jsou denominovany v ceskych korunach.

Vykonnost Podfondu je ocefovana a vykazovdna investordm v ¢eskych korundch. Investiéni spole¢nost
povazuje Ceskou korunu za ménu, ktera nejvérneji vyjadfuje ekonomické dopady uskutecnénych transakci,
udalosti a podminek. Ucetni zévérka je prezentovana v Geskych korunéch, kterd je funkéni a prezentacni
meénou Podfondu.

3.1.2 Transakce a zlstatky

Transakce v cizich ménach jsou prepocitavany do funkéni mény s pouzitim devizovych kurzl platnych k datu
transakce. Aktiva a zavazky v cizich ménach jsou prepocteny do funkéni mény s pouzitim devizového kurzu,
ktery je platny ke dni sestaveni vykazu o financ¢ni situaci.

Kurzové zisky a ztraty z prepoctu jsou zahrnuty do vykazu Uplného vysledku hospodareni.

Kurzové zisky a ztraty souvisejici s financnimi aktivy, které jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty jsou vykazovany ve vykazu uplného vysledku hospodareni v ramci polozky ,Pfecenéni investic
na realnou hodnotu”.

3.2 Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty

3.2.1 Klasifikace

Podfond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto financnich aktiv a
na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z téchto financnich aktiv. Portfolio fmancmch
aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé redlnych hodnot. Podfond se s
predevsim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykon
k rozhodovam Podfond se rozhodl nevyuzit moznostl vykazovat cenne paplry Y ostatnlm u n&"n
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k prodeji. Inkasovani smluvnich penéznich tokd je podruzné k dosazeni cili obchodniho modelu Podfondu.
Z vySe uvedeného plyne, ze vSechny investice Podfond klasifikuje jako finanéni aktiva v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty.

Zasady Fondu vyzaduji, aby Investi¢ni spolec¢nost hodnotila informace o téchto finanénich aktivech
na zakladé realné hodnoty spolu s dalsimi souvisejicimi finanénimi informacemi.

322 Ocenovani kapitalovych néstrojl

JelikoZz Podfond spliuje definici investi¢ni jednotky dle IFRS 10 ("Konsolidovand ucetni zavérka”), nejsou
majetkové Ucasti stejné jako vSechny ostatni kapitalové nastroje predmétem konsolidace, ale Podfond je
vykazuje v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

3.2.3 Ugtovéni, oductovani a ocefiovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou Uctovany k datu sjednani obchodu — datu, kdy se Podfond zavaze
k nakupu nebo prodeji investice. Financni aktiva a financni zavazky vykazovana v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty jsou prvotné zachycené v realné hodnoté. Transakeni ndklady jsou Uctovany pfimo do nakladd
ve vykazu uplného vysledku hospodareni.

Finan¢ni aktiva jsou oductovana, kdyz vyprsela prava na obdrzeni penéZnich tokd z investic, nebo Podfond
prevedl vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zauctovani jsou vSechna finanéni aktiva a finan¢ni zdvazky ocenéna realnou hodnotou. Zisky a
ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty financnich aktiv a zavazk( vykazovany ve vykazu Uplného vysledku
hospodareni na Fadku ,Pfecenéni investic na realnou hodnotu” v obdobi, ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z finan¢nich aktiv vykazovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou Uc¢tovany
ve vykazu Uplného vysledku hospodareni v ramci polozky ,Vynosy z majetkovych Ucasti”, jakmile na né
Podfondu vznikne narok.

324 Pfesuny mezi rovnémi v ramci hierarchie realné hodnoty

Pro vSechny presuny finan¢nich nastrojll mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefovani redlnou hodnotou
plati pfedpoklad, Ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. V pribéhu roku 2020 nedoslo k zadnym
presuntm.

33 Finan&ni zavazky ocefované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

Finanéni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
klasifikovany do této kategorie, pokud jsou splnéna nasleduijici kritéria:

- klasifikace eliminuje nebo podstatné omezuje nesoulad v ocenovani nebo Uctovani, ktery by jinak
vznikl z ocenéni aktiv nebo zavazk( nebo ze zachyceni z nich plynoucich ziskd nebo ztrat
na odliSném zakladé; nebo

- skupina finan¢nich aktiv, finan¢nich zavazkd nebo jejich kombinace je fizena a jeji vykonnost je
hodnocena na zakladé realnych hodnot, v souladu s dokumentovanou strategii fizeni rizik nebo
investicni strategii; nebo

- finan¢ni nastroj obsahuje vloZeny derivat, pokud tento vioZeny derivat vyznamn
penézni toky nebo je zfejmé, ze jej nelze samostatné zauctovat.

zachyceny ve vykazu o finanéni situaci v realné hodnoté.
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34 Finanéni zavazky ocenéné v nabéhlé hodnoté

Financni zavazky v nabéhlé hodnoté jsou nederivatoveé financni zavazky vzniklé ze smluvnich usporadani,
na jejichz zakladé ma Banka zavazek bud dodat protistrané penézni prostredky, nebo jiné financni aktivum.

Tyto financni zavazky jsou nejprve ocenény pofizovaci cenou, ktera predstavuje realnou hodnotu pfijaté
protihodnoty véetné transakénich nakladd. Nasledné jsou vykazovany v zlstatkové hodnoté s vyuzitim
metody efektivni Urokové miry. Pri vypoctu zlstatkové hodnoty se berou v Uvahu vSechny diskonty nebo
prémie spojené s emisi a naklady, které tvofi nedilnou soucast efektivni Urokové miry.

3.5 Zapocteni finan¢nich nastroj(

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista ¢astka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapocteni zuc¢tovanych ¢astek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo
realizovat aktivum a vyporadat zavazek soucCasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén
budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pripadé selhani, platebni
neschopnosti nebo Upadku spolecnosti nebo protistrany.

K datu Ucetni zaverky ucetni jednotka neeviduje zadné financni aktiva nebo zavazky, které jsou predmétem
Ramcové dohody o vzajemném zapocteni a zajisténi.

3.6 Penézni prostfedky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice na aktivnim
trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Precerpani bankovnich Uctl se vykazuje
ve vykazu finanéni pozice v kratkodobych zavazcich.

3.7 Dohadné polozky

Dohadné polozky jsou prvotné vykazany v realné hodnoté a nasledné vykazovany v zdstatkové hodnoté.

3.8 Investi¢ni akcie

Podfond vydava investicni akcie tfidy A. Cenné papiry vydané Fondem k Podfondu jsou pfijaty k obchodovani
pouze na evropském regulovaném trhu Burza cennych papird Praha, a.s, a to od 5. 9. 2018, ISIN:
CZ0008042793. Hodnota téchto akcii je vyjadiena v Ceskych korunach.

S investiéni akcif je spojeno pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Podfondu.

S investi¢ni akcii neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li obecné zavazny pravni pfedpis, Statut Podfondu
nebo stanovy Fondu néco jiného. S investicni akcii neni spojen pravo Investora jako spolecnika podilet se
na fizeni Fondu, avsak je s ni spojeno pravo investora podilet se na zisku Podfondu a na likvidaénim zUlstatku
pfi zruSeni Podfondu s likvidaci.

Administrator zajisti odkoupeni pozadovaného poctu investi¢nich akcii na Uc¢et Podfondu od Investora
ve [hité do 12 (dvandcti) mésicl po skonceni kalendarniho Ctvrtleti, v némz obdrzel zadost Investora o
odkoupeni investicnich akcii. Zadost o odkup investi¢nich akcii Ize podat poprvé v 1. (prvni) Pracovni den
nasledujici po 1. (prvnim) roce od vydani investi¢nich akcii a nasledné kdykoli od prvniho do posledniho dne
kalendarniho Ctvrtleti.

¥ ONg
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- Dodava drziteli pomérny podil na Cistych aktivech Ucetni jednotky v pripadé, ze d e iRt
Ucetni jednotky (16A, 16C).

Investi¢ni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na Zadost Investora, spliuji definici zavazku
Koncepéniho ramce. Podfond na zakladé standardu IAS 32 odst. 16A — 16D vyhodnotil, Ze zéva
z emise investicnich akcii bude vykazan jako vlastni kapital a to vzhledem k tomu, ze:
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- Vzhledem k tomu, Ze podfond k 31. 12. 2022 emituje pouze jednu tfidu investi¢nich akcii, jedna se o
nejpodrizenéjsi nastroj, kdy vSechny investi¢ni akcie maji stejné znaky (16A, 16C).

- Sinvestiénimi akciemi neni spojen zadny dal$i smluvni zdvazek (mimo prava odkupu) dodat
hotovost ¢i jiné finanéni aktivum (16A).

- Podfond nedisponuje Zadnym jinym finanénim nastrojem, ktery by byl vazan na zménu Gistych aktiv
(16B, 16D).

- Podfond neni uzavren na dobu urcitou a likvidace je pod kontrolou ucéetni jednotky (16C).

Prijaté zalohy za investi¢ni akcie jsou vykazany a ocenovany v pofizovaci hodnoté.

39 Urokové vynosy z finan&nich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty

U/rokove’ vynosy z finanénich aktiv vykazovanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou soucasti fadku
“Urokoveé vynosy”.

3.10  Vynosy z dividend

Vynosy z dividend se uznavaji k datu, k némuz vznika pravo obdrzet platbu.

3.11  Transakéni naklady

Transakéni néklady jsou naklady vynalozené na ziskani finan¢niho aktiva nebo zavazku v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty. Tyto zahrnuji poplatky a provize vypladcené agentlim, poradcim, makléfdm a
obchodnikdim. Transakéni ndklady, jsou-li vynaloZeny, jsou okamzité vykazany jako naklad v zisku nebo
ztraté.

312 Daf
Dan z piijmu se sklada ze splatné a odlozené dané.
Splatna dari

Danove neuznatelné naklady se pripo¢tou a vynosy, které nepodléhaji dani z pfijmU, se odec¢tou od zisku
bézného ucetniho obdobi pred zdanénim, ktery se dale upravuje o danove Ulevy a prislusné zapocty. Sazba
dané z pfijm0 za rok 2021 a 2022 byla 5 %.

OdloZend dan

OdloZend dan je vykazana ze vsech prechodnych rozdild mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd
vynasobenou ocekdvanou danovou sazbou platnou pro nasledujici obdobi.

3.13  Vykaz penéznich tok

Vykaz penéznich tokl byl sestaven za pouZiti nepfimé metody.

4. Vyznamné Ucetni odhady a Usudky

Management ¢ini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné Ucetni odhady se zfidkakdy rovnaiji
souvisejicim skute¢nym vysledkdm. Odhady a predpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, ze
vyznamné Upravy Ucetni hodnoty aktiv a zavazk(, jsou uvedeny nize.
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Klimatické zmény

Vedeni Ucetni jednotky pri sestaveni ucetni zavérky posoudilo nejistotu souvisejici s klimatickymi zménami,
které obecné mohou mit dopad na Ucetni odhady a predpoklady, které ucetni jednotky Cini pfi sestavovani
Ucetnich zavérek, pri uznavani a ocenovani aktiv a dluhd a pfi odhadovani o¢ekdvaného podnikatelského
vyvoje. Z charakteru podnikatelské ¢innosti ucetni jednotky vyplyva, Ze jednotka neni pfimo ovlivnén ve své
existenci a ¢innosti klimatickymi zménami a narUstajicimi povinnostmi, které jsou uvalovany na podniky
vtéto oblasti. Vedeni Ucetni jednotky bude nadale sledovat vyvoj regulace spadajici do Sirsi oblasti
udrzitelnosti a vyhodnoti-li pfimy dopad na uUcetni jednotku a jeji ¢innost, dojde k adekvatni reakci pfi
sestavovani budoucich Ucetnich zaveérek.

4.1 Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté, ktera nejsou kétovana na aktivnim trhu

Redlna hodnota finan¢nich aktiv, kterd nejsou kotovana na aktivnim trhu, je stanovena nezavislym
certifikovanym znalcem. Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci trzni
kapitalizace/trzeb a jinych ukazovatelll nasobk(, analyzy diskontovanych penéznich tokd, kterd je zaloZzena
na spolehlivych odhadech budoucich penéZnich tokd, upravenych podle potreby pro faktory likvidity,
uverového a trzniho rizika a pouziva diskontni sazby, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti ve
vysi a nacasovani penéznich tokd. Podfond posuzuje kvalitu zdrojl pouzitych k ocenéni. PouZité ocerovaci
metody a techniky jsou obecné uznavany jako standardy v daném odvétvi. Modely pouzité ke stanoveni
realné hodnoty jsou ovérovany a pravidelné kontrolovany managementem Investicni spolecnosti.

Modely vyuzivaji pozorovatelna data v pouzitelném rozsahu. | pres to nékteré oblasti, jako napfiklad uvérové
riziko (vlastni i protistrany), ukazatel nasobnosti trzeb/ziskl pred uroky a zdaneénim, budouci penézni toky,
volatilita a korelace vyzaduji provedeni odhadl managementem. Zmény v predpokladech o téchto faktorech
mohou ovlivnit vykazovanou redlnou hodnotu finanénich nastrojd.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost’, vyzaduje vyznamny usudek Podfondu. Podfond povazuje
za pozorovatelné udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovana,
spolehliva a oveéfitelng, oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji
na relevantnim trhu.

42 Odhad realné hodnoty

Realna hodnota je cena, ktera by byla prijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finan¢ni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodovana
na aktivnich trzich (napr. verejné obchodované derivaty a cenné papiry urc¢ené k obchodovani) vychazi
z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Redlna hodnota financnich aktiv a zavazka,
které nejsou obchodovdny na aktivnim trhu (napr. derivaty neobchodované na burze), se stanovi pomoci
ocenovacich metod. Podfond pouziva rdzné metody a vychazi z trznich podminek existujicich ke kazdému
datu ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych béznych nedavnych
transakci mezi ucCastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokd, modely ocerfiovani opci a dalsi techniky ocefiovani bézné pouzivané
Ucastniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstupl a vstupd specifickych pro danou entitu.

Realna hodnota je cena, ktera by byla prijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Financni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodovana
na aktivnich trzich (jako jsou verejné obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi
z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Podfond pouziva posledni obchodovanou
trzni cenu pro finanéni aktiva, kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti nékup-prodej. Za si
kdy posledni obchodovana cena neni v rozpéti nakup-prodej, vedeni ur¢i bod v ramci rozpéti na
ktery nejlépe reprezentuje realnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu rediné hodnoty po ukonéeni obchodovani (v Ceské republige d;:i&
konce roku), pouZziji se pro stanoveni redlné hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou udalosti je kaZda Pt
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ktera nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavieni trhu nebo uzavreni devizy, ale
pfed okamzikem ocenéni Podfondem, kterd podstatné ovliviuje integritu zavére¢nych kotaci jakéhokoli
cenného papiru, nastroje nebo mény dotcené touto udalosti tak, ze nemohou byt povazovany za ,snadno
dostupné” trznf kotace.

Redlnd hodnota finanénich aktiv a zavazk(, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napfiklad derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Podfond pouziva riizné metody a vychazi
z trznich podminek existujicich ke kazdému datu Ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji
uplatnéni srovnatelnych béZznych neddvnych transakci mezi U¢astniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou
ve své podstaté stejné, analyzy diskontovanych penéznich tok(, modely ocenovani opci a dalsi techniky
ocenovani bézné pouzivané Uc¢astniky trhu pri maximalnim vyuziti trznich vstupd a vstupl specifickych pro
danou entitu.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:

e vstupy Urovné 1 jsou kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totozna aktiva nebo
zavazky, které ma ucetni jednotka k dispozici k datu ocenéni;

e vstupy Urovné 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelné bud pfimo, nebo nepfimo; a

e vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroven v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovéno, je urcena na zakladé
vstupnich hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro meéreni realné hodnoty. Za timto ucelem je
vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni
realnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé
nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim Urovné 3. Posuzovani vyznamu uréitého vstupu
pro ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzZaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané
aktivum nebo zavazek.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost’, vyzaduje vyznamny Usudek Podfondu. Podfond povazuje
za pozorovatelné udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovana,
spolehliva a oveéfitelng, oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji
na relevantnim trhu.

Stanoveniredlné hodnoty dle drovné 3 — finan&ni instrumenty ocerfované diskontovanych cashflow modelem

Dlouhodobé finan¢ni instrumenty na Urovni 3, zpravidla Uvéry, pohledavky a sménky, jsou ocenény pomoci
diskontovaného cashflow modelu.

Mezi vstupni pozorovatelné veli¢iny diskontniho faktoru patfi trzni a kreditni riziko.

e Trzni riziko se reflektuje ztrzni drokovou miru pro ,Korunové uvéry poskytnutych bankami
nefinanénim podnikim v CR — nové obchody”. Tato sazba je zvefejiiovana Ceskou narodni bankou
v databazi ¢asovych fad ARAD. V pfipadé signifikantni zmény trzni Urokové sazby je slozka
v diskontnim faktoru adjustovana.

Kreditni riziko odrazi bonitu dluznika a jeho pravdépodobnost selhani. Do kreditniho rizika je zapocitan ,Z-
Spread”, ktery Ize interpretovat jako rozdil mezi trzni sazbou a sazbou poskytnutého nebo prijatého Uvéry,
aby se diskontované cashflow rovnalo nominalni hodnoté jistiny finanéniho instrumentu. Z- Spreadem je
vyjadrena pravdépodobnost selhani dluznika nebo o jakou vySSi nebo nizsi rizikovou prirazku je vé
schopen poskytnout dluznikovi finanéni instrument oproti trhu. Druhym kritériem vyhodnoceninx %
prirazky je zajisténi a kovenanty pro dluznika vyplyvajici ze smlouvy o poskytnuti finan¢nich
V neposledni fadé hodnoceni finanéni zdravy dluznika (napf. rentabilita, likvidita, zadluzeni,
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Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Podfondu (podle tridy)
ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2022.

Vsechna zverejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.

tis. K& Uroveri 3 Celkovy zlistatek
Aktiva

Financni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty

Majetkové cenné papiry

Energeticky sektor 232270 232270
Podnikani s nemovitostmi 24 968 24968
Poskytnuté pdjcky

Energeticky sektor 0 0

Podnikani s nemovitostmi

Podfizené Gvéry
Podnikani s nemovitostmi 31269 31 269

Finan¢ni aktiva vykazovand v rediné hodnoté do zisku
nebo ztraty

Z4avazky

Financni zavazky vykazované v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty

288 507 288 507

Finanéni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zdvazky Fondu (podle tfidy)
ocenéné realnou hodnotou k 371. prosinci 2021.

tis. K& Uroveri 3 Celkovy zlistatek
Aktiva

Financni aktiva vykazovana v realné hodnotée do zisku
nebo ztraty

Majetkové cenné papliry

Energeticky sektor 312 344 312 344
Podnikani s nemovitostmi 5336 5336
Poskytnuté pdjcky

Energeticky sektor 5221 5221

Podnikani s nemovitostmi

Podfizené Gvéry

Podnikani s nemovitostmi 32 588 32 588

Finan¢ni aktiva vykazovanad v redlné hodnoté do zisku

. 355489 355489
nebo ztraty

Zavazky

Financni zavazky vykazované v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty
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Investice Fondu zarazené do Urovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany
zfidka nebo nejsou obchodovany vibec. Nastroje Urovné 3 zahrnuji majetkové Ucasti Fondu a pohledavky
z poskytnutych pdjcek a podfizenych uvérd. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsou pro tyto cenné
papiry k dispozici, pouzil Fond k odvozeni realné hodnoty ocenovaci metodu.

Ocenéni na Urovni 3 jsou pfezkoumavana minimalné jednou ro¢né nezavislym znaleckym posudkem k 31.
prosinci kazdého kalendarniho roku. Redlna hodnota pujcek poskytnutych Podfondem je stanovena ve vysi
jistiny, ledaze by si Investiéni spoleénost byla védoma zavaznych dlvodd tykajicich se dlvéryhodnosti
dluznika, coz by umoznilo Podfondu jednat jinak. Metoda uréeni rediné hodnoty ostatnich aktiv a zdvazkd
Podfondu a zplsob stanoveni skute¢né hodnoty akcie Podfondu jsou obsazeny v provadécich pravnich
predpisech.

Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci metody diskontovanych volnych
penéznich tokl a metody ekonomické pfidané hodnoty, kterd je zaloZzena na spolehlivych odhadech
budoucich penéznich tokd, upravenych podle potreby pro faktory likvidity, Uvérového a trzniho rizika a pouziva
diskontni sazby, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti ve vysi a nacasovani penéznich toka.

5. Vykazovani podle segment

Provozni segmenty jsou vykazovany zplsobem konzistentnim s internim vykaznictvim predkladanym
vedouci osobé s rozhodovaci pravomoci. Za vedouci osobu s rozhodovaci pravomoci, ktera odpovida za
alokaci zdroji a hodnoceni vykonnosti provoznich segmentd, je povazovan Statutarni feditel Spole¢nosti,
ktery prijima strategicka rozhodnuti.

Definice provoznich segmentd:
- Financni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty — jedna se o segment spojeny s investicemi
do dcefinych spolecnosti
- Segment Ostatni predstavuje ostatni naklady a vynosy, které nelze prifadit vySe uvedenym
segmentim

Informace o segmentech k 31.12.2022 je mozné analyzovat takto:

v tis. K¢ I\/IaJe’tlfovg Ostatni Celkem
Ucasti

Financni vynosy - 1123 1123

Naklady na prodej majetkovych Ucasti -7728 - -7728

Financni naklady - -23 -23

Ostatni naklady - -2 443 -2 443

Zména redlné hodnoty finan¢nich ndstroja -131 321 - -131 321

Zisk pred zdanénim -139 049 -1 343 -140 392

Dan ze zisku - - -

Zisk (ztrata) za obdobi pfed zménou hodnoty

Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele -139 049 -1 343 -140 392

investi¢nich akcii s pravem na odkup

Ostatni Uplny vysledek po zdanéni za rok - - -

Celkovy Uplny vysledek za rok -139 049 -1 343 -140 392

Aktiva 360102 81 303 447 405

Zavazky - 18671 18671
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6. Komentare k vykazu finanéni pozice

6.1 Finanéni aktiva a pasiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — geografické clenéni

V ramci geografického ¢lenéni byla expozice Podfondu z finan¢nich aktiv a pasiv vykazovanych v realné
hodnoté do zisku nebo ztraty koncentrovana ve Slovenskeé republice.

6.2 Financ¢ni aktiva a pasiva podle kategorif

31. prosinec 2022 (tis. K¢) V nabéhlé hodnoté ¥ rediné hodnoté d;;ifélf(l; Celkem
Aktiva

Cenné papiry a podily 0 257 238 257 238
Dlouhodobé investicni Uvery 0 29415 29415
Dlouhodobé pohledavky z Urok 0 1780 1780
Kratkodobé pohledavky z drok 0 74 74
Aktiva celkem 0 288 507 288 507
Ostatni zavazky 0 4843 4843
Pasiva celkem 0 4843 4843
31. prosinec 2021 (tis. K¢) V nabéhlé hodnoté WEaNQE hodnoté d;)z%[irsélf[l;/ Celkem
Aktiva

Cenné papiry a podily 0 317 680 317 680
Dlouhodobé investi¢ni Uvery 0 36296 36296
Dlouhodobé pohledavky z trokd 0 1193 1193
Kratkodobé pohledavky z Urok 0 320 320
Aktiva celkem 0 355489 355489
Ostatni zavazky 0 0 0
Pasiva celkem 0 0 0
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6.3 Portfolio finanéni investice

Podfond klasifikuje své investice do obchodnich spole¢nosti jako financni aktiva v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty. Po prvotnim zauctovani jsou finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici
ze zmén realné hodnoty jsou vykazovany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni v fadku ,Precenéni
investic na realnou hodnotu” v obdobi, ve kterém vzniknou.

31.12.2022 Investice v tis. K&
Spole¢nost ICo Z eme Podil Porizovaci Redlna hodnota Precenéni
pUsobeni hodnota
ENE-TEP, a.s. 36797 421 SK 30 % 137 676 5867 -131 809
Pour les gens, a.s. 51201 054 SK 50 % 36794 23860 -12 934
Pemaka, a.s. 45983 399 SK 100 % 50916 88 633 37717
Reality Rovinka a.s. 50 444 069 SK 100 % 5602 24968 19 366
Pow-en a.s. 43860 125 SK 10 % 200 198 92475 -107 723
E'rvgsme”t OpPpOrtunity, 4 45 94 029 R 20 % 21908 21 435 473
CELKEM 453 094 257238 -195856
31.12.2021 Investice v tis. K&
Spole¢nost ICO Z i & Podil Porizovac Redlna hodnota Precenénf
pusobeni hodnota
ENE-TEP, a.s. 36797 421 SK 30 % 137 676 16972 -120 704
Pour les gens, a.s. 51201 054 SK 50 % 25904 14 507 -11 397
Pemaka, a.s. 45983 399 SK 100 % 50916 87253 36 337
Reality Rovinka a.s. 50 444 069 SK 100 % 684 5336 4652
Pow-en a.s. 43860 125 SK 10 % 192 800 193 612 812
CELKEM 407 980 317 680 -90 300

Porizovaci cena majetkovych Ucasti (vyjma Divestment Opportunity s.r.o.) je vedena v EUR a k rozvahovému
dni je jeji hodnota pFepodtena sménnym kurzem vyhlagovanym Ceskou narodni bankou. V priibéhu tcetniho
obdobi doslo k pfiplatku do ostatnich kapitalovych fond( ve vysi 200 tis. EUR, resp. 4 918 tis. K& do
spolecnosti Reality Rovinka a.s., 447 tis. EUR, resp. 10 890 do spole¢nosti Pour les gens, a.s., 300 tis. E

ucinéna v EUR. Tato Cast je vedena v EUR a k rozvahovému dni pfepoCetena sménnym kurzem
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Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyb drzenych majetkovych Ucasti v roce 2022:

v is. K& Redlnd hodnota  Pfirlistky — Zména redlné Ubviky — pen&sni RedInd hodnota
’ k 31.12. 2021 penézni hodnoty Yty =P k31.12.2022
ENE-TEP, a.s. 16972 11105 0 5867
g‘;“r les gens, 14 507 10890 1537 0 23860
Pemaka, a.s. 87 253 1380 0 88 633
Sesa"ty Rovinka 5336 4918 14714 0 24968
Pow-en a.s. 193612 7398 -108 535 0 92 475
Divestment
Opportunity, 0 21890 -455 0 21435
S.I.0.
CELKEM 317 680 45096 -105 538 0 257 238

6.4 Poskytnuté uvéry

Dlouhodobé investi¢ni Uvéry pfedstavuji poskytnuté dlouhodobé Uvéry drzené do splatnosti. Tyto pUjcky a
uveéry jsou evidovany ve vysi nesplacené jistiny.

Pohleddvky z Gvérd a urokd - dlouhodobé

v tis. K& 31.12.2022 31.12. 2021
Senior Care Horny Bar, a.s. 28 890 30031
Vyse nesplacené jistiny 27 112 28838
Nabehlé uroky 1780 1193
Pow-en a.s. 0 4972
Vyse nesplacené jistiny 0 4972
Senior Care Nesvady a.s. *) 2303 2 486
Vyse nesplacené jistiny 2303 2 486
CELKEM NABEHLA HODNOTA 31195 37 489
Precenéni na redlnou hodnotu - -
CELKEM REALNA HODNOTA 31195 37489

Pohledévky z Gvért a uroku - krdtkodobé

v tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Senior Care Nesvady a.s. 74 72

Nabéhlé uroky 74 72
CELKEM NABEHLA HODNOTA 74 320
Precenéni na realnou hodnotu - -
CELKEM REALNA HODNOTA 74 320

*) Uvér je zajistén zastavnim pravem k pohledavkam spolednosti Senior Care Nesvady a.s.

Dlouhodobé pohledavky z urokd ¢ini 1 780 tis. K& (2021 — 1 193 tis. K&) a tvofi je nabéhlé uro
splatnost delsi nez 1 rok od rozvahového dne. Pohledavky byly diskontovany na souc
za pouziti Urokové miry 6,2 %.
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6.5 Ostatni aktiva

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Poskytnuté zalohy — dodavatelé 0 73
Pohledavky — akcionafi 90 36993
Ostatni pohledavky — dohadné ucty aktivni 0 22 033
Ostatni pohledavky 102 864 220 644
Celkem 102 954 279743

Pohledavky za akcionari predstavuji pohledavku z titulu preplatku zalohy na zpétny odkup akcii. V minulém
ucetnim obdobi predstavovaly pohledavky za akcionafi poskytnuté zalohy vyplacené na zpétny odkup
investi¢nich akcii, jez bude investordm vyplacen, jakmile bude stanovena hodnota akcie.

Ostatni pohledavky ke konci vykazovaného obdobi jsou tvofeny pohleddvkou z prodeje cennych papirli za
prodej 358 559 kusU investi¢nich akcii spolecnosti Tourbillon Invest, a.s. (dfive Tourbillon Invest SICAV, a.s.).

V minulém obdobi byly ostatni pohleddvky z titulu Upisu investi¢nich akcii Tourbillon Invest SICAV a.s. (typ
A), ISIN: CZ0008042975.

6.6 Penézni prostfedky

Penézni prostredky obsahuji pouze penize v bankach, splatné na pozadani. Podfond ma veden Ctyfi ucty,
z nichz jeden je veden v Ceskych korunach u Ceske sporitelny, a.s., ostatni jsou vedeny v eurech u J&T Banky,
a.s., PPF banky, a.s. a VUB Banky a.s. (VSeobecnd Uvérovd banka a.s.).

6.7 Investi¢ni akcie

Podfond jako ucetné a majetkové oddélené jmeéni fondu MKP SICAV a.s. nema zakladatelské akcie. Podfond
vydava pouze investicni akcie tfidy A ve formé zaknihovaného cenného papiru na jméno, které jsou prijaté
k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. jsou kétovany na Burze cennych papird Praha, a.s. Nejsou pfijaty
k obchodovani v zadném mnohostranném obchodnim systému.

U téchto akcii je zhodnoceni pouzito k dalsim investicim a je promitnuto do zvySeni hodnoty investicnich
akcii. Investofi Podfondu se podileji na hodnoté fondového kapitalu Podfondu pfipadajicim na pfislusnou
tfidu investicnich akcii v poméru hodnoty jimi vlastnénych investi¢nich akcii dané tridy k celkovému poctu
vydanych investi¢nich akcii této tridy. Investicni akcie. S investicnimi akciemi podfondu jsou spojena zejména
nasledujici prava investora na:

a) odkoupeni investi¢ni akcie Podfondu na zékladé zadosti investora;

b) podil na zhodnoceni majetku Podfondu pfipadajiciho na konkrétni tfidu investi¢nich akcif;

podil na likvida¢nim zdstatku pfi zaniku Podfondu;

bezplatné poskytnuti Statutu, statutu Fondu a posledni vyro¢ni zpravy Podfondu, pokud o né investor
pozada.

c
d

NNt
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V priibéhu roku konciciho k 31. prosinci 2022 a 31. prosinci 2021 byl poc¢et vydanych a odkoupenych akcif
nasledujict:

V celych jednotkach 31.12.2022 31.12.2021
Hodnota investi¢ni akcie A 650,0571 865,1783
Pocet investi¢nich akcii A na zacatku obdobi 771 693 823443
Pocet emitovanych investi¢nich akcii A v obdobi - -
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii A v obdobi -121 390 -51750
Pocet investi¢nich akcii A na konci obdobi 650 303 771693

Podfond nevyplatil za rok 2022 ani v letech predchazejicich podily na zisku.

6.8 Odlozena dan

Ke konci ucetniho obdobi Podfond nevykazuje zadny odloZeny darovy zavazek ani pohledavku.

6.9 Kratkodobé zavazky

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Transakce s dodavateli 164 167
Dohadné ucty pasivni 13 664 1399
Ostatni zavazky 4843

Celkem 18 671 1566

Dohadné Ucty pasivni jsou tvofeny dohady na audit ve vysi 272 tis. K& (2021: 230 tis. K&), depozitar 48 tis. K&
(2021: 48 tis. K¢), obhospodarovani 60 tis. K¢ (2027 60 tis. K¢), znalecké posudky 308 tis. K& (2021: 206 tis.
K¢), odborny poradce O tis. K¢ (2021: 852 tis. K&) a ostatni sluzby ve vysi 28 tis. K¢ (2021: 3 tis. K¢) a dohadem

na slevu z prodejni ceny investi¢nich akcii Tourbillon Invest, a.s. (dfive Tourbillon Invest SICAV, a.s.). ve vysi
12 949 tis. K¢.

7. Komentére k vykazu o Uplném vysledku hospodafeni

7.1 Zisky/ztraty z majetkovych ucasti v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty
tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Vynosy z majetkovych Ucasti -7 728 34181
Precenéni investic na realnou hodnotu -131 321 -95 660
Zisk/ztrata z prodeje investic 0 125772
Celkem -139 048 -187 251

Vynosy z majetkovych Ucasti tvori vynosy z prodeje ¢asti investicnich akcii spolecnosti Tourbillon Invest, a.s.
(dfive Tourbillon Invest SICAV, a.s.).

V minulém obdobi byly vynosy z majetkovych ucasti tvoreny podilem na zisku spole¢nosti. ENE-TEP a.s. ve

vysi 1989 tis. K& (2020: 7 971 tis. K&), spolecnosti Pow-en a.s. ve vysi 25 488 tis. K¢ (2020:16 641 tis. KE) a
spolecnosti Pemaka ve vysi 6 704 tis. KC.

V roce 2020 mél Podfond jesté vynos z dividend spole¢nosti Alter Energo a.s. ve vysi 40 773 tis K&.
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7.2 Urokové vynosy

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021

Smluvni Urokové vynosy z poskytnutych pudjéek

v redlné hodnoté vykazany do zisku nebo ztraty 1318 14250
Diskont dlouhodobych pohleddvek z trokd -195 -738
Celkem 1123 13512

7.3 Ostatni finan&ni vynosy a naklady

Ostatni finanéni naklady a vynosy jsou tvoreny bankovnimi poplatky, kurzovymi rozdily a vynosy z poplatkd
a provizi z poskytnutych pdjcek.

v tis. K& 2022 2021
Bankovni poplatky -23 -21
Vynosy z poplatkd a provizi 0 4296
Kurzové rozdily 0 0
Celkemn -23 4275

7.4 Spravni a provozni naklady

v tis. K& 2022 2021
Sluzby depozitare -594 -581
Odmeéna za obhospodarovani a administraci -1 406 -1402
Néklady na uschovu cennych papirQ -30 -15
Sluzby auditora =272

Odmeéna za zpracovani znaleckych posudkd -481 -227
Naklady na ucetnictvi -300 -325
Néklady na mzdy -80 0
Ostatni spravni naklady 720 -1137
Celkem -2 443 -3 687

Ostatni spravni naklady obsahuji zejména naklady na sluzby notare, vedeni evidence emise, ¢innost
vyboru pro audit, naklady na odborného poradce a ostatni dané a poplatky.

Ke konci sledovaného obdobi Podfond eviduje Ostatni spravni naklady v kladné hodnoté z ddvodu
zruseni dohadu na odborného poradce ve vysi 1 491 tis. KC.
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7.5 Dari z pfijm0

Darni z prijm( zahrnuje nasledujici polozky:

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Splatna dan (sazba 5 %) 0 -593
Odlozena dan (sazba 5 %) 0 308
Danovy ndklad celkem 0 -282

Sesouhlaseni dariovych nékladd a ziskd nebo ztrdt vyndsobenych pfislusnou sazbou:

Sazba dané z pfijm0 platnd pro vétsinu pfijm0 Podfondu v roku 2021 a 2022 ¢&inila 5 %. Odsouhlaseni
ocekavané a skutecné danoveé povinnosti je uvedeno v tabulce nize.

tis. K& 2022 2021
Zisk po pfevodu a pfed zdanénim -140 392 -173 151
Teoreticka danova sazba ve vysi 5 % -7 019 -8657

Danovy efekt polozek, které nejsou uznatelné pro
Ucel stanoveni dané z prijmu:

Zisky, které jsou osvobozeny od dané 0 7682
Neuznatelné naklady 107 026 1568
Celkovy dafovy naklad 0 593

8. Transakce se spfiznénymi osobami

Osoby se povazuji za spfiznéné, pokud jedna z osob ma schopnost ovladat druhou osobu nebo vykonavat
vyznamny vliv na druhou osobu pfi provadéni financnich nebo provoznich rozhodnuti.

(a) Akvizice majetkovych cennych papiri

V priibéhu ucéetniho obdobi 2022 Podfond poskytl pfiplatek do ostatnich kapitalovych fond( spole¢nosti Pour
les gens a.s. ve vysi 447 tis. EUR (10 890 tis. K¢), do spole¢nosti Divestment Opportunity s.r.o. ve vysi 886 tis.
EUR (21 890 tis. K¢), do spolec¢nosti Reality Rovinka a.s. ve vysi 200 tis. EUR (4 918 tis. K&) a do spole¢nosti
Pow-en a.s. ve vysi 300 tis. EUR (7 398 tis. K¢)

(b) Pdjcky oviddanym osobam nebo osobam pod vyznamnym vlivem a souvisejici drokovy vynos

Poskytnuté pUjcky a podfizené uvéry ovladanym osobam nebo osobdm pod vyznamnym vlivem a urokovy
vynos plynouci z téchto pujcek je povazovan za transakce mezi spfiznénymi stranami.
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Poskytnutd pljcka spole¢nosti Pow-en a.s., kterd méla zlstatek k 31.12.2021 ve vysi 4 972 tis. K& byla v roce
2022 uhrazena vcetné urokd.

9. Identifikovana hlavni rizika dle statutu
9.1 Rizenf rizik
Cinnost Podfondu je vystavena rtznym finannim rizikdim, zejména:

e trznimuriziku (véetné Urokového rizika redlné hodnoty, trokového rizika z penéznich tokd, ménového
rizika a cenového rizika);

e Uvérovému riziku;
e ariziku likvidity.

Strategie fizeni rizik Podfondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Podfond
vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finan¢ni vykonnost Podfondu.

Rizeni téchto a dalsich nize popsanych rizik provadi Investicni spole¢nost podle pravidel stanovenych
statutem Podfondu a schvalenych predstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkové fizeni rizik, jakoz
i pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou urokové riziko, Uverové riziko, ménové riziko,
pouziti derivatovych a nederivatovych finanénich nastroji a investovani nadmeérné likvidity.

Soucasti vnitrniho fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spolecnosti jako obhospodarovatele Fondu, resp.
Podfondu je strategie fizenirizik vykondvana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia.
Prostrednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika.
Zakladnim nastrojem omezovani rizik je statutem Podfondu pfijaty systém limitd pro jednotlivé rizikové
expozice. Pred uskutecnénim transakce obhospodarovatel vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti
transakce. Investi¢ni rozhodnuti pfijima Investicni spolecnost s predchozim stanoviskem investicniho
vyboru. Obhospodarovatel vyhodnocuije rizika pred a po uskute¢néni transakce (ex-ante a ex-post), provadi
stressové testovani portfolia a sbér udalosti operacniho rizika. Rizika, jimz je jméni Podfondu vystaveno z
ddvodu aktivit obhospodarovatele pfirealizaci investicni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou
popsana ve statutu Podfondu. V priibéhu Uc¢etniho obdobi nedoslo k zadnym zasadnim zménam v existenci
financ¢nich rizik, v jejich fizeni ¢i v definici investi¢nich limitl ve statutu Podfondu.

Vyuzitim pakového efektu a pljcek mize Podfond zvysit expozici Podfondu viéi témto rizikim, coz mize
také zvysit potencidlni vynosy, kterych mize Podfond dosdhnout. Investi¢ni spole¢nost tyto expozice Fidi
soucasné. Podfond ma stanovené specifické limity pro fizeni celkové potencidlni expozice téchto nastrojl.
Tyto limity zahrnuji moznost vyuzita pakového efektu az do maximalni vyse 300 % Cistych aktiv pfipadajicich
na drzitele investicnich akcii s moznosti zpétného odkupu. Splatnost téchto pUjcek nesmi pfesahnout 20 let.
Podfond mUze rovnéz poskytovat Gvéry nebo zépujcky. Uvéry nebo zapdjcky budou Podfondem poskytovény
se splatnosti nepresahujici 20 let. Preferovanou podminkou poskytnuti zapajcky ¢i uvéru z Majetku Podfondu
bude poskytnuti pfiméreného zajisténi (napfiklad zédstavni pravo, sménka, rucitelské prohlaseni apod.),
nicmeéné to neni povinnou podminkou. Pokud je Uvér nebo zapUjcka poskytovéna osobé, na niz ma Podfond
Ucast umoznujici ovladat tuto osobu, nemusi Podfond poZadovat po této osobé zajisténi takového uUvéru
nebo zapdjcky pravé s ohledem na existenci vzajemného vztahu ovladajici a ovladané osoby umoznujici
Podfondu vykon rozhodujiciho vlivu na fizeni dotéené obchodni spole¢nosti a jeji kontrolu.

Podfond pouziva rizné metody k méfeni a fizeni rlznych druh( rizik, kterym je vystaven. Tyto metody jsou
popsané nize.
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9.2 Expozice a koncentrace rizik v tis. K&

Podfond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim riziklim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné ucty kreditni Ceska spofitelna a.s. 263 0,1 %
Bézné ucty kreditni J&T Banka a.s. 1022 02 %
Bézné ucty kreditni VSeobecna Uverova banka a.s. 47 837 10,8 %
Beézné ucty kreditni PPF banka a.s. 0,0 %
Obchodni podily trzni ENE-TEP a.s. 5867 1 3 %
Obchodni podily trzni Pour les gens, a.s. 23 860 54 %
Obchodni podily trzni Pemaka, a.s. 88 633 20,1 %
Obchodni podily troni Reality Rovinka a.s. 24968 57 %
Obchodni podily trzni Pow-en a.s. 92 475 21,0 %
Obchodni podily trzni Divestment Opportunity, s.r.o. 21 435 49 %
Uvéry kreditni, irokové  Senior Care 28 892 6,5%
Uvéry kreditni, irokové  Senior care Nesvady, a. s. 2377 05%

Obchodnia jiné kreditni Ostatni aktiva 103775 23,5%
pohledavky

Celkovy soucet 441 405 100,0 %

Podfond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice do skupin, pro které jsou charakteristicka urcita rizika,
jejichz koncentraci Podfond vycisluje jako podil souctu ucetni hodnoty vSech aktiv patficich do dané skupiny
na celkové sumée aktiv Podfondu.

9.3 Identifikovana hlavnirizika dle statutu, respektive portfolia majetku Podfondu

9.3.1 Trzni riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: stfedni)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu, zmén trznich
podminek zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investi¢nich ndstroji v majetku
Podfondu. Podfond mdze u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v disledku vykyv( na finanénich trzich a
zvysené volatility utrpét znacné ekonomickeé ztraty.

Analyza citlivosti

tis. K& Hodnota * parametr Ztrata Vlastni kapital/CAl
riziko ceny obchodnich podild 257238*15% 38 586 0
urokové riziko uverd 31269*1 % 313 0

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni viiv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodarovaného
majetku a dopad na vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamend expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopa
Parametr je odhad potencialni rocni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho d
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

riziko ceny obchodnich podild — parametr je vyjadfeny v % a znamena pfecenéni smérem dol(
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urokové riziko Uverl — parametr je vyjadieny v % a znamena vliv posunu urokové kfivky smérem vzhdru

9.3.2 Riziko likvidity (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaruceno vcasné a pfiméfené zpenézeni
dostate¢ného mnozstvi aktiv uréenych k prodeji. V pfipadé potfeby promptni pfemény aktiv v majetku
Podfondu nebo spolecnosti, jejichz podily tvofi souc¢ast majetku Podfondu, do penéznich prostfedkd maze
byt potom urdita transakce zatizena dodatecnymi transakenimi naklady nebo ji nemusi byt mozné provést
v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je
omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v rdmci Statutem vymezeného zplsobu investovani
a stanovenim minimalniho zUstatku penéznich prostredkd v majetku Podfondu.

Zbyvajici splatnost nederivatovych finan¢nich zavazk( Podfondu (v tis. K&):

Véazeny pramér
tis. K& efektivni Do 1 roku Nad 1 az 5 let Nad 5 let Celkem
Urokové sazby

Obchodni a jiné zavazky 18671 18 671

Podfond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazk( vici nespfiznénym subjektlim a tyto
povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto Ucely se Podfond snazi udrzovat dostatecny objem penéz
a penéznich ekvivalentd, fidit splatnost zavazk( se splatnosti pohledavek. Minimalni objem likvidnich
prostredkd, které Podfond musi udrZzovat na svych bankovnich Uctech je zakotven ve Statutu Podfondu.

9.3.3 Uvérové riziko (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko vzniku ztraty Podfondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkim, tj. splatit
své dluhy, vyplatit naleZitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina plnéni),
ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Podfondu plyne zejména:
e 7 Uveér( a zapUljcek poskytnutych Podfondem;
e penéznich prostfedkd uloZzenych u bank ;
e zobchodnich pohledavek..

Uvérové riziko z Uvérd a zapljcek poskytnutych Podfondem je snizovano provéfovanim dluznikd v rdmci
zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim fizeni rizik Investi¢ni spolecnosti jako
obhospodarovatele Podfondu a prebiranim externiho ratingu dluznik( stanovenych spole¢nosti Czech Credit
Bureau, a.s.

Informace, které Investi¢ni spole¢nost jako obhospodafovatel Podfondu vyuziva k fizeni uvérovych rizik,
mohou byt nepfesné a neuplné. | kdyz Investi¢ni spolec¢nost vyhodnocuje Uvérové expozice Podfondu, které
povazuje z pohledu Uvérového rizika za dilezité, mize se stat, Ze riziko Upadku dluznika maze vzniknout v
dusledku uddlosti nebo okolnosti, které Ize téZce predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investi¢ni
spole¢nosti mlze také selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni Gvérového a obchodniho
rizika protistrany.

odhad maximalni expozice Podfondu vc&i uvérovému riziku.
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Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uvéry  Pohledévky BéZzné ucty Ostatni Celkem
Standardni 31269 0 49123 103775 184 167
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Pfesmlouvané 0 0 0 0 0
Ztratové 0

Celkern k 31. prosinci 31269 n 49123 103 775 184167

Stav obchodnich pohleddvek Podfondu je priibézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostredky na bankovnich uctech jsou ulozeny u bank, ktere jsou regulovanymi bankovnimi subjekty
pod dohledem CNB a SNB. Riziko ztraty penéznich prostfedkd je hodnoceno jako nizké.

934 Riziko selhani spole¢nosti, ve které ma Podfond Géast (stupen vystaveni Podfondu riziku:
stiedni)

Riziko spojené s moznosti selhani spolecnosti, ve které ma Podfond Ucast, spocivajici v tom, Ze takova
spoleé¢nost mize byt dotéena podnikatelskym rizikem. V dlsledku tohoto rizika mizZe dojit k poklesu trzni
ceny podilu v prislusné spole¢nosti ¢i jeho Uplnému znehodnoceni (napriklad v pfipadé Upadku), resp.
nemoznosti prodeje Ucasti v takové spolecnosti.

9.3.5 Ménové riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: stredni)

Ménoveé riziko spocivajici vtom, ze hodnota investice mdze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Podfond
muzZe drzet investice i v jinych méndch, neZ je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mlze stoupat nebo
klesat v ddsledku zmeén ménovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurz mohou mit za nasledek ztratu
kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizomeénovymi zdstatky. Funkéni
meénou Podfondu je CZK a je-li uskutecnéna transakce denominovana v jiné meng, je prepocitana, stejné tak
jsou prepocitavany zlstatky pohleddvek a zavazkd, které z transakce plynou. Disledkem je vznik kurzovych
rozdil( s vlivem na celkovy vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finan¢ni aktiva Podfondu k 31. 12. 2021 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné z(statky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 263 48 860 49123
Dlouhodobé investiéni Uvéry véetné urok 0 31195 31195
Dcefiné podniky 0 113 601 113 601
Pridruzené a spolecné podniky 0 51162 51162
Ostatni podily 0 92 475 92 475
Ostatni aktiva 102 954 103775

Celkem k 31. prosinci 1084 440 321 441 405
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Nasledujici tabulka zobrazuje pasiva Podfondu k 31. 12. 2021 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné
zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Obchodni a jiné zavazky 18671 0 18 671
Cista aktiva pfifaditelnd investiénim akeiim s pravem na odkup 422734 422 734

Celkern k 31. prosinci 441 405 n 441 405

Expozice Podfondu na ménové riziko je vyznamna. Vedeni Podfondu analyzuje svou ménovou pozici
apribézné posuzuje vyvoj ménového kurzu CZK/EUR. Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku
hospodareni na zmény ménového kurzu CZK/EUR.

Nize uvedena tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zavazk( Podfondu vac¢i zménam
devizovych kurzd k 31. prosinci. Analyza je zaloZena na predpokladech, Ze se pfislusny ménovy kurz zvySuje
/ snizuje o v tabulce uvedené procento, pficemz vSechny ostatni proménné zUstavaji konstantni. Pfedpoklad
predstavuje nejlepsi odhad managementu o pfiméfeném posunu devizovych kurzl s ohledem na jejich
historickou volatilitu.

Sménny « Kurzovy . Kurzovy

tis. K¢ kurz kUZr;TJe(rjl_a)l zisk (+) kﬁgﬁr(]_a)] zisk (+)
CZK/Ména ztrata (-) ztrata (-)

CZK/EUR 24,115 2% +8 806 2% -8 806

9.3.6 Urokové riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: stfednt)

Podfond je vystaven urokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci Cistého urokového vynosu
a hodnoty finan¢niho aktiva v dlsledku pohybu trznich urokovych mér. Podfond se vystavuje U¢inkim
kolisani prevladajici urovné trznich Urokovych sazeb na realnou hodnotu finan¢nich aktiv a penéznich toku.

9.3.7 Riziko koncentrace (stupen vystaveni Podfondu riziku: stfednf)

Koncentrace pozic mlze Podfond vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky
mohou byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé.

938 Riziko zvolené skladby majetku Podfondu (stupeni vystaveni Podfondu riziku: stfedni)

Riziko zvolené skladby majetku Podfondu spocivajici v tom, ze i pfes maximalni snahu o bezpecné
obhospodarovani a diverzifikaci majetku Podfondu miZe Obhospodafovatelem zvolend skladba majetku
vést k vétsi ztraté hodnoty nebo mensimu rlistu hodnoty majetku Podfondu ve srovnani s jinymi investi¢nimi
zarizenimi s obdobnymi investi¢nimi cili. Souc¢asné, zejména potom v pocatku existence Podfondu, mohou
jednotliva aktiva Podfondu predstavovat znacny podil na celkovém majetku Podfondu, a tak nepfiznivy vyvoj
ceny jednotlivého aktiva mdze mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice ve Podfondu.

9.3.9 Riziko refinancovani Gvérd (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Rizika spojena s refinancovanim Uvérl pfijatych na ucéet Podfondu nebo spoleénosti, JeJIChZ PO i
soucéast majetku Podfondu, spocivajici v tom, Ze Podfond nebo pfislusnd spoleénost maze ¢ Wi
nebude schopen refinancovat své dluhy dalsim financovanim (at jiz ve formé Gvéru, ¢i jinak)
za podminek stejnych ¢i lepsich, nez jsou stavajici, pfipadné refinancovat prodejem aktiv.
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9.3.10 Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu Podfondem (stuper vystaveni Podfondu riziku:
nizky)

Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitélu pro dosahovani

investi¢nich cild Podfondu a spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Podfondu na

hodnotu Investi¢nich akcif a potencialné tak umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vyssi ztraty. Riziko
je oSetfeno stanovenim maximalni hodnoty pakové efektu, ktery Podfond mize vyuzivat ve statutu Podfondu.

9.3.11 Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Rizika spjatd s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Podfondu znalcem, kdy v ddsledku
chybného ocenéni majetkové hodnoty v majetku Podfondu mize dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu
po prodeji takové majetkové hodnoty. Riziko je oSetfeno tak, Ze Podfond k ocenéni svych majetkovych hodnot
vyuziva certifikované odhadce.

9.3.12 Riziko jinych pravnich vad (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Podfondu se miize snizit v disledku prévnich
vad aktiv nabytych do majetku Podfondu nebo spolec¢nosti, jejichz podily tvori souc¢ast majetku Podfondu,
tedy napriklad v disledku existence zastavniho prava tfeti osoby, vécného bfemene, ndjemniho vztahu, resp.
predkupniho prava. Riziko je oSetfeno tak, Zze Podfond pred kazdym nabytim majetkovych hodnot provadi
pravni due diligence zamyslené investice.

9.3.13 Operachni riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika mize byt ztrata vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procest nebo lidského
faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani,
které mUze byt zapficinéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslinym jednanim osoby, kterd ma
v Uschové nebo jiném opatrovani majetek Podfondu nebo Investiéni akcie.

Podfond ¢eli mnoZstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich
a telekomunikaéni infrastruktufe. Podfond je zavisly na financnich, U¢etnich a jinych systémech zpracovani
dat, které jsou komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost mize byt negativné ovlivnéna Fadou problémd, jako
je nefunkénost hardwaru nebo softwaru, fyzické zni¢eni dilezitych IT systémd, Utoky pocitacovych hackerd,
pocitatovych virQ, teroristické Utoky, a jiné. Podfond tak mdize utrpét vyznamné finanéni ztraty, nesplnéni
dluht vici klientdm, regulacnim zasahlm a poskozeni reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku,
které mize vzniknout v disledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo vyrovnani transakci. Podobné riziko
muze vzniknout u transakci, které nebyly fadné zaznamenany nebo vyucétovany; regulatorni pozadavky v této
oblasti se zvysily a o¢ekava se jejich dalsi rlst.

Podfond mUze utrpét ztraty v dlsledku pochybeni zameéstnance Investiéni spolec¢nosti jako
obhospodarovatele Podfondu &i ¢lena organli Podfond. Podnikani Podfondu je vystaveno riziku nedodrzeni
stanovenych zasad a pravidel nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvodlt zaméstnancd Investi¢ni spole¢nosti
¢i ¢lent organli Podfondu. Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména
nebo k finan¢nim skodam. Ne vzdy je mozné pochybenim predchazet a opatfeni, kterd Podfond a Investi¢ni
spole¢nost pfijima za Ucelem prevence a odhalovani této ¢innosti, nemusi byt vzdy efektivni.

9.3.14 Riziko potencidlniho stietu zajml (stupef vystaveni Podfondu riziku: nizky)
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a ekonomickou situaci Podfondu, jeho podnikatelskou ¢innost a hodnotu investi¢nich akcii.
Obhospodarovatel ma nastaveny postupy pro identifikaci a fizeni stfetu zajm0{ ¢imz se potencialni riziko
minimalizuje.

9.3.15 Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace (stuper vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych
hodnot ve vlastnictvi Podfondu nebo spole¢nosti, jejichZ podily tvofi souc¢ast majetku Podfondu, zejména
zavedeni ¢i zvySeni dani, srazek, poplatkd ¢i omezeni ze strany pfislusnych orgdn( verejné spravy.

9.3.16 Riziko vyporadani (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko vypofadani spocivajici v tom, ze transakce s majetkem Podfondu nebo spole¢nosti, jejichz podily tvofi
souc¢dst majetku Podfondu, mdze byt zmarena v ddsledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym
povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

9.3.17 Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy nebo jiného opatrovani (stuperi vystaveni Podfondu
riziku: nizky)

Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, Ze je majetek Podfondu v Uschové a existuje tedy riziko

ztraty majetku Podfondu svéreného do Uschovy nebo jiného opatrovani, kterda mlze byt zapfi¢inéna

insolventnosti, nedbalosti nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma majetek Podfondu v Uschové nebo

jiném opatrovani.

9.3.18 Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare (stuper vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitafe je smluvné omezen depozitafskou smlouvou. Z kontrolni
¢innosti jsou vylouceny Ukony dle § 73 odst. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo
investiéni spolecnosti pomoci internich kontrolnich mechanizmd.

9.3.19 Riziko zruseni Podfondu (stupefi vystaveni Podfondu riziku: nizky)
Podfond mUze byt ze zdkonem stanovenych ddvodd zrusen, a to zejm. z dlivodu, Ze:

a) pramérnd vyse fondového kapitalu tohoto Podfondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢dstky
odpovidajici alespor 1 250 000 EUR,;

b) vySe fondového kapitalu tohoto Podfondu do 12 mésicl ode dne jeho vzniku, nedosahne ¢astky
odpovidajici alespon 1 250 000 EUR.

CNB mze rozhodnout o vymazu Podfondu ze seznamu investiénich fondd, napt. v piipadg, kdy Podfond
nema déle nez tfi mésice depozitare.

Dale mUZze byt Podfond zrusen napfiklad z ddvodu zadosti o vymaz Podfondu ze seznamu investi¢nich fond(
s pravni osobnosti, zruseni Podfondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod. Podfond
muze byt zrusen i z jinych nez zakonem stanovenych divodl. Podfond mdze byt zrusen napfiklad i z dGvod(
ekonomickych a restrukturalizacnich (zejména v pripadé hospodéarskych problémd Podfondu).
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9.3.20 Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko, ze CNB odejme povoleni k innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho Upadku
nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, ze majetek Obhospodarovatele nebude postacovat
k Uhradé nakladd insolvencniho fizeni.

9.3.21 Riziko soudnich spor( a spravnich sankci (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

V Ucetnim obdobi nebyl Fond Ucastnikem zadnych soudnich nebo rozhodéich spor(, které by se tykaly
majetku nebo narok( vlastnikl cennych papirl nebo zaknihovanych cennych papird vyddvanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu pfevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu nebo Podfondu v Uéetnim obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyl Fond u¢astnikem sprdvniho, soudniho ani rozhodciho fizeni, které mohlo mit nebo
v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu nebo Podfondu.

Vyjma soudniho sporu Fondu, resp. Podfondu vacéi AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., kdy s ohledem
na mozny narok ze strany Fondu, resp. Podfondu se jedna o ¢astku v Fadu set tisic K¢ a dale mozny narok
ze strany AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. vii¢i Fondu, resp. Podfondu na odménu za udajnou administraci
Fondu, resp. Podfondu v fadu set tisic K.

9.3.22 Ostatni identifikovana rizika:
Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:

e Riziko nestdlé aktudini hodnoty investi¢nich akcii v dlsledku zmén skladby ¢i hodnoty majetku
Podfonduy;

e Riziko odchylky aktudlni hodnoty investicnich akcii od likvidacni hodnoty oteviené pozice investora
na Podfondu v dUsledku aplikace dodatecnych srazek a poplatkd pfi odkupu investi¢nich akci;

e Riziko pozastaveni odkupu investicnich akcii spocivajici v tom, ze obhospodarovatel je za urcitych
podminek opravnén pozastavit odkupovani investi¢nich akcii, coz mlze zplsobit zménu aktualni
hodnoty investicnich akcii, za kterou budou zadosti o odkoupeni vyporadany, a pozdéjsi vyporadani
odkupt;

e Riziko vztahujici se k odpovédnost vici tfetim osobdm, zejména povinnosti k nahradé Skody
zpUsobené pfipadnym poruseni zakonné nebo smluvni povinnosti ze strany Podfondu. Toto riziko se
muze projevit negativneé na hodnoté majetku Podfondu tim, Ze nahrada $kody bude pinéna z majetku
Podfondu, nebo tim, ze povinna osoba povinnost k nahradé skody, ktera ma byt plnéna ve prospéch
Podfondu, nespint;

e Rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Podfondu z d@vodl nespinéni podminek
spojenych s jejim drzenim plynouci z pravniho pfedpisu nebo ze Statutu;

e Riziko spojené s tim, Ze statutarni orgdn muze kdykoliv se souhlasem kontrolniho organu rozhodnout
o zruseni Podfondu a Investor nebude drZet investici ve Podfondu po celou dobu svého zamysleného
investicniho horizonty;

e Riziko spojené s tim, Zze nasledkem toho, ze budou vSechny Investi¢ni akcie odkoupeny, nakoupeny
nebo odprodany, Investor nebude drzet investici ve Podfondu po celou dobu svého zamysleného
investicniho horizontu. Statut timto vyslovné upozornuje, ze neexistuje a neni poskytovana zadna




MKP, podfond Mixed Assets
ICO: 061 60 689
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

e Riziko poplatkd a srazek vyplyvajici z toho, ze pfipadné poplatky a srazky uplathované vici
Investorovi mohou ve svém dlsledku snizit ¢isty vynos jeho investice;

e Riziko porusovani smluvnich povinnosti spocCivajici v tom, ze v pfipadé, ze Investor porusi smluvné
pfevzatou povinnost, mdze byt viéi nému postupovano tak, ze v disledku toho dojede ke snizeni
Cistého vynosu jeho investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sféfe. Napriklad
Investorovi, ktery nesdélil prislusné Udaje ohledné své dafiové rezidence, mize byt na protiplnéni,
které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni dariova sazba;

e Riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo socialni
oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, ze by nastala, mohla mit skutecny nebo
mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodarovatelem
zohlednovana v souladu se zvefejnénou politikou zaclerovani rizik do procest investiéniho
rozhodovani.

10. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Ve sledovaném ucetnim obdobi nenastaly externi udalosti, které by vyznamné ovlivnili fungovani Podfondu.

11. Schvaleni uGetni zavérky

Ugetni zavérka byla schvélena dne 28. 4. 2023 a timto dnem i uréena k vydan.

Ing. Dusan Klimes, MSc.
zmocnény zastupce Clena predstavenstva spole¢nosti

TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
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Pffloha &. 5 — Zprdva o vztazich za Ugetni obdobf
(ust. § 82 ZOK)



ZPRAVA O VZTAZICH - MKP SICAYV, as.

MKP, podfond Mixed Assets
Zprava o vztazich za Ugetni obdobi

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Ovladana osoba: MKP SICAV, a.s.
061 60 689
Sidlo: Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

b) Uloha ovladané osoby ve struktuFe vztaht mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
naplnovani investicni strategie urcené ve statutu ovladané osoby. Fond byl ke konci Ucetniho obdobi
obhospodarovany spole¢nosti TILLER IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Jméno: Ing. Ivan Brhel

Dat. nar.: 4.6.1965

Bytem: Rovinka 187,900 41 Rovinka, Slovenska republika

Zpusob ovlddani: neprimo prostrednictvim 39,99% podilu na zakladnim kapitalu spolecnosti

REVONA, s.r.o.,, ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu Fondu

Osoby ovlddané stejnou ovlddajici osobou

Nazev osoby: MKP SLOVAKIA SE

ICO: 07234619

Sidlo: Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

ZpUsob ovladani: pfimo prostrednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu

Nazev osoby: REVONA, s.r.o.

ICO: 34142 711

Sidlo: Rovinka 187, 900 41 Rovinka, Slovenska republika

ZpUsob ovladant: pfimo prostrednictvim 39,99% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu

Nazev osoby: RPR Lake Side s. r. 0.

ICO: 51733277

Sidlo: Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava — mestska ¢ast Nové Mesto, Slovenska
republika

ZpUsob ovladanf: pfimo prostrednictvim 50% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu

Nazev osoby: VOLANT a. s.

ICO: 50 858 823

Sidlo: Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, Slovenska republika

ZpUsob ovladant: pfimo prostrednictvim 35% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu
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Nazev osoby: PEMAKA, a. s.

ICO: 45983 399

Sidlo: Drobného 27, 841 01 Bratislava, Slovenska republika

Zpusob ovladani: nepfimo prostfednictvim 39,99% podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti

REVONA, s.r.o, ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu Fondu, ktery
vlastni 39% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti PEMAKA, a. s.

c) ZpUsob a prostfedky ovladani

Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na
ovlddané osobé prostfednictvim valné hromady, ¢imz pfimo uplatiuje rozhodujici vliv na ovladanou
osobu.

d) Prehled jednéni uginénych v Ugetnim obdobi, ktera byla uginéna na popud nebo v zajmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V Ucetnim obdobi nebyla u¢inéna zadné jednani u¢inéna na popud nebo v zajmu osob dle ust. § 82 odst.
1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

e) Prehled vzdjemnych smiluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82
odst. 2 pism. e) ZOK)

V Ucetnim obdobi nedo$lo k uzavieni zadnych smiuv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82
odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

f)  Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovlddajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole¢nost jako
statutarni orgdn nemdze byt pfimo vazana pokyny akcionafll ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primamé ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skute¢nosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.
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Prohldseni statutarniho organu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuije, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z verejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.

Zpracoval: Ing. Dusan Klimes, MSc.

Funkce: zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva spole¢nosti
TILLER investi¢ni spolec¢nost a.s.

Dne: 29.3.2023

Podpis:
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Priloha €. 6 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného
obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2
pism. e) VoBUP)

Pofizovaci hodnota Redlna hodnota k poslednimu
|dentifikace majetku ) dni Ugetniho obdobi
(tis. CZK) (tis. CZK)

Penézni prostredky 49123 49123
Alv<0|e.a podilové listy, majetkové 057938 257938
ucasti

Dlouhodobé investicni Uvéry 31269 31269





