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Pouzité zkratky

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT investi¢ni spolenost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Rohanské nabfezi
671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Ceskd ndrodni banka

EnCor Funds SICAV, a.s., ICO: 067 60 295, se sidlem Udolni 1724/59, Branik, 147
00 Praha 4

Hodnota majetku v podfondu snizend o hodnotu dluhd v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
Fondovy kapital dluhy Fondu z jeho investiéni ¢innosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu ucetné a
majetkové oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvofeného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a2 ZISIF.

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papird

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a

LE| https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souc¢dsti majetku a dluht Fondu z jeho
investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF

AVANT IS

<

O
P
o

S]IN

Ostatni jment

Zd&kon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znénf pozdéjsich predpist

Podfond vytvoreny Fondem s nazvem ,EnCor Fixed Income Strategy Podfond®,

Podfond NID: 75160714

VGBI investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpis(

Vyrocni zprava Tato vyrocni zprava

U&etni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve

Al znéni pozdéjsich predpisd

Z0A Zdakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o

ZOIX obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZoU Zdakon 6. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisl

Srovnavacim obdobim ve vykazu o financni situaci, ve vykazu vysledku hospodafeni a ostatniho iplného
vysledku, ve vykazu zmén vlastniho kapitalu je obdobi koncici poslednim dnem predchoziho Ucetniho
obdobi.

Vysvetlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v Ucetnim obdobi, jez odrazi financni vykazy.

Vyrocni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvafi Podfondy jako Uc¢etné a majetkove oddélené ¢asti jméni
Fondu. O majetkovych pomérech Podfondd, jakoZ i o dalSich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze

umoznilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Fond i jeho Podfond. Za Fond i jeho Podfond je
sestavena i Vyrocni zprava.


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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Zakladni udaje o Fondu a Podfondu

Nazev Fondu EnCor Funds SICAV, a.s.

Sidlo Udolni 1724/59, Branik, 147 00 Praha 4

ICO 067 60 295

LElI Fondu 315700AVSWSNWGSNB463

zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Meéstskym soudem v Praze, sp. zn. B
23196

Vznik Fondu 11.1.2018

Misto registrace

Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
pravni forma formé akciové spolec¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

A Fond se pfi své ¢innosti fidi pravnimi predpisy véeobecné zavaznymi v Ceské
Pravni rezim :
republice

Zemeé sidla Fondu Ceska republika

Telefonni Cislo a
webové stranky

Obhospodarovatel AVANT IS

+420 267 997 795, avantfunds.cz

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu
ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

Podfond EnCor Fixed Income Strategy Podfond
NID Podfondu 75160714

LEI Podfondu 315700TH8JVU9CS2LN27

Vznik Podfondu: 13.02.2018

a) Zakladni kapital Fondu a Podfondu

Vyse fondového kapitalu Fondu: 95 tis. K& (k poslednimu dni Ugetniho obdobi)
(zapisovany zakladni kapital: 100 tis. K¢&)
Vyse fondového kapitalu Podfondu: 304 201 tis. K& (k poslednimu dni Ugetniho obdobi)
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b) Udaje o cennych papirech Fondu

Zakladatelské akcie
Podoba
Forma

Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Usetnim obdobi

Noveé vydané

Odkoupené

c¢) Udaje o cennych papirech Podfondu

Investi¢ni akcie
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Noveé vydané

Odkoupené

listinny cenny papir

na jméno

kusové

nejsou verejneé obchodovatelné

prevoditelnost je omezena

nebylo pridéleno
100 000 ks

0 ks v objemu 0 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K¢

Zaknihovany cenny papir
na jmeéno
kusove

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

CZ0008043106
281 502 458 kusu

142 869 139 ks v objemu 150 924 tis. K&
102 939 237 ks v objemu 107 960 tis. K¢&



VYROCNI ZPRAVA 2020 — EnCor Funds SICAV, a.s.

EnCor Fixed Income Strategy Podfond

2. EnCor Funds SICAV, a.s.

a) Predmét Cinnosti Fondu

Investi¢ni fond EnCor Funds SICAV, a.s. byl do seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti CNB
zapsan dne 15. prosince 2017 a dne 11. ledna 2018 byla spole¢nost zapsana do obchodniho rejstriku.

K datu 13. Unora 2018 byl do seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti vedeného CNB podle § 597
pism. a) ZISIF zapsan k vyse uvedenému investi¢nimu fondu s proménnym zakladnim kapitalem udaj o
podfondu s nazvem EnCor Fixed Income Strategy Podfond.

Fond vytvari podfond, jako Ucetné a majetkové oddélenou ¢ast jméni Fondu. Fond zahrnuje do Podfondu
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K Podfondu Fond vydava investicni akcie. O majetkovych
pomérech Podfondu, jakoz i o dalSich skutec¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
ucetni zaverky za Podfond. VeSkera cinnost Fondu probiha na jeho Podfondu.

Ucetni zavérka je sestavovana samostatné i pro Fond. Jménim Fondu se pro Ucely Vyroéni zpravy mysli
Ostatni jméni.

Hospodareni s Ostatnim jmeénim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

b) Zpréva o podnikatelské Cinnosti a stavu majetku Fondu (§436 odst. 2 ZOK, § 21 odst. 2 pism. b) ZoU,
§234 odst. 1 pism. b) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

Fond ma splacen zdkladni kapital ve vySi 100 000 K¢ a z majetku fondu byly hrazeny zejména spravni
naklady. Majetek je tvoren vklady zakladatele a nepfedpoklada se investovani anijina ¢innost na vrub této
¢asti. Hodnota zakladatelské akcie Cinila ke konci pfedchoziho obdobi 0,23 K¢, ke konci sledovaného

obdobi hodnota predstavovala 0,95 K¢, teda nartst oproti pfedchozimu obdobi, a to v disledku navyseni
vlastniho kapitalu Fondu priplatkem mimo ZK ze strany zakladatele Fondu.

c) Vyvoj hodnoty investiéni akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s
§ 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. f) VoBUP)

Fond nema investi¢ni akcie. Veskeré investicni akcie se emituji k Podfondu.

d) Udaje o skute¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnénf tcelu vyrocni
zprévy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

V souladu s novelou zdkona o obchodnich korporacich a navazujici novelou zdkona o investi¢nich

spole¢nostech a investi¢nich fondech doslo s U¢innostiod 1. ledna 2021 ke zméné vnitini struktury fondu
z monisticke na strukturu dualistickou.

Textova &ast Vyro&ni zpravy Fondu

a) Informace o aktivitich v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)

Fond nenfi aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

b) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich (8 21 odst. 2
pism. e) ZoU)

Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho prostredi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani neni
aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.
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c) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou ¢ést obchodniho zévodu v zahranici (§ 21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

d) Udaje o &innosti obhospodarovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v priibéhu Uéetniho obdobi ve vztahu k Fondu standardni éinnost dle statutu
Fondu.

e) Identifikacni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pripadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobfi a dobé, po kterou tuto €innost vykonaval, véetné stru¢ného popisu
jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2
pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni Mgr. Adam Jurica

Dal¥f identifika&nf ddaje Datum narozent. 12,1, 1989
) Bytem: Vankova 888/5, 181 00 Praha 8

Vykon ¢innosti portfolio manazera pro Fond: 1.1.2020 — 31. 1. 2020
Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Adam Jufica ziskal magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy a ma 10 let zkuSenosti z
oblasti korporatniho bankovnictvi, financovani nemovitostnich a jinych investi¢nich projektd, fuzi a
akvizic, zavazkového a korpordtniho prava a regulace investi¢nich fondd. Adam Jurica slozil zkousky
z finan¢ni analyzy a odbornou zkousku pro jednani se zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich
sluzeb a od roku 2018 se zabyva sprévou fondd kvalifikovanych investorl se zamérenim na
nemovitosti, mezaninové financovani a alternativni investice.

Jméno a pfijmeni Ing. Olga Pastiranova

Dal3f identifikacni udaje datum narozeni: 25. 6. 1991
) bytem: Graficka 166/14, 150 00 Praha 5

Vykon ¢innosti portfolio manaZera pro Fond 1.2.2020-31.12.2020

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Olga Pastiranova ziskala inzenyrsky titul na Vysoké skole ekonomické v Praze v obore Finance a ma
nékolikaleté zkusenosti ze sektoru finanénich instituci. Od roku 2020 se vénuje spravé fondd
kvalifikovanych investorll se zaméfenim na majetkové Ucasti, nemovitosti, investi¢ni cenné papiry,
pohledavky a poskytovani Uvérd.

f)  Identifikacni Udaje kazdého depozitare Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare
vykonéval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b) VoBUP)

Nazev Ceska spofritelna, a.s.

ICO 452 44782
praa 4, Obrachtova 1929/62, PSC 14000

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé ucetni obdobi
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g) Identifikacni Udaje kaZdé osoby povérené tschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u této
osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1
pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povéfena.

h) lIdentifikacni Udaje kaZzdé osoby opravnéné poskytovat investiéni sluzby, ktera vykonévala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a Udaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykondvala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Piilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ucetnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpdrce.

i) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty
na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a PFilohou 2
pism. €) VoBUP)

Fond neeviduje investicni majetek.

j) Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikdi cennych papirl nebo
zaknihovanych cennych papirl vyddvanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. tdajl o vSech stétnich, soudnich nebo rozhodgich
fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit nebo v neddvné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, Ze takova fizeni neexistuji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ucetnim obdobi nebyl Fond ucastnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokd vlastnikd cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem,
kdy by hodnota predmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu v UCetnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které mohlo mit nebo
v neddvné minulosti mélo vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost Fondu.

k) Hodnota v8ech vyplacenych podilii na zisku na jednu investicni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni's §
234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla ve vztahu k investiénim akciim vyplacena zadné dividenda.

) Udaje o skutecné zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodaFovani Fondu, s rozlidenim na
Udaje o Uplaté za vykon Einnosti depozitéfe, administratora, hlavniho podptrce a auditora, a Udaje o
dalsich nékladech &i danich (Pfiloha &. 2 pism. i) VOBUP)

EnCor Funds SICAV, a.s.

Odmeéna obhospodarovateli: 0 K¢
Uplata depozitéfi: 0 K&
Uplata hlavnimu podpdirci: 0 Ke
Odména auditora: 18 tis. K¢



VYROCNI ZPRAVA 2020 — EnCor Funds SICAV, a.s.

EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Udaje o dal$ich nékladech &i danich:

Poplatky a provize 0 tis. K&
Pravni a notarské sluzby 1 tis. K&
Ostatni spravni naklady 8 tis. K¢
Poradenstvi a konzultace 0 tis. K¢

m) Udaje o podstatnych zménéch statutu Fondu, ke kterym doslo v prabéhu Gcetniho obdobi (§234 odst.
2 pism. a) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

V priibéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam statutu Fondu.

n) Udaje o mzdéch, dplatéch a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikdim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Udaje o poétu pracovnikd a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a ddaje o pfipadnych odméndach za zhodnoceni kapitalu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. b)
ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zdstupci statutarniho
organu jsou odmeénovani Clenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami pro
odmeénovani, které byly vytvofeny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvoril systém pro odménovani svych pracovnik(, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, ze odmeéna je tvorena ndrokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odmeéna). Nenarokova slozka odmeény je vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejhiovat Udaje o odmeériovani svych pracovnikl. Vzhledem ke
skute¢nosti, ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikim,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pripadajici na jednotlivé fondy
zalozenou na objektivnich kritériich.

e vpomeérné vysi priraditelné Fondu:

Pevna slozka odmeén 0Ke
Pohybliva slozka odmén 0 K¢
Pocet prijemcl 0

Odmeny za zhodnoceni kapitalu 0 Ke

o) Udaje o mzdéch, dplatach a obdobnych pfijmech pracovnik( nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu t&m z jeho pracovnikl nebo
vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatfiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovniklim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystaven obhospodafovatel Fondu
nebo obhospodafovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a
ucéinné Fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmd.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci své pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:
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e Statutarni organ a kontrolni organ,
e Reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatiuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nendrokové slozce odmény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individuainé.

e v pomeérné vysi pfifaditelné Fondu:

Odmeény vedoucich osob 0 Ke
Pocet prijemcl 0
Odmeény ostatnich pracovnikl 0Ke
Pocet prijemcd 0
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3. EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Podfondu v Uetnim obdobf (ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Prehled investi¢ni dinnosti Podfondu

V pribéhu tcetniho obdobi Podfond provadél standardniinvestiéni ¢innost dle svého statutu. Predmétem
podnikani Podfondu je kolektivni investovani prostfedk( ziskanych od investord na zékladé stanovenych
investi¢nich cild a investi¢ni strategie Podfondu. Investi¢nim cilem Fondu a Podfondu jsou investice
zejména do verfejné obchodovanych dluhopist a privatnich emisi dluhopist, kratkodobych operaci
penézniho trhu zajisténych verejné obchodovanymi cennymi papiry (repo operace). Cast portfolia tvofi
doplrikové aktivum v podobé poskytnutych zajisténych tvérd. Hlavnimi zdroji pfjme Podfondu v Ugetnim
obdobi tak byly pfijmy z inkasa urokovych vynosu.

V pfipadé pfiznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdrojd pro kryti splatnych zavazkd Fond muize
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyz to aktudlné neplanuje. Podfond neeviduje zadna omezeni
vyuziti zdrojl jeho kapitalu, které podstatné ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Podfondu, a to
ani nepfimo.

b) Finanéni prehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyro¢ni zprdvy) Ize definovat finanéni pozici Podfondu
nasledujicimi udaji v tis. K&:

Dlouhodoba aktiva 199 802
Kratkodoba aktiva 109 609
Aktiva celkem 309 411
Vlastni kapital 304 201
Dlouhodobé zavazky 0
Kratkodobé zavazky 5210
Pasiva celkem 309 411

c) Prehled portfolia Podfondu

V této Casti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Podfondu a jeho vysledcich za
Ucetni obdobi v tis. KE. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v priloze ¢. 2 Vyrocni
Zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k posledm’mu
Ukazatel dni predchazejiciho dni Ucetniho % podil zmenav %
ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva

Podfondu 271 243 309 411 100 % 14 %
Penézni prostredky 19137 5124 2% -73 %
Investicni cenné 204 276 206 835 67 % 1%
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papiry dluhové

Investicni cenné

p . . 0 3102 1% 100 %
papiry majetkové
P8 gimvite (e @ 47 623 92 543 30 % 94 %
zapujcky
Ostatni majetek 207 1807 1% 773 %

Komentar k pfehledu portfolia

Podfond zaznamenal ve sledovaném ucéetnim obdobi mirny nardst v objemu aktiv, zejména v disledku
narlstu objemu poskytnutych Uvérd a realizovanych repo obchodd, které ke konci roku predstavuji 30 %
aktiv Podfondu. Objem portfolia dluhopis, které predstavuji hlavni ¢ast majetku Podfondu byl v porovnani
s pfedchozim obdobim stabilni. Nejvyraznéjsi relativni pokles byl vykazan u objemu penéznich prostredkd,
které byly ke konci U¢etniho obdobi zainvestovany.

d) Prehled vysledkd Podfondu

Ze zvefejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost
Podfondu nasledujicimi tdaji v tis. KE:

Ukazatel Stav k poslednimu dni Stav k poslednimu dni Sména v %
predchazejiciho Ucetniho obdobi Ucetniho obdobi °

Vynosy z urokU 7764 9948 28 %

Zisk/ztrata
z finanénich operaci

Spravni naklady 2156 2182 1%

416 1447 248 %

Komentar k prehledu vysledku

Nejvyznamnéjsim zdrojem vynos( Podfondu byly drokové vynosy z dluhovych cennych papird a
poskytnutych Uvérd a repo operaci. Spravni ndklady byly ve srovnanim s pfedchozim obdobim na pfiblizné
stejné Urovni. Podfond zaznamenal vyraznéjsi narlst zisku z finanénich operaci - realizovany zisk ze
zajisStovacich derivatovych instrument(. V rozhodném obdobi nebyly 7zddné mimoradné faktory, které by
vyznamne ovlivnily provozni zisk Podfondu.

e) Prehled zékladnich finanénich a provoznich ukazatel Podfondu

Hlavni finanéni ukazatelé
Nasledujici udaje jsou uvedeny v tis. KC:

Stav k poslednimu dr Stav k poslednimu dni
Ukazatel prfedchazejiciho ucetniho VKD g ) Zmena v %
obdobi Ucetniho obdobi

Celkové NAV Podfondu

) o . 253 101 304 201 20 %
Z investicni ¢innosti
Cisty zisk 5874 8033 37 %
Hodnota investicni akcie 1,0477 K& 1,0806 K& 3%

Komentar k hlavnim finan¢nim ukazatelm

NAV Podfondu predstavuje celkova hodnota Fondového kapitalu Podfondu, tj. celkova hodnota majetku
Podfondu po odecteni vsech dluhd Podfondu. NAV Podfondu je ze 100 % pfifazeno investorim
investujicim do investi¢nich akcii. V prdbéhu ucetniho obdobi doslo k naristu NAV Podfondu 0 20 %, a to
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v dUsledku ndrdstu objemu upsanych investi¢nich akcii a také v disledku narlstu vynost Podfondu, coz
se také pozitivné projevilo na nardstu hodnoty investi¢ni akcie, kterd meziroéné vykazuje 3% zhodnoceni.

f)  Zdroje kapitdlu Podfondu

Nasledujici prehled Udajd vtis. K¢ vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroji kapitélu
k poslednimu dni U¢etniho obdobi.

Dlouhodobé zdroje kapitalu v tis. K¢ Stav k poslednimu dni U¢etniho obdobi

Vlastni kapital 304 201
Cizf zdroje 5210

Kratkodobé zdroje kapitalu v tis. K& Stav k poslednimu dni U¢etniho obdobf

Kratkodobé zavazky 5210

Komentar ke zdrojlim financovani

Investi¢ni ¢innost Podfondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydévanych investi¢nich
akcii. Cizi zdroje Podfondu jsou tvofeny zejména zavazky z obchodniho styku. V rdmci své ¢innosti nenf
Podfond nucen omezovat svou investi¢ni ¢innost z dvodl nedostatku zdroj kapitélu. Pripadné vypadky
ve financovani z divodd odkupl investi¢nich akcii je schopen pokryt z externich zdrojl nebo operativnim
prodejem likvidnich aktiv.

g) Vyvoj hodnoty investiéni akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni' s
§ 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. f) VoBUP)

EnCor Fixed Income Strategy Podfond
Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie v roce 2020
17,0900 K¢
1,0800 K¢
1,0700 K&
1,0600 K¢
1,0500 K¢
1,0400 K&
1,0300 K¢
1,0200 K¢
1,0100 K¢
1,0000 K¢

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.
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h) Informace, zda v Ugetnim obdobi do$lo k nabyti viastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d) ZoU)

Ke konci Ugetniho obdobi nedrzel Podfond, ani jeho dcefiné spole¢nost ani nikdo jiny jménem Podfondu
akcie, které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Podfondu.

i)  Popis vdech vyznamnych udélosti, které se tykaji Podfondu a k nimz doslo po skonéeni Ugetniho obdobi,
V€. informacf o skuteCnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnént icelu
Vyrocni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

V souladu s novelou zakona o obchodnich korporacich a navazujici novelou zdkona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech doslo s u¢innosti od 1. ledna 2021 ke zméné vnitini struktury fondu
z monistické na strukturu dualistickou.

j)  Udaje o predpokladaném budoucim vyvoji podnikani Podfondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21
odst. 2 pism. b) ZoU)

V pribéhu roku 20271 bude Podfond dale realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu formou
investic do vybranych dluhopisovych instrumentd a ostatnich dluhovych ndstroji vhodnych k investovani
a inkasem Urokovych vynosU z cennych papird a poskytnutych avér( v portfoliu Podfondu.

Vyznamnym rizikovym faktorem bude v roce 2021 nadéle dopad mimoradnych opatfeni spojenych s
rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. Néktefi emitenti nastroji v
portfoliu Podfondu tak mohou byt v roce 2021 a dale ohrozeni vypadkem vynosd v souvislosti s
protiepidemickymi opatfenimi. Ke dni vyhotoveni této zpravy vSak existuje znacna mira nejistoty ohledné
intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatfeni a jejich efektu na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku,
nebot neustdle dochazi k vyvoji situace v této oblasti. Lze pfedpokladat, Ze zakladni trokova sazba domaci
ekonomiky zlstane po dobu trvani protiepidemickych opatfeni ponechdna na aktualni nizké urovni.
Kazdopadné ale nelze presnosti stanovit ocekavany dopad vySe uvedené situace na realnou hodnotu
majetku Podfondu. Podfond tak bude primarné ¢elit riziku volatility ménovych kurzd, urokovych sazeb a
zmény bonity emitent instrumentt v portfoliu. Vyvoj hodnoty portfolia v dalsim obdobi bude kromé
kvality instrument0 v portfoliu a bonity jejich emitent(l zalezet také na efektech mimoradnych opatfeni na
globalni i ¢eskou ekonomiku. Riziko volatility ménovych kurz( je omezeno tim, Zze Podfond k zajisteni
meénoveého rizika u instrumentd denominovanych v cizi méné vyuzivda meénové swapy.

k) Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Fond proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym muze v této
souvislosti celit, a sou¢asné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:
- bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni na vybrané segmenty ekonomiky; a
- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude silna recese.

Charakter Podfondu

Podfond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcif vydavanych
Fondem na Ucet ajméno Podfondu maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na Uc¢et Podfondu. Lhita
pro vyplatu protiplnéni za odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Podfondu a jeji délka ¢ini
max. 1 rok od obdrzeni zadosti o odkup obhospodarovatelem Fondu.
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Investi¢ni strategie / redlnd hodnota investic Podfondu

Investi¢ni strategii Pofondu jsou zejména investice do dluhovych nastroji (Uvéry, dluhopisy, sménky,
reverzni repo, apod.). Dluzniky jsou subjekty, jejichz ekonomicka expozice je prevazné vici ekonomice
Ceskeé republiky a dalSich krajin Evropy.

Investice Podfondu nejsou vyznamné alokovany v odvétvich, na které by mély silny dopad karanténni
opatreni. Objem portfolia umistény v sektorech, na které budou mit bezprostfedni vyznamny dopad
epidemiologicka opatfeni, neprfesahuje 10 % aktiv Podfondu. Podfond proto neocekava vyznamny
negativni dopad na hodnotu portfolia z divodd pfimého dopadu karanténnich opatfeni. Aktualni portfolio
Fondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutrdini. Nicméné Ize oCekavat, ze v
souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky muze dojit k do¢asnému snizeni realné hodnoty dluhovych
nastroji v portfoliu Podfondu. Lze pfedpokladat, Ze vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou
ekonomikou mUzZe negativné ovlivnit redlnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by v§ak mél byt
pouze docasny.

Investice Podfondu jsou dostatec¢né diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vyssi ochrana hodnoty
majetku Fondu v pfipadé selhani jednotlivych investic. Lze oCekavat nizsi absolutni ztratu celkové hodnoty
investic v portfoliu. Podfond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé
preménit na penézni prostredky, aniz by Podfond realizoval ztratu. Podfond je pfipraven na vyssi naroky
na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Investovani do dluhovych nastroji obecné je relevantni investi¢ni strategii v kterékoliv fazi ekonomického
cyklu. Prizplsobeni se podminkdm vyzaduji zejména kritéria pro vybér cilovych nastroji (napf. preference
seniornich nastrojl, poZzadavky na vyssi/vice likvidni zajisténi, niz8i LTV, vy$si mira diverzifikace, vylouc¢eni
nékterych ohroZenych sektor(, apod.). Aktualné neni zvazovana zmeéna investi¢ni strategie Podfondu.

Likvidita Podfondu

Bézné prijmy jsou generovany prevazné uroky z dluhovych nastroji v portfoliu Podfondu. Navrhovana
regulatorni opatreni pro ochranu dluzniké po dobu karanténnich omezeni mohou doc¢asné znamenat
zpozdéni ¢asti cash-flow generovaného z Uvér(. Rozsah tohoto vypadku bude v§ak omezeny.

Bézné prijmy Podfondu mohou z regulatornich divodd zaznamenat kratkodoby ¢aste¢ny vypadek.
Vypadek téchto prijmd neni pro Podfond kriticky, a to ani ve vyssim objemu. Majetek Podfondu je
dostatec¢né likvidni. Podfond disponuje dostateénymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji
dlouhodobé zajistit bézné naklady na Cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou
zejména odména obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostate¢nym zdrojdm likvidniho
majetku nejsou ocekavany potize pfi kryti béznych naklad Podfondu.

Investi¢ni strategie Podfondu je spojena s nizsi Urovnirizika a Podfond tak neocekava dlouhodoby pokles
hodnoty investi¢nich akcii. Do¢asny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Podfondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky vSak mdze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Podfond vsak
disponuje dostate¢nymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkU investord.

V pripade, ze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investicnich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formeé reinvestovani zdrojli z béznych pfijmd a z pfijm0 ukonéenych investi¢nich
prilezitosti. Podfond nema zavazky k pokracujicimu financovani investic, a proto vyznamné potize s
likviditou pfi realizaci investi¢ni strategie.

Hlavni potfebu likvidity Ize ocekdvat z titulu odkupl investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby mize Podfond
ucinit nasledujici opatrent:

- zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuziti prostfedkd z ukoncenych investic;

- prodej likvidniho majetku;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetku;

- doc¢asné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésic.

Podfond disponuje dostate¢nymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i sttednédoby nedostatek likvidnich
prostredk(.
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Provozni rizika

Obhospodarovatel a administrator pro Fond fadné zajistili veSkeré potfebné ¢innosti, a to bez vétsich
omezeni i pfi karanténnich opatfenich s pfizplsobenim podminek organizace prace.

V ramci zvySené volatility na finan¢nich trzich Ize o¢ekavat, ze pravidelné ocenovani majetku a dluhl na
ocenovani majetku a dluht Podfondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti spojené s pandemii COVID-19.

Predpoklad nepretrzitého trvani Ucetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani Ucetni
jednotky. Bezprostredni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné.
Podfond je nalezité pfipraven na mozny docCasny pokles v realné hodnoté investic. Pro dalSi fungovani
Podfondu by vSak takovy pokles nepredstavoval prekazku. Aktudlni likvidita Podfondu je zajiSténa, nebot
velka ¢ast majetku Podfondu je umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feSeni pripadnych budoucich
problém( s likviditou v pfipadé nadmeérnych pozadavkd na odkup byly definovany vhodné nastroje. V
provozni oblasti jsou pro Podfond veskeré potrebné sluzby zajistény.

Textova ¢ast Vyrocni zpravy Podfondu

a) Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)

Podfond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

b) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst. 2
pism. e) ZoU)

Podfond jako Ucetné a majetkove oddélena ¢ast jméni Fondu nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho
prostfedi. Jelikoz je Podfond ucCetné a majetkové oddeélenou cCasti jméni Fondu, nema zadné
zaméstnance, proto ani neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah(.

c) Informace o tom, zda Podfond m& pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici (& 21
odst. 2 pism. f) ZoU)

Podfond nema poboc¢ku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

d) Udaje o &innosti obhospodarovatele Podfondu ve vztahu k majetku Podfondu v Ugetnim obdobi (§ 291
odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu Ugetniho obdobi ve vztahu k Podfondu standardni ¢innost dle
statutu Podfondu.

e) lIdentifikaéni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce Podfondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto éinnost vykonaval, véetné strué¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Piilohou
2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni Mgr. Adam Jurica

Datum narozeni: 12. 1. 1989

REI T Sl e Bytem: Vankova 888/5, 181 00 Praha 8

Vykon ¢innosti portfolio manaZera pro Fond: 1.1.2020 — 31. 1. 2020
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Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Adam Jurica ziskal magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy a ma 10 let zkusenosti z
oblasti korporatniho bankovnictvi, financovani nemovitostnich a jinych investi¢nich projektd, fuzi a
akvizic, zéavazkového a korporatniho prava a regulace investi¢nich fondd. Adam Jufica slozil zkousky
z finanéni analyzy a odbornou zkousku pro jednani se zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich
sluzeb a od roku 2018 se zabyva spravou fondd kvalifikovanych investor( se zamérenim na
nemovitosti, mezaninové financovani a alternativni investice.

Jméno a pfijmeni Ing. Ol'ga Pastiranova

Dalsi identifikaéni Gdaje ST EHERAEE 2ioh (0n Tk
! bytem: Graficka 166/14, 150 00 Praha 5

Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond 1.2.2020-31.12.2020

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Olga Pastiranova ziskala inzenyrsky titul na Vysoké sSkole ekonomické v Praze v obore Finance a ma
nékolikaleté zkusSenosti ze sektoru financnich instituci. Od roku 2020 se vénuje spraveé fondd

kvalifikovanych investorll se zamérenim na majetkové Ucasti, nemovitosti, investi¢ni cenné papiry,
pohledavky a poskytovani Gvérd.

f) Identifikaéni Udaje kazdého depozitafe Podfondu v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou ¢innost
depozitare vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b)
VoBUP)

Nazev Ceska sporitelna, a.s.

ICO 452 44782

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé ucetni obdobi

g) ldentifikacni Udaje kaZzdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu, pokud je u
této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1
pism. j) ZISIF a PFlohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povérena.

h) Identifikacni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investiéni sluzby, kterd vykondvala ¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku Podfondu v rozhodném obdobi, a Udaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykondvala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ugetnim obdobi Podfond nevyuzival sluzeb hlavniho podptrce.

i) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty
na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2
pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy ¢. 4 Vyroéni zpravy.
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j) Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd cennych papirl nebo
zaknihovanych cennych papird vydavanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu pfevySuje 5 %
hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi, v&. (dajl o vSech statnich, soudnich nebo rozhodgich
fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Podfondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, Ze takova fizeni neexistuji
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V U¢etnim obdobi nebyl Podfond t¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich spor(, které by se tykaly
majetku nebo narokd vlastnikd cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papird vydévanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Podfondu v U¢etnim obdobi.

V Ugetnim obdobf nebyl Podfond ugastnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho Fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na financ¢ni situaci nebo ziskovost Podfondu.

k) Hodnota vSech vyplacenych podiltl na zisku na jednu investicnf akcii (8§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s §
234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla ve vztahu k investi¢nim akciim vyplacena Z&dné dividenda.

) Udaje o skutedné zaplacené Uplat& obhospodafovateli za obhospodarovéni Podfondu, s rozlidenim na
Udaje o Uplaté za vykon &innosti depozitare, administratora, hlavniho podpirce a auditora, a Udaje
o dalSich nakladech ¢&i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2
pism. i) VoBUP)

EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Uplata obhospodarovateli za obhospodafovani 1401 tis. K&

Uplata depozitafi za sluzby depozitafe 425 tis. KE.
Uplata administratora zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavniho podpdrce 0 Ke
Uplata auditora 185 tis. K&
Udaje o dal$ich nakladech ¢i danich

Sprava nemovitosti 0 tis. K¢

Opravy majetku 0 tis. K¢

Pravni a notarské sluzby 16 tis. K¢

Poradenstvi a konzultace 0 tis. K¢

Ostatni spravni naklady 155 tis. K¢

Ostatni dané a poplatky 0 tis. K&

Uplaty jsou hrazeny na vrub Fondového kapitalu Podfondu.

m) Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu investi¢niho Podfondu, ke kterym doslo
v priibéhu Ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V prabéhu Ueetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu v nésledujicich
oblastech:

e Cl. 4 Obhospodarovani a administrace;

e Cl. 14 Cenné papiry vydané Podfondem, jejich Upis a obchodovani s nimi;

e Cl. 15 Informace o poplatcich, nakladech a celkové nékladovosti.
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n) Udaje o mzdéch, dplatéch a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikdim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou sloZku, Udaje o po&tu pracovnikil a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. b)
ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (veéetné portfolio manazera Podfondu) i zmocnéni zastupci statutarniho
organu jsou odménovani c¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami pro
odménovani, které byly vytvofeny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem, a to ani na U¢et Podfondu.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnik(, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odmeéna je tvofena ndrokovou sloZkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odmeéna). Nendrokova slozka odmeény je vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodafovatele a hodnoceni vykonu prislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejnovat Udaje o odmeénovani svych pracovnikl. Vzhledem ke
skutecnosti, ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pripadajici na jednotlivé fondy
zalozenou na objektivnich kritériich.

e v pomerneé vysi priraditelné Podfondu:

Pevna slozka odmén 702 214 K&
Pohybliva slozka odmén 0 Ke
Pocet prijemcl 54,3
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 Ke

o) Udaje o mzdéch, dplatach a obdobnych pijmech pracovnik(i nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovény za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikld nebo
vedoucich osob, jejichZ innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odmeénovani ve vztahu
k pracovnikiim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muZze byt vystaven obhospodafovatel Fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmenovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmd.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v rdmci své pracovni pozice nebo funkce majf
podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu:

e Statutarni organ a kontrolni organ,
e Reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplathuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nendrokové slozce odmény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

e v pomerné vysi priraditelné Podfondu:

Odmeény vedoucich osob 106 632 K¢
Pocet prijemcl 53
Odmény ostatnich pracovnik( 595 582 K¢
Pocet prijemcl 49
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4. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze Vyrocni zprava podava vérny a poctivy obraz o financni
situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu a Podfondu za Ucetni obdobi a
o vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

Zpracoval: Mgr. Jan Kubin
Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena predstavenstva spolecnosti

AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
Dne: 26.4.2021

A/ [—
Podpis: ]/UM(’W/
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Piflohy
Priloha ¢. 1 =  Zprava auditora k Ucetni zavérce Fondu

Pfiloha ¢. 2 =  Ucetni zavérka Fondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Priloha ¢. 3=  Zprava auditora k Ucetni zavérce Pofondu

Priloha ¢. 4 —  Ugetni zavérka Podfondu ovérena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Priloha 6. 5 -  Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Priloha ¢. 6 —  Identifikace majetku Podfondu, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu

(Pfiloha 2 pism. e) VoBUP)

Priloha ¢.7 - Informace tykajici se ,obchodl zajistujicich financovani, tzv. Securities Financing
Transactions (SFT) a ,swapl veskerych vynos(” pozadované dle Narizeni Evropského
Parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, ¢l. 13
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Pfiloha ¢. 1 — Zprava auditora k G¢etni zavérce Fondu



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare fondu EnCor
Funds SICAYV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky fondu EnCor Funds SICAV, a.s. (dale také
,Fond") sestavené na zakladé Ceskych u&etnich predpisl, ktera se sklada z rozvahy k
31. prosinci 2020, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok
kontici 31. prosincem 2020 a pfilohy v uCetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych G&etnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle nadeho nazoru pfiloZzena Uetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2020 a nakladd a vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok
kongici 31. prosincem 2020 v souladu s Ceskymi U€etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikanimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito piedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytujf dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni nadeho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zadkona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo uletni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Na$& vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak sougasti
nadich povinnosti souvisejicich s auditem u&etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ugetni zavérkou &i s nadimi znalostmi o u€etni jednotce ziskanymi b&éhem
auditu uletni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidin€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v&ech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi

pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky

KPMG Cesk4 republika Audit, 8.r.0., spole&nost s ruéenim omezenym a Elen globdini sité Obchodnl rejst?ik vedeny 180 49619187
nezavislych Clenskych spoletnosti KPMG pfidruzenych ke KPMG Intemational Limited, Méstskym soudem v Praze DIC C2699001996
anglické privatni spoletnosti s ru¢enim omezenym zdrukou. oddil C, vioZka 24185 1D dalové schranky: 8h3gtra



pravnich predpist na formalini naleZitosti a postup vypracovéani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku
by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v UCetni z4aveérce, jsou ve v3ech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s Uletni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladeé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Fondu za ucetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni U€etni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s Ceskymi u€etnimi piedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materidlni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani uletni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v U&etni zavérce
zéalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfietrzitého trvani
pfi sestaveni U€etni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ planuje zrudeni
Fondu nebo ukon&eni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak
uginit.

Za dohled nad procesem u&etniho vykaznictvi Fondu odpovida dozor€i rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materiéalni) nespravnost zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy ve
viech pfipadech v uetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze redlné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé u€etni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatriovat

b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

¢ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti u¢etni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz do$lo v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko



neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovéani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohladeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na u¢innost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych u&etnich pravidel, pfimé&fenost provedenych u&etnich
odhad(l a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uved! v pfiloze
v Uletni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zaveérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shrom&zdéné dakazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze v uletni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate€né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychdzeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uUetni zavérky, véetné pfilohy,
adéle to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nafasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabé&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim

systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondfej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit u&etni zavérky fondu
EnCor Funds SICAV, a.s. k 31. prosinci 2020, na jehoz zakladé byla zpracovéana tato
zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 26. dubna 2021

Pt Caclea rcrub'fk« Aud e O:(j £

Ing. ¢ndfej Fikrle

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidené&ni Cislo 71 Eviden¢ni &islo 2525
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Pfiloha &. 2 — Uetni zavérka Fondu ovéfend auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
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Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikani:

/A\vantk

INVESTICNI SPOLEENOST

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

EnCor Funds SICAY, a. s.

Udolni 1724/59, 147 00 Praha 4 - Branik

06760295

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

31. prosince 2020

ROZVAHA

ke dni: 31. 12. 2020

(v tisicich K¢&)

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi

Vlastni kapital

Posledni den Posledni den
AKTIVA Poznamka rozhodného rozhodného
obdobf obdobi
Aktiva celkem (%) 95 45
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloZznami (%) 4.3 95 45
v tom: a) splatné na pozadani 95 45
Posledni den Pon?:ﬁglrghdsn
PASIVA rozhodného .
obdob rozhodného
obdobi
P d d C C 0 4
4 | Ostatni pasiva 4.4 0 22
Cizi zdroje 22
8 | Zakladani kapital (%) 4.8 100 100
z toho: a) splaceny zéakladni kapital 100 100
12 | Kapitalové fondy 4.9 100
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich
14 | obdobi -78 33
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Subjekt: EnCor Funds SICAV, a. s.

Sidlo;  Udolni 1724/59, 147 00 Praha 4 - Branik
AVCI n I' Identifikacni Gislo: 06760295

INVESTICN] SPOLEENOST Predmét podnikani:  &innost podle zékona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spolec¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosince 2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni: 31. 12. 2020

(v tisicich K¢)

0Od za&4tku do 0Od za&4tku do
Pozndmka konce konce minulého
rozhodného rozhodného
obdobi obdobi
Naklady na poplatky a provize 4.1 0 1
Spravni naklady (%) 42 27 43
b) ostatni spravni naklady 27 43
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti
19 | prfed zdanénim 4.5 -27 -44
24 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -27 -44
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Subjekt: EnCor Funds SICAV, a. s.
Avq n I- Sidlo: Udolni 1724/59, 147 00 Praha 4 - Brénik
el U Identifikacni Cislo: 06760295
Predmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spole¢nostech a fondech vykonavana
na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosince 2020

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31. 12. 2020

(v tisicich K¢)

Posledni den Posledni den minulého

Poznamka rozhodného obdobi rozhodného obdobi

8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 4.7 95 45
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Subjekt:
Avq nk sidlo:
INVESTIENT SPOLEENOST |den‘t|f|kaén| (V)IIS|O]

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaveérky:

EnCor Funds SICAV, a. s.
Udolni 1724/59, 147 00 Praha 4 - Branik
06760295

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodnf banky

31. prosince 2020

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31. 12. 2020

(v tisicih K¢&)

Z3kladni | Vlastni Emisni

kapital akcie azio

Zustatek k 1. 1. 2020 100 0 n

Cisty zisk/ztrata za ucetni 0 0 0

Ocerova
ci

fondy fondy rozdily | (ztréta)

0 0 0 -78 22

0 100 0 -27 73

Rezerv | Kapital. Zisk Celkem

obdobi

Zustatek k 31. 12. 2020 100 0 n

0 100 0 -105 95



EnCor Funds SICAV, a.s.
van I- ICO: 067 60 295
Priloha Fadné ucetni zavérky za rok kondici 31. 12. 2020

INVESTICNi SPOLECNOST . M
(vtis. K&)

1. OBECNE INFORMACE

EnCor Funds SICAV, a.s. (déle jen ,Fond") byl zaloZen v souladu se zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF"). Fond byl dne 15. 12. 2017 na
zékladé § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan do seznamu Ceské narodni
banky podle § 597 pism. a) ZISIF.

Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 11. 1. 2018.

Predmét podnikani Fondu

- Cinnost fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zékona ¢.
240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Fondu (ve smyslu §
38 odst. 1 ZISIF) je od 31. 1. 2018 AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241.

AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s. byla na zakladé rozhodnuti zakladateld Fondu ze dne 30. 11.2017
jmenovana individualnim statutarnim organem Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst.
1 ZISIF obhospodarovat prostrednictvim této osoby.

Sidlo Fondu:
Udolni 1724/59
147 00 — Praha 4
Ceska republika

Clenové statutariho orgénu a spravni rady Fondu k 31. prosinci 2020:

Statutarni organ:

Statutarni feditel AVVANT investicni spolec¢nost, a.s, od11.ledna 2018
IC 27590 241
Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek od 2. bfezna 2018

povéreny zmocnenec

Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA od 08. bfezna 2019
povéreny zmocnenec

Mgr. Jan Kubin od 12. prosince 2019
povéreny zmocnenec

Spravni rada:
Clen spravni rady Lubor Zalman od 11. ledna 2018

V rozhodném obdobi nedoslo k zménam v obchodnim rejstriku:



EnCor Funds SICAYV, a.s.

vant 130: 067 60 295
INVESTIEN] SPOLEENOST Priloha fadné ucetni zaverky za rok konCici 31. 12. 2020
(v tis. K@)

Depozitar

Ceska sporitelna, a.s. vykonava funkci depozitére a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz
posledni znéni je U¢inné od 07. 10. 2020 (dale jen ,depozitar”).

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana ucetni zavérka Fondu byla zpracovana jako radna k datu 31. 12. 2020, za ucetni obdobi
od 01.07. 2020 do 31. 12. 2020. U&etnictvi je vedeno a Udetni zavérka byla sestavena v souladu se
zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi v platném znéni a na zaklade vyhlasky ¢. 501/2002 Sb,,
kterou se provadéji nektera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o UCetnictvi, ve znéni pozdejSich
predpisU, pro Ucéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi. Zaroven byla pfi
sestavovani rocni ucetni zaverky respektovana specialni Uprava tykajici se precenéni majetku, a to
vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zakona o investicnich spole¢nostech a
investicnich fondech, resp. o zplsobu stanoveni redlné hodnoty investi¢niho fondu a o zpdsobu
stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podiloveho listu.

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zésady, predevsim zasadu oceriovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vSech cennych papirQ, derivatl, majetkovych Ucasti a
poskytnutych uvérd — obecné majetku jako investi¢ni pfileZitost - na jejich redlnou hodnotu), zasadu
uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti ucetni
jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Fond nema zadné zaméstnance, veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou cinnosti
Fondu provadi dodavatelskym zpUsobem investi¢ni spole¢nost.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana za ucetni obdobi od 01. 07. 2020 do 31. 12. 2020 (dale téz
,Ucetni obdobi").

3. DULEZITE UCETNi METODY

Pro zpracovani ucetni zavéerky za obdobi od 01. 01. 2020 do 31. 12. 2020 pouzil Fond nasledujicich
Ucetnich metod, zpdsobl ocerovani a zplsobl odepisovani.

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a Gasové neomezeného trvani
Ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dlezitymi t¢etnimi metodami:

(@)  Den uskutecnéni utetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni
platby, popf. inkasa z U¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od banky, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popr.
uveroveho prislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a
dale pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani
obchodu zauctovany na podrozvahovych uctech.
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Financni aktivum nebo jeho c¢ast Fond oductuje zrozvahy v pripade, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b)  Pohledavky za nebankovnimi subjekty / Poskytnuté Gvéry

Pri prvotnim zauctovani jsou poskytnuté uvéry zauctovany v nominalni hodnoté a nasledné
pfecenovany na realnou hodnotu proti U&tim nakladd nebo vynost / vlastnimu kapitélu. Casové
rozliSeni urok( vztahujici se k poskytnutym uvérdm je zahrnuto do celkovych zlstatk( téchto
aktiv. Urokové vynosy z poskytnutych Uvér jsou vykazany v polozce ,Vynosy z trok(i a podobné
vynosy".

(c)  Ostatni pohledéavky a zavazky

Fond uctuje o provoznich pohledavkach v nominalni hodnoté. Pohledavky se vykazuji v nominalni
hodnoté snizené o pripadnou opravnou polozku. Fond Uctuje o provoznich zavazcich v nominalni
hodnoteé.

(d)  Cenné papiry vyddvané Fondem

Fond vydava zakladatelské akcie. Akcie Fondu maji podobu cenného papiru a jsou vydany ve formé
na jmeno.

(e)  Zasady pro Uctovani naklad( a vynost

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asove a veécné souvisi. Pokud by pfi pouziti
této zasady fond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu Ucetnictvi fondu, postupuje
odchyIné. Casové rozliseni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy
jejich zuctovanim do nakladl nebo do vynosl bez ¢asového neni dotéen Ucel casového rozliseni a
fond tim prokazatelné nesleduje zameérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné
se opakuijici vydaje popfipadeé pfijmy.

(f)  Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méne jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym
CNB platnym k datu Ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vyéislenych
v cizi méneé je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(@  Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmU se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych naklad a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmda,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a
zavazkl s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové

pohledavce se UCtuje pouze v prfipade, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni
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v nasledujicich ucetnich obdobich. V podminkach Fondu vznika odlozena dan ztitulu zmény
ocenéni ucasti.

(h)  Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdepodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl pfedstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz pravdépodobné znamena pravdepodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést primerené spolehlivy odhad plnéni.

() Regulaéni pozadavky

Fond podléhd regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitaf — Ceska spofitelna, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu se Zakonem.

() Zména Géetnich metod a postupt

V pribéhu roku nedoslo k Zadnym zménam Ucetnich metod ani nebyly provedené Zadné opravy
vyznamnych chyb.

4. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

4.1 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2020 2019
Vynosy z poplatkd a provizi

Vynosy z poplatkl a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize 0 -1
ostatni 0

Celkem 0 0

42  SPRAVNINAKLADY
Fond evidoval ve svém Ucetnictvi za sledované Ucetni obdobi tyto spravni naklady:
a) Naklady na zaméstnance

Fond nemél ve sledovaném Uucetnim obdobi zadné zaméstnance. VesSkerou administrativu
spojenou s podnikatelskou ¢innosti provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spole¢nost.
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b) Spravni naklady

tis. K¢ 2020 2019
Naklady na odmeény statutarniho auditu 18 18
z toho:

- naklady na povinny audit ucetni zaverky 18 18
Pravni a notarské sluzby 1 11
Ostatni spravni naklady 8 14
Celkem 27 43

43  POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. KC 2020 2019
Z(statky na béZznych uUctech 95 45
Celkem 95 45

4.4  OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2020 2019
Zavazky za dodavateli 0 4
Dohadné polozky pasivni 0 18
Celkem 0 22

4.5 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI, REZERVNI
FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Fond eviduje ztratu za sledované Ucetni obdobi ve vysi 27 tis. KE.
46  SPLATNADAN Z PRIJMU

Dan z pfijmu - danova analyza

tis. K& 2020 2019
Hospodarsky vysledek pred zdanénim -27 -44
Pricitatelne polozky 0 0
Odcitatelné polozky 0 0
Zaklad dané 0 0
Zaklad dané po upravée 0 0
Dan z pfijma ve vysi 19% 0 0
Zahranicni dividendy 0 0
Dan ze zahrani¢nich dividend 15% 0 0
Dan celkem 0 0
Dodatecné zuctovani dané

Srazkova dan

Dan celkem 0 0
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Fondu za sledované ucetni obdobi nebyly vyméreny zadné domerky dani.

4.7  HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 2020 2019
Aktiva 95 45
Celkem a5 45

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani spole¢nosti
AVANT investicni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

48  ZAKLADNI KAPITAL

tis. K¢ 2020 2019
Splaceny zakladni kapital 100 100
Celkem 100 100

49  KAPITALOVE FONDY

tis. KC 2020 2019
Priplatek mimo ZK 100 0
Celkem 100 0

5. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

O vyporadani ztraty za ucetni obdobi rozhodne valna hromada, ktera by méla probéhnout v
terminu do 30. 6. 2021.

6. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU
Fond nevyviji investicni ¢innost, mezi hlavni rizika patfi pouze ménove riziko a Uvérove riziko.

Ménove riziko

VSechny aktiva i pasiva Fondu jsou vykazovany v ceské koruné.

Uvérové riziko

VSechny pohledavky Fondu jsou splatné do 3 mésicd a stejné tak vSechny zdvazky Fondu jsou
splatné do Sesti meésicu.

7. OSTATNI UDALOSTI
Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni ucetni zaverky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim

vyvolané epidemie nemoci COVID-19. vzhledem k omezené Ccinnosti a aktivité Fondu
obhospodarovatel vyhodil, ze tyto udalosti nemaji vliv na ucetni zaveérku Fondu.
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8. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVEN(
Zmeéna Ucetnich metod platna pro nasledujici acetni obdobi

Novela vyhlasky ¢. 501/2002 a vykazovani finan¢nich nastrojt dle IFRS pfijatych v ramci EU od 1.
ledna 2021.

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. ucinné od 1. ledna 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou C.
442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, Fond od 1. ledna 2021 pro ucely vykazovani financnich
nastrojl, jejich ocenovani a uvadéni informace o nich v pfiloze Ucetni zavérky postupuje podle
mezinarodnich Ucetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie u
uplathovani mezinarodnich Ucetnich standardd (dale jen ,IFRS").

V rdamci souladu se standardem IFRS 9 a analyzou obchodniho modelu ,Rizeni na bazi rediné
hodnoty”. Fond pfedpoklada, Ze mize dojit ke zménam v usporadani nékterych poloZek Ucetnich
vykazU a v pfipadé finanénich ndstrojl dojde k posouzeni, zda emitované nastroje splfuji definici
kapitalového nastroje dle IAS 32. Fond nicméné nepredpoklada zadné vyznamné dopady zmén pri
ocenovani finanénich nastrojl a jejich vykazovani v disledku zmény Ucetnich metod od 1. ledna
2021.

Vyse uvedené zmeny nemaji vliv na ucetni zaverku k 31. prosinci 2020.

Kromé vySe uvedeného nejsou obhospodarovateli znamy zadné dalsi vyznamné udalosti, které by
mély vliv na ucetni zavérku Fondu.

Sestaveno dne: 26. dubna 2021

Podpis statutarniho zastupce:

Mgr. Jan Kubin
zmocneny zastupce jediného Clena predstavenstva spole¢nosti
AVANT investicni spolecnost, a. s.
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu
EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené G&etni zavérky podfondu EnCor Fixed Income Strategy
Podfond (dale také ,Fond“) sestavené na z&kladé Ceskych u&etnich predpisl, ktera se
sklada z rozvahy k 31. prosinci 2020, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach
vlastniho kapitélu za rok kon€ici 31. prosincem 2020 a pfilohy v G&etni zavérce, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych u&etnich metod a daldi vysvétiujici informace.
Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé& 1 ptilohy v této U&etni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena Ucetni zavérka podavéa vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2020 a nakladll a vynost a vysledku jeho hospodaieni za rok
kongici 31. prosincem v souladu s Eeskymi u&etnimi piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) piipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Na$e odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit uCetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivdme se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateCny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zédkona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Uc€etni zavérku a nasdi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovidéa statutarni organ spole€nosti EnCor Funds SICAV, a.s. (dale také
~Spole€nost”).

Nas vyrok k uetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soulasti
nadich povinnosti souvisejicich s auditem G&etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ugetni zavérkou ¢i s nadimi znalostmi o u€etni jednotce ziskanymi bé&hem
auditu uletni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v3ech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji pozadavky

KPMG Ceska republika Audt, s.r.0., spole2nost s ruéenim omezenym a &len globalnl sitd Obchodnf rejstfik vedeny 1E0 49619187
nezévislych Elenskych spoleénosti KPMG ptidruzenych ke KPMG intemational Limited, Méstskym soudem v Praze DIC C2699001996
anglické privatnl spole¢nosti s ruéenim omezenym zarukou. oddil C, viozka 24185 1D datové schranky: 8h3gtra



pravnich predpisl na formalni néalezZitosti a postup vypracovéani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl
by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek Einény na zékladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, ze

o ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ugetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Uetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Z2adné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spolecnosti za tiCetni zavérku

Statutarni organ Spole€nosti odpovidéa za sestaveni GCetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Eeskymi G€etnimi pFedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uletni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spole&nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v uletni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zrudeni Fondu nebo ukoné&eni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou reélnou
moznost nez tak uginit.

Za dohled nad procesem u&etniho vykaznictvi Fondu odpovida dozorli rada
Spole&nosti.

Odpovédnost auditora za audit tiCetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze U&etni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy ve
v8ech pfipadech v U€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé G€etni zavérky na jejim
zakladé ptijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatriovat

b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi

povinnosti:

¢ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti U¢etni zavérky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materiélni) nespravnost, k niz do$lo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zptsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadFit nazor na u€innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych uetnich pravidel, pfiméfenost provedenych u€etnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole&nosti uvedl
v pfiloze v U&etni zavérce Fondu.

e  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Spole€nosti a to, zda s ohledem na shroméazdeéné
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zaveéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zprave na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v uletni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateiné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uU€etni zavérky, v€etné pfilohy,
adale to, zda uCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a naasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prab&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim

systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondiej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
podfondu EnCor Fixed Income Strategy Podfond k 31. prosinci 2020, na jehoz z&klade
byla zpracovéana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 26. dubna 2021

C o
EPtr & éls"*-/ r&ru\ﬂ' Jeac Atuci(.( 0:‘(;} /E

Ing. @ndfej Fikrle

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Eviden¢ni &islo 71 Eviden&ni &islo 2525
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Subjekt: EnCor Fixed Income Strategy Podfond

I_ Sidlo:  Udolni 1724/59, 147 00 Praha 4 - Branik
Avq n |dentifikacni ¢islo: 06760295

InvesTIEN sroLECHosT Predmét podnikéni: &innost podle zakona &. 240/2013 Sb., 0
investicnich spole¢nostech a fondech
vykondvané na zakladé rozhodnuti Ceské
narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosince 2020

ROZVAHA

ke dni: 31. 12. 2020

(v tisicich K¢)

Posledni den Posledni den
AKTIVA Pozndmka p . minulého
rozhodného obdobi . .
rozhodného obdobi
Aktiva celkem () ‘ 309 411 271243
Pohledavky za bankami a druzstevnimi
3 | zdloZznami () 4.5 5124 19137
v tom: a) splatné na pozadani 5124 19137
4 | Pohledévky za nebankovnimi subjekty (%) 4.6 92 543 47 623
b) ostatni pohledavky 92 543 47 623
5 | Dluhové cenné papiry (%) 4.7 206 835 204 276
b) vydané ostatnimi osobami 206 835 204 276
6 | Akcie, podilove listy a ostatni podily 4.8 3102
11 | Ostatni aktiva 4.9 1807 207
. Posledni den
PASIVA rozﬁgjlneédhrg gte;rc]jobi minulého
rozhodného obdobi
Pg 3 o o 09 4 /]
4 | Ostatni pasiva 411 5210 18 142
Cizi zdroje 5210 18 142
245
12 | Kapitalové fondy 415 288 535 571
13 | Ocenovaci rozdily () 103
z toho: a) z majetku a zadvazkd 103
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
14 | pfedchozich obdobi 7 530 1656

Zisk nebo ztrata za (Getni obdobi b 8 033 5874

Vlastni kapitdl 304 201 253101



VYROCNI ZPRAVA 2020 — EnCor Funds SICAV, a.s.

Subjekt:

Identifikacni Cislo:

Avq n I- Sidlo:

INVESTIENT SPOLECNOST

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaveérky:

EnCor Fixed Income Strategy Podfond

EnCor Fixed Income Strategy Podfond
Udolni 1724/59, 147 00 Praha 4 - Branik
06760295

¢innost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech
vykondvané na zakladé rozhodnuti Ceské
narodni banky

31. prosince 2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni: 31. 12. 2020

(v tisicich K¢)

. 0Od zacatku do
. Od zac¢atku do konce o

Poznamka rozhodného obdobi konce minulého
rozhodného obdobi
1 | Vynosy z Urok( a podobné vynosy (%) 4.1 99048 7764
z toho: a) Uroky z dluhovych cennych papir(i 8027 5688
2 | Naklady na uroky a podobné naklady (%) 0 16
4 | Vlynosy z poplatkd a provizi 42 921 1191
5 | Naklady na poplatky a provize 42 1670 1016
6 | Zisk nebo ztrata z financnich operaci 4.3 1439 416
9 | Spravni naklady (%) 4.4 2182 2156
b) ostatni spravni naklady 2182 2156

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné

19 | ¢innosti pred zdanénim 8 456 6 183
23 | Dan z pfijmu 416 423 309
24 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 414 8033 5874
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EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Subjekt: EnCor Fixed Income Strategy

vank o
Sidlo: Udolni 1724/59, 147 00 Praha 4 - Branik

INVESTIENT SPOLECNOST
Identifikacni ¢islo: 06760295

Predmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sh., o
investicnich spole¢nostech a fondech vykonavana
na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosince 2020

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31. 12. 2020

(v tisicich K¢&)

. Posledni den
Posledni den minulého
Poznédmka rozhodného hodnéh
obdobf roznodneno
obdobi
4 | Pohledavky z pevnych terminovych operaci 412 82 144 102714
Hodnoty predané k obhospodarovani 418 309 411 271243
Pfijaté zajisténi 412 42 000 47076
12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci 412 -80 139 -102 507




VYROCNI ZPRAVA 2020 — EnCor Funds SICAV, a.s.

EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Subjekt:
Sidlo:
Identifikacni ¢islo:

EnCor Fixed Income Strategy Podfond
Udolni 1724/59, 147 00 Praha 4 - Branik
06760295

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

31. prosince 2020

Nvant

INVESTIEN| SPOLECNOST

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31. 12. 2020

ZUstatek

k1.1..2020
Cisty zisk/ztrata za

(v tisicih Ke)
Z&kladni | Vlastni | Emisni | Rezerv Kapital. | Ocenovaci Zisk Celkem
kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

245 571

253101

Csy Ak 0 0 0 0 0 0| 8033 8033
Ostatni 0 0 0 0 0 103 0 103
Emise akcii 0 0 0 0| 150924 0 0| 150924
Odkup akii 0 0 0 0| 10790 0 0| 107960
iz 0 0 0 0 304 207

31.12.2020

Zostatek k 1.1.2019 0 112774
Cisty zisk/ztrata za 0 0 0 0 0 0 5874 5874
ucetni obdobi

Emise akgil 0 0 0 0| 144454 0 0| 144454
Odkup akgii 0 0 0 ol -10001 0 ol -10001
ZhpiEiesls 0 0 0 245571 ‘ 0 253101

31.12.2019
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1. OBECNE INFORMACE

EnCor Fixed Income Strategy Podfond (,Podfond”) je Podfond investi¢niho Fondu EnCor Funds
SICAV, a.s. (,Spole¢nost” anebo ,Fond"), ktery byl zaloZen v souladu se zédkonem ¢. 240/2013 Sb., 0
investicnich spole¢nostech a investicnich fondech.

Povoleni k ¢innosti Spolecnosti bylo udeleno dne 13. 2. 2018 dle § 514 ve spojeni s § 513 zakona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (dale jako ,ZISIF"), a timto dnem se Fond
povazuje za investicni Fond, ktery je obhospodarovan investicni spolecnosti a zapsan v seznamu
podle § 597 pism. a) ZISIF. Podfond byl do seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF zapsan dne 13. 2.
2018.

Predmét podnikani Fondu a Podfondu

- Cinnost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) z&kona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech.

Fond sveril obhospodarovani majetku Podfondu od 31. 1. 2018 spolecnosti AVANT investicni
spolecnost, a.s., IC: 275 90 241 dle Smlouvy o vykonu funkce individualniho statutarniho organu
akciové spolecnosti. Obhospodarovatel vykonava pro Podfond sluzby administrace ve smyslu
§ 38 odst. 1 ZISIF.

Sidlo Fondu:

Udolni 1724/59

14700 - Praha 4

Ceska republika

Clenové statutarniho orgénu a spravni rady Fondu k 31. prosinci 2020:

Statutarni organ:

Statutarni reditel AVVANT investicni spolecnost, a.s., od 11. ledna 2018
IC 27590 241
Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek od 02. bfezna 2018

povéreny zmocnenec

Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA od 08. bfezna 2019
povéreny zmocnéenec

Mgr. Jan Kubin od 12. prosince 2019
povéreny zmocnenec
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Spravni rada:

Clen spravni rady Ing. Lubor Zalman od 11. ledna 2018

V rozhodném obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstriku.

Investicni strategie Podfondu

Akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt porizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond nemél v Ucetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem
AVANT investicni spolecnost, a.s. individualniho statutarniho organu akciové spolecnosti, ktery
soucasneé vykonava funkci obhospodarovatele Podfondu.

Podfond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazduje
penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor( vydavanim
Ucastnickych cennych papirll a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéZnich
prostfedkl, nebo penézi ocenitelnych véci na zaklade uréené investicni strategie ve prospéch téchto
kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedk( vioZzenych akcionafi Podfondu, a
to na zaklade investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez
sektorového a geografického omezeni jako jsou: investicni cenné papiry, nastroje penézniho trhu,
financni derivaty, cenné papiry vydané fondem nebo zahrani¢nim fondem, Ucasti v kapitalovych
obchodnich spole¢nostech a poskytovani uvéert jakozto aktiva dlouhodobé prekonavaijici vynosy, s
tim, ze vynosy investic Podfondu budou prevazné opatfovany pfijmem z urokd z poskytnutych
uveérd, dale pak ve forme pohledavek z poskytnutych Uvert a pljcek. Pfevazna ¢ast ziskd plynoucich
z portfolia Podfondu bude v souladu s investicnim cilem strategii uvedenou v predchozi vété dale
reinvestovana.

V priibéhu roku 2020 Podfond podnikal v souladu s prévnimi predpisy Ceské republiky, a to podle
zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu pribézné naplioval tuto
investicni strategii.

Depozitar

Ceska sporitelna, a.s. vykonava funkci depozitare a poskytuje sluzby dle depozitaiské smlouvy, jejiz
posledni znéni je u¢inné od 07. 10. 2020 (dale jen ,depozitar’). Naklady na sluzby depozitare dle
statutu nese Podfond.

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana ucetni zavérka Podfondu byla zpracovana jako radna k datu 31. 12. 2020, za ucetni
obdobi od 071. 01. 2020 do 31. 12. 2020. Ugetnictvi je vedeno a Udetni zavérka byla sestavena
v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky
¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpisy, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi.
Zaroven byla pfi sestavovani ro¢ni Ucetni zaverky respektovana specialni Uprava tykajici se
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precenéni majetku, a to vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizSi Upravé nékterych pravidel zakona o
investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, resp. o zplsobu stanoveni redlné hodnoty
investi¢niho fondu a o zpUsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zésady, pfedevsim zésadu ocenovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vsech cennych papirQ, derivatl, majetkovych Ucasti a
poskytnutych Uvérl — obecné majetku jako investi¢ni pfileZitost - na jejich redlnou hodnotu), zasadu
uctovani ve vécné a Casoveé souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti ucetni
jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Podfond nema zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti
Podfondu provadi dodavatelskym zplisobem investiéni spole¢nost.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana za ucetni obdobi od 01. 07. 2020 do 31. 12. 2020 (dale téz
,Ucetni obdobi”).

3. DULEZITE UCETNI METODY

Pro zpracovani ucetni zaverky za obdobi od 01. 01. 2020 do 31. 12. 2020 pouzil Podfond
nasledujicich uc¢etnich metod, zplsobU ocenovani a zplsobl odepisovan.

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepretrzitého a asové neomezeného trvani
ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtlezitymi Ucetnimi metodami:

(a) Den uskutec¢néni Gcetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni
platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pripsani (valuty) prostredkd podle zprévy doslé od banky, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popr.
uveroveho prislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pripady nékupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a
dale pevné a opcni terminové operace se od okamziku sjednani obchodu do okamziku jeho
vyporadani vykazuji rovnéz na rozvahovych a vysledkovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahovych UEtl v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.
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(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Prvotni zauctovani
Cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény porizovaci cenou, jejiz soucasti jsou primé
transakeni naklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je uctovano v aktivech a které nejsou povazovany za ucasti s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem, se pro ucely nasledného ocenéni Cleni na cenné papiry:

a) ocenované realnou hodnotou,
b) realizovatelné.

Cenné papiry oceriované realnou hodnotou
Cenné papiry v tomto portfoliu musi splfiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pfi prvotnim zauctovani ucetni jednotkou oznacen za cenny papir ocenovany
realnou hodnotou
Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata
z financ¢nich operaci”. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, ucetni jednotka nejdfive Uctuje o
urokovém vynosu v ramci polozky ,Vynosy z urokl a podobné vynosy” a nasledné o pfecenéni na
realnou hodnotu v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Redlnd hodnota

Pfi stanoveni realné hodnoty postupuje Fond podle mezinarodnich G¢etnich standardd upravenych
pravem Evropské unie.

Realnou hodnotou se rozumitrzni hodnota, ktera je vyhlaSena na tuzemskeé ¢i zahrani¢niburze nebo
na jiném vefejném (organizovaném) trhu. Fond pouzivd trzni hodnotu, kterd je vyhldSena
k okamziku ne pozdéjsim, nez je datum sestaveni uCetni zavérky a nejvice se blizicimu tomuto datu.
Neni-li trzni hodnota k dispozici nebo trzni hodnota nedostatecné vyjadruje realnou hodnotuy, je
realna hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papirt rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou,
oznacovany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumi pofizovaci cena
kuponového dluhopisu snizena o nabéehly kupon k okamziku pofizeni cenného papiru,

b) u bezkupdnovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni Urokové miry. V pfipadé dluhovych cennych papirl se zbytkovou
splatnosti kratsi nez 1 rok od data vyporadani koupé jsou prémie ¢i diskont rozpoustény do vykazu
zisku a ztraty rovnomeérne od okamziku pofizeni do data splatnosti.



EnCor Fixed Income Strategy Podfond
van I- IC0: 067 60 295
Pfiloha Fadné ucetni zavérky za rok kondici 31. 12. 2020

INVESTICNi SPOLECNOST . .
(vtis. K&)

Oductovani cennych papirt
Pfi prodeji cennych papirtl Ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirll pouziva metodu
FIFO.

(c) Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zavazkem ke zpétnému prodeji (reverzni repo
operace) za pfedem stanovenou cenu, jsou Uétovany jako poskytnuté Uvéry zajisténé cennymi
papiry, ktere jsou predmétem nakupu a zpétného prodeje.

Tyto poskytnuté uvéry jsou vykazovany vrozvaze Vv polozce ,Pohledavky za bankami
a druzstevnimi zaloznami” nebo ,Pohledavky za nebankovimi subjekty”.

U dluhovych cennych papirl, které jsou pfedmétem zajisténi v ramci reverznich repo operaci, se
urok z téchto dluhovych cennych papirli ¢asové nerozlisuje.

PocatecCni ocenéni
Investice se prvotné oceni na urovni jejich pofizovacich ndkladd. Do poc¢ate¢niho ocenéni se
zahrnou i vedlejsi naklady spojené s porizenim.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavce se realna
hodnota stanovi jako pofizovaci cena majetku.

(d) Pohledavky za nebankovnimi subjekty / Poskytnuté Gvéry

Pri prvotnim zauctovani jsou poskytnuté uvéry zauctovany v nominalni hodnoté a naslednée
pfeceniovany na redlnou hodnotu proti Uétim nékladd nebo vynosd / viastnimu kapitalu. Casové
rozliSeni urokd vztahuijici se k poskytnutym uvérlim je zahrnuto do celkovych zUstatkd téchto aktiv.
Urokové vynosy z poskytnutych Gvérd jsou vykazany v polozce ,Vynosy z Urok( a podobné vynosy".

(e) Ostatni pohledavky a zavazky

Fond uctuje o provoznich pohledavkach v nominalni hodnoté. Pohledavky se vykazuji v nominalni
hodnoté snizené o pfipadnou opravnou polozku. Fond Uctuje o provoznich zavazcich v nominalni
hodnoté.

(f) Financni derivaty

Fond pouziva financni derivaty k ekonomickému zajisténi ménoveého rizika, kterému je vystaven v
disledku operaci na finan¢nich trzich a s ohledem na sloZeni jeho portfolia.

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté

a nasledné precenovany na realnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modell
diskontovanych penéznich tokl. Redlné hodnoty derivatl jsou vykazovany v polozce ,Ostatni
aktiva“, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna hodnota
pro Fond negativni.

Spolecnost Uctuje o vSech derivatech jako o derivatech k obchodovani. Zmeény realnych hodnot
téchto derivatd jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci".
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()] Cenné papiry vyddvané Podfondem

Podfond vydava investi¢ni akcie. Akcie Podfondu maji podobu cenného papiru a jsou vydany ve
formeé na jméno.

Investi¢ni akcie

Akcie Podfondu, jsou investicni akcie. S investi¢ni akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni na zadost
jejiho vlastnika na ucet Podfondu.

Investicni akcie Ize vydat na zaklade verejné vyzvy.
Investicni akcie predstavuji podil akcionare na vlastnim kapitalu Podfondu pripadajici na investi¢ni
akcie.

Nabyvani investicnich akcii Podfondu, postupy a podminky pro vydani a odkupovani investicnich
akcif jsou uvedeny ve statutu Podfondu.

(h) Zasady pro Uctovani ndkladd a vynosu

Naklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pri pouziti
této zasady Podfond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu Ucetnictvi Podfondu, postupuje
odchylné. Casové rozlieni neni nutno pouzivat v pripadech, kdy se jedna o nevyznamné éstky, kdy
jgjich zuctovanim do nakladl nebo do vynosl bez ¢asového neni dotéen Ucel casového rozliseni a
Podfond tim prokazatelné nesleduje zameérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o
pravidelné se opakujici vydaje popfipadé prijmy.

(i) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méneé jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym

v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym
CNB platnym k datu Ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vyéislenych
v cizi méneé je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

) Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmU se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi

pfipoctenim danové neuznatelnych naklad a ode¢tenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmda,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a
zavazkl s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové
pohledavce se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich.

(k) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

§
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- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl pfedstavujicich ekonomicky
prospéch, prficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést pfimerené spolehlivy odhad plnéni.

(N Regulaéni pozadavky

Podfond podléha regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitar — Ceskéa sporitelna,
a.s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Podfondu probiha v souladu se Zakonem.
(m)  Zmeéna Gcetnich metod a postupt

V pribéhu roku nedoslo k Zadnym zmeénam Ucetnich metod ani nebyly provedené Zadné opravy
vyznamnych chyb.

4. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

4.1 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. KC 2020 2019
Vynosy z Uroku 9948 7764
z vkladl 15 5
z Uverl a zapUjcek 1906 2071
z dluhovych cennych papirt 8 027 5688
Naklady na droky 0 -16
z vkladl 0 -8
z Uverl a zapUjcek 0 -8
Cisty Urokovy vynos 9948 7748

Podfond ve sledovaném uc¢etnim obdobi realizoval zejména vynosy z Urokd z Uvéru (repo obchody)
a vynosy z dluhovych cennych papird a smének. Naklady na uroky z vkladd k 31. 12. 2019 ve vysi
16 tis. K¢ tvorily poplatky z Gvéru a bankovnich ucta.
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42  VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2020 2019
Vynosy z poplatkd a provizi 921 1191
Vynosy z poplatkl a provizi 921 1191
Néklady na poplatky a provize -1 670 -1016
Naklady na poplatky a provize -1 596 -957
ostatni -74 -59
Celkem -749 175

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi realizoval vynosy z poplatkl za emise investi¢nich akcii,
naklady na provize za zprostfedkovani a naklady na bankovni poplatky za vedeni béZnych uétd.

4.3  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. KC 2020 2019
Zisk/ztrata z cennych papirll ocenovanych 2724 -633
realnou hodnotou (dluhopis()

Zisk/ztrata z derivatovych operaci (forwardd) -2 261 2206
Zisk/ztrata z devizovych operaci 976 -1 157
Celkem 1439 416

V ramci zisku nebo ztraty z financ¢nich operaci jsou vykdzany zisky pfipadné ztraty z forwardd,

swapU a verfejné obchodovatelnych cennych papirt (dluhopist a smének).

Zisk/ztrata z cennych papirt ocenovanych realnou hodnotou predstavuje zisk ¢i ztratu z dluhopisu.

4.4  SPRAVNI NAKLADY

Podfond evidoval ve svém Ucetnictvi za sledované Ucetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady

tis. K¢ 2020 2019
Naklady na odmény statutarniho auditu 185 133
Odména za obhospodarovani majetku 1401 1413
Sluzby depozitare 425 324
Ostatni spravni naklady 155 215
Pravni a notarske sluzby 16 71
Celkem 2182 2156

Odmeéna za obhospodarovani majetku Fondu spolecnosti AVANT investicni spolecnost, a.s., Cinila

za predmeétné Ucetni obdobi celkem 1 4017 tis. K&

V souladu s depozitarskou smlouvou, kterou za ucetni obdobi vykonavala Ceské sporitelna, a.s.
platil Podfond poplatek, ktery Cinil 0,12 % z hodnoty aktiv Podfondu a 0,14 % z hodnoty aktiv
Podfondu od fijna 2020. Celkové naklady Podfondu na ¢innost depozitare Cinily za Ucetni obdobi

Gastku 425 tis. KC.
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Ostatni spravni naklady tvori stejné jako v minulém ucetnim obdobi naklady za spravu a uschovu
investi¢nich nastrojd a poradenskeé a konzultaéni sluzby za zpracovani danového pfiznani.

45  POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2020 2019
Z(statky na béznych uctech 5124 19137
Celkem 5124 19137

46  POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2020 2019
Poskytnuté uvéry a zapUjcky 92 543 47 623
z toho:
Splatné do 3 mésicu 66 897 32 247
z toho:
repa 31 608 0
uvery 35289 0
Splatné do 1 roku 25 646 15376
z toho:
repa 10 588 15376
uvery 15058 0
Celkem 92 543 47 623

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi poskytl Uvéry v ramci repo obchodu se zajistovacim
prevodem financniho aktiva u spolecnosti WOOD & Company. Podfond eviduje v podrozvaze
zajisténi repo obchodl ve vysi 42 000 tis. K¢. Dale Podfond ke konci roku eviduje uvéry vici
nebankovnim subjektlim v celkové vysi poskytnuté jistiny 50 000 tis. K¢.

4.7  DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. KC 2020 2019
Ocenované realnou hodnotou proti Uc¢tim nakladd a vynosu 206 835 204276
Celkem 206 835 204 276
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Prehled dluhovych cennych papir(i Podfondu k 31. 12. 2020:

Trznicena v CZK
Datum (vGetné AUV) tis.
Typ aktiva Nazev ISIN splatnosti Ke
Dluhopis CZGRPVAR21 CZ0003515405 16.12. 2021 2972
Dluhopis City Home Invest lll, s.r.o., 5 % CZ0003517559 15.10. 2023 15474
Dluhopis LIB. 0. M. 5,30/23 70000001086 23.10. 2023 6 968
Dluhopis RSBC INVEST 4,716 05/16/24 Cz0003521692 16.05. 2024 5772
Dluhopis HB REAVIS VAR03/23/21 Cz0003513608 23.03. 2021 9943
Dluhopis SAZKA 5,2 09/23/24 Cz0003522930 23.09. 2024 15660
Dluhopis EQUA BANK 09/18/29 Cz0003704900 18.09. 2029 6 821
Dluhopis SAZKA GROUP FIN 4 12/12/22 SK4120013475 12.12.2022 23786
Dluhopis AIR BANKA VAR 10/25/2029 Cz0003704983 25.10. 2029 3300
Dluhopis EQUA BANK a.s. VAR/27 Cz0003704595 23.01.2027 1797
Dluhopis EPH FINANCIAL 4,5 03/17/25 Cz0003524464 17.03.2025 33 593
Dluhopis FINEP HLB 5,00/23 Cz0003519092 12.06.2023 5999
Dluhopis CITY HOME 5,25/25 Cz0003528382 09.11.2025 4811
Dluhopis PENTA 1/2020 3,50 % SK4000016770 04.02. 2021 2 662
Dluhopis PPF TELECOM GR.3,25 XS2238777374 29.09. 2027 41 958
Dluhopis PENTA 48 4,15 % 20210323 SK4120012741 23.03. 2021 15183
Sménka EPH - 16.08. 2021 10136
Celkem 206 835
Prehled dluhovych cennych papirti Podfondu k 31. 12. 2019:
Trznicena v CZK
Datum (vEetné AUV) tis.
Typ aktiva Nazev ISIN splatnosti K&
Dluhopis CZGRPVAR21 CZ0003515405 16.12.2021 12 043
Dluhopis City Home Invest Ill, s.r.o., 5 % CZ0003517559 15.10. 2023 15979
Dluhopis RED Thirteen s.r.o., 4,30 % CZ0003519258 25.06. 2020 14961
Dluhopis LIB. 0. M. 5,30/23 Cz0000001086 23.10.2023 7182
Dluhopis BNP PARIBAS VAR 01/25/24 FR0013398435 25.01.2024 3011
Dluhopis RSBC INVEST 4,716 05/16/24 Cz0003521692 16.05. 2024 6132
Dluhopis RegioJet VAR/2024 Cz0003522203 26.06. 2024 2988
Dluhopis HB REAVIS VAR03/23/21 Cz0003513608 23.03. 2021 14905
Dluhopis SAZKA 5,2 09/23/24 Cz0003522930 23.09. 2024 15660
Dluhopis EQUA BANK 09/18/29 Cz0003704900 18.09. 2024 4959
Dluhopis SAZKA GROUP FIN 4 12/12/22 SK4120013475 12.12.2022 24 892
Dluhopis AIR BANKA VAR 10/25/2029 Cz0003704983 25.10.2029 3318
Smeénka EPH - 17.04.2020 19 855
Smeénka EPH - 20. 08. 2020 18 690
Smeénka PENTA 3,50 % 20200807 - 07.08.2020 19 962
Smeénka PENTA 3,50 % 20200926 - 26.09. 2020 19739
Celkem 204 276
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4.8  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 2020 2019
Akcie realizovatelné 3102 0
Celkem 3102 0

Podfond ke konci ucetniho obdobi eviduje akcie investi¢niho fondu HG Antillean Fund CZK Class
MT7000023461.

49  OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2020 2019
Kladna realna hodnota derivatl a spot( 1789 207
ostatni 18 0
Celkem 1807 207

Podfond ke konci ucetniho obdobi eviduje pohledavky z nevyporadanych derivatovych operaci.

410 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Podfond ke konci ucetniho obdobi neeviduje prijaté uvery za nebankovnimi subjekty.

4.11 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2020 2019
Zavazky vici dodavatelim 296 95
Dohadné polozky pasivni 684 386
Splatna dan 230 271
Zavazky z upsani investicnich akcii 4000 15390
Jiné zavazky — zaloha na odkup investicnich akcii 0 2 000
Celkem 5210 18 142

Podfond eviduje zavazky vac¢i dodavatelim zejména za sluzby depozitare a obhospodarovani a
administrace fondu, dale eviduje dohadné polozky pasivni na naklady za sluzby auditora, depozitare,
obhospodarovani majetku podfondu a naklady na provize za zprostrfedkovani. Podfond eviduje
zavazky za akcionari plynouci z nevydanych investicnich akcii ve vysi 4 000 tis. K¢.

412 PODROZVAHA

tis. K& 2020 2019
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 82 144 102 714
Zavazky z pevnych terminovych operaci -80 139 -102 507
Prijaté zajisténi reverzniho repa 42 000 47076
Celkem 44 005 47 439

11



EnCor Fixed Income Strategy Podfond

vantk 150: 067 60 295
Priloha fadné ucetni zaverky za rok konCici 31. 12. 2020

INVESTICNi SPOLECNOST . .
(vtis. K&)

Zavazky a pohledavky zpevnych terminovych operaci predstavuji nevyporadané derivatove
operace, které budou vyporadany behem roku 2021. Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi
eviduje zajisténi v podrozvaze a to z reverznich repo obchodu ve vysi 42 000 tis. K¢.

4.13 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI A OPCI

Diskontovana hodnota

31.12.2020 31.12.2020  31.12.2019  31.12.2019

Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva
Ménoveé forwardy 82 144 80139 102714 102 507
Ménoveé nastroje 0 0 0 0
Financni derivaty celkem 82144 80 139 102714 102 507

Realna hodnota
31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019

kladna zaporna kladna zaporna
Ménové forwardy 2 005 0 207 0
Ménoveé nastroje 0 0 0 0
Financni derivaty celkem 2005 0 207 0

V Ucetnictvi Podfondu jsou v podrozvaze vykazany diskontované hodnoty pevnych terminovych
operaci s ménovymi nastroji.

Financni derivaty v diskontovanych hodnotach dle zbytkoveé splatnosti k 31. 12. 2020:

Do 1 roku Celkem
Ménové forwardy - pohledavka 82 144 82 144
Ménové forwardy - zavazek 80 139 80 139

4.14 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI, REZERVNI
FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi Podfondu cini po zdanéni 5 874 tis. KE. Podfond eviduje

zisk za sledované ucetni obdobi ve vysi 8 033 tis. KE. Ve sledovaném ucetnim obdobi Podfond
nevytvarel rezervni fondy ani ostatni fondy ze zisku.

4.15 KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy predstavuji vydané investicni akcie. Podfond kdatu ucetni zavérky eviduje
v kapitalovych fondech investice v celkové vysi 288 535 tis. K¢.

12
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Podfond eviduje k datu 31. prosince 2020 investi¢ni akcie v celkovém poctu 281 502 458 ks.
Pfehled zmén Kapitalovych fondu:

Kapitalové fondy celkem Celkem
(v tis. K&) (ks IA)
Z(statek k 1. lednu 2019 111118 110798 739
Vydané 2019 144 454 139 496 727
Odkoupené 2019 -10 001 -8722 910
ZUstatek k 31. prosinci 2019 245571 241 572 556
Vydané 2020 150924 142 869 139
Odkoupené 2020 -107 960 -102 939 237
Z(statek k 31. prosinci 2020 288 535 281 502 458
416 SPLATNADAN Z PRIJMU
Dan z prijmu - danova analyza
tis. K¢ 2020 2019
Hospodarsky vysledek pred zdanénim 8 456 6183
Pricitatelné polozky 0 0
Zaklad dané 8 456 6183
Zaklad dané po uprave 8 456 6183
Dan z pfijmu ve vySi 5% 423 309
Dan celkem 423 309

Podfondu za sledované ucetni obdobi nebyly vymeéreny zadné domerky dani.

K 31. 12. 2020 vykazal Podfond zavazek ve vysi 230 tis. K& (31. 12. 2019: 271 tis. K¢&), vzhledem
k tomu, Ze naklad na dan z pfijmu byla ve vysi 423 tis. K& (31. prosince 2019: 309 tis. K¢&), byla vyssi
nez zaplacené zalohy na daf z pfijmd ve vysi 193 tis. K¢ (31. prosince 2019: 38 tis. K&).

417 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
Odlozené dané z prijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdild za pouziti danové sazby platné

pro obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %. Podfond k
31.12. 2020 neuctoval o odlozené danové pohledavce ani zavazku.

4.18 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 2020 2019
Aktiva 309 411 271 243
Celkem 309 411 271 243

Podfond krozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodafovani
spolecnosti AVANT investicni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany
v aktivech.
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INVESTICNi SPOLECNOST

5. NAVRHY NA ROZDELEN( ZISKU, RESP. VYPORADAN( ZTRATY

O rozdéleni zisku za sledované obdobi ve vysi 8 033 tis. K& rozhodne Valna hromada v pribéhu roku
2021.

6. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Rizenf rizik

Soucasti vnitrniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie fizeni
rizik vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim
této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, meri, omezuje a reportuje jednotliva rizika.
Zakladnim nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitl pro
jednotlivé rizikové expozice. Pred uskutecnenim transakce obhospodarovatel vyhotovi analyzu
ekonomické vyhodnosti obchodu. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pfed a po uskutecnéni
transakce (ex-ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a sbér udalosti operacniho
rizika. Rizika, jimz je Podfond vystaven z dlivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit,
jsou popsana ve statutu Podfondu. Pro posouzeni sou¢asné a budouci finanéni situace fondu maji
nejvetsi vyznam rizika:

TrZni riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu.
Trzni riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Uvérové riziko, 1j. riziko spojené s pFipadnym nedodrZenim zévazkd protistrany Podfondu

Emitent investi¢niho nastroje v majetku Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci
konkrétni investice) nedodrzi svlij zavazek, pripadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a
v plné vysi nesplati.

Uvérové riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako hlavni podstupované riziko, avéak piné
v souladu se statutem Podfondu.

K31 12.2020

tis. K& Uvéry Dluhové cenné papiry Bézné ucty Celkem
Standardni 92 543 206 834 5124 304 501
Po splatnosti 0 0 0 0
Presmlouvane 0 0 0 0
Ztratove 0 0 0 0
Celkem 92 543 206 834 5124 304 501
K 31.12.2019

tis. K& Uvéry Dluhové cenné papiry Bézné ucty Celkem
Standardni 47 623 204 276 19137 271036
Po splatnosti 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0
Ztratove 0 0 0 0
Celkem 47 263 204 276 19137 271 036
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Riziko ménové
Ménové riziko spocivajici vtom, Ze hodnota investice mdze byt ovlivnéna zménou devizového
kurzu. Podfond ménové riziko Fidi pouzitim zajiStovacich derivatd.

K 31.12.2020

tis. K¢ EUR USD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 252 3 4 869 5124
Dluhove cenné papiry 83 588 0 123247 206 835
Uvéry 0 0 92 543 92 543
Akcie, podilové listy a ostani podily 0 0 3102

Ostatni aktiva 0 0 1807 1807
Celkem aktiva 83840 3 225 568 309 411
Ostatni zavazky 0 0 5210 5210
Vlastni kapital 0 0 304 201 304 201
Celkem pasiva 0 0 309 411 309 411
Podrozvahova aktiva 0 0 82 144 82 144
Podrozvahové zavazky 80139 0 0 80137
Cista devizova pozice 3701 0 -1 699 0
K31.12.2019

tis. K¢ EUR USD CzZK Celkem
Pohledavky za bankami 251 0 18 886 19137
Dluhové cenné papiry 103 138 0 1071 138 204 276
Uvéry 0 0 47 623 47 623
Ostatni aktiva 0 0 207 207
Celkem aktiva 103 389 0 167 854 271243
Ostatni zavazky 0 0 18 142 18 142
Vlastni kapital 0 0 253101 253 101
Celkem pasiva 0 0 271 243 271 243
Podrozvahova aktiva 0 0 102 714 102714
Podrozvahové zavazky 102 507 0 0 102 507
Cista devizova pozice 882 0 -675 0

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno
vCas za pfiméfenou cenu a ze Podfond z tohoto ddvodu nebude schopen dostat svym zavazkim
v dobé, kdy se stanou splatnymi.

Riziko likvidity bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Rizeni rizik likvidity se zaméfuje predevsim na schopnost beze zbytku plinit splatné zavazky. To
zahrnuje pfedevsim udrzovani dostatecnych objemU likvidnich prostfedkd, zejména v podobé

15



Avani

INVESTICNi SPOLECNOST

EnCor Fixed Income Strategy Podfond
ICO: 067 60 295
Pfiloha Fadné ucetni zavérky za rok kondici 31. 12. 2020

(v tis. K@)

zGstatk( na Uctech obhospodarovaného Podfondu. Tohoto zakladniho cile je dosahovano fizenym
pokryvanim ocekdvaného odlivu finanénich prostfedkd, které je provadéno s dostate¢nou mirou
spolehlivosti béhem dostatecné dlouhého budouciho obdobi v zavislosti na charakteru a likvidity
aktiv a investi¢niho profilu Podfondu (jeden rok). Spole¢nost dostateéné s predstihem investi¢niho
procesu, nebo procesu predchazejicimu odkupt akcii a odlivu finanénich prostfedk( z Podfondu,
vyhodnocuje dopady téchto krokt do likvidity Podfondu.

Zbytkova splatnost aktiv a

zavazkd Podfondu

k 31.12. 2020

o y Od 3més.do Od1roku Nad Bez
tis. KC Do 3 mes. 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
Pohledavky za bankami 5124 0 0 0 0 5124
Dluhové cenné papiry 27788 13108 112063 53876 0 206835
Pohledavkyza 66 897 25 646 0 0 0 92543
nebankovnimi subjekty

Akcie, pod||9ve listy a 0 0 0 0 3102 3102
ostatni podily

Ostatni aktiva 1807 0 0 0 1807
Celkem 101 616 38754 112063 53876 3102 309411
Ostatni pasiva 296 4914 0 0 0 5210
Vlastni kapital 0 0 0 0 304201 304201
Celkem 296 4914 0 0 304201 309411
Gap 101 320 33840 112063 53876 -301099 0
Kumulativni gap 101 320 135160 247223 301099 0 0
Zbytkova splatnost aktiv a
zavazkd Podfondu

k31.12.2019

o . 0d 3 més. 0d1roku Nad Bez
tis. Ke Do 3 mes. dolroku do5let 5 let specifik. Celkem
Pohledavky za bankami 19137 0 0 0 0 19137
Dluhové cenné papiry 0 93207 102792 8277 0 204 276
Pohledavky za 32247 15376 0 0 0 47 623
nebankovnimi subjekty

Ostatni aktiva 207 0 0 0 0 207
Celkem 51 591 108583 102792 8277 0 271 243
Ostatni pasiva 96 18 046 0 0 0 18142
Vlastni kapital 0 0 0 0 253101 253101
Celkem 96 18 046 0 0 253101 271 243
Gap 51 495 90537 102792 8277 -253101 0
Kumulativni gap 51 495 142032 244824 253101 0 0
Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené s tim, ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo,
z dlvodu, ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené |hité.
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INVESTICNi SPOLECNOST . .
(vtis. K&)

Riziko ztraty majetku svéieného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani) mize byt zapfi¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo
v jiném opatrovani majetek Podfondu.

Ve sledovaném obdobi byl majetek Podfondu svérfen do uschovy depozitafi, toto riziko bylo ve
sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizke.

Riziko zruseni Podfondu
Podfond mUze byt ze zdkonem stanovenych divod( zrusen, a to zejm. z ddvodu:

i.  rozhodnuti o pfeméné Podfonduy;

ii. odnéti povoleni k ¢innosti Podfondu, napf. v pripade, jestlize do jednoho roku ode dne
udéleni povolenik ¢innosti Podfondu vlastni kapital Podfondu nedosahl vyse 1 250 000 EUR;
resp. v pripadé, Zze Podfond ma po dobu del$i nez 6 mésict jen jednoho akcionare;

iii.  zadosti 0 odnéti povoleni, zruseni Investicni spolecnosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢innosti Podfondu, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho
upadku nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, Zze majetek Podfondu nebude postacovat
k Uhradé ndkladl insolvencniho fizeni, resp. v pfipadé, kdy Podfond nema déle neZ tfi mésice
depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené Cinnosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitafre je smluvné omezen depozitarkou smlouvou.
Z kontrolni ¢innosti jsou vylou¢eny ukony dle § 73 odst. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost
je zajistovana pfimo Investi¢ni spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizm.

7. OSTATNI UDALOSTI

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni ucetni zaverky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim
vyvolané epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zavérku
Podfondu. Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni ucetni zaverky
vyhodnotil, ze tyto udalosti nemaji vliv na finan¢ni vykazy Podfondu k 31. prosinci 2020. Lze vsak
didvodné ocekavat, Ze vyse uvedena situace ovlivni v prabéhu ucetniho obdobi roku 2021 realnou
hodnotu majetku a dluht fondu.

Obhospodarovatel rovnéz zhodnotil, ze situace nema vliv na predpoklad nepretrzitého trvani
Podfondu. Vzhledem k tomu byla ucetni zaverka k 31. 12. 2020 zpracovana za predpokladu, ze
Podfond bude nadale schopna pokrac¢ovat ve své ¢innosti. NemUtzeme vsak vyloucit eventualitu, ze
delSi obdobi uzavirek, zprisnéni danych opatfeni nebo nasledny negativni dopad téchto opatreni na
ekonomickeé prostredi, v némz plsobime, bude mit negativni vliv na Podfond, jeji finanéni situaci a
vysledek hospodareni ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu. Danou situaci nadale peclive
sledujeme a budeme reagovat tak, abychom zmirnili dopad téchto udalosti a okolnosti dle
aktualniho vyvoje.

8. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVENI

Zmeéna Ucetnich metod platna pro nasledujici icetni obdobi

Novela vyhlasky ¢. 501/2002 a vykazovani finan¢nich nastrojd dle IFRS pfijatych v rémci EU od 1.
ledna 2021.
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Pfiloha Fadné ucetni zavérky za rok kondici 31. 12. 2020

INVESTICNi SPOLECNOST . .
(vtis. K&)

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. ucinné od 1. ledna 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou ¢.
442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, Fond od 1. ledna 2021 pro ucely vykazovani financ¢nich
nastrojU, jejich ocenovani a uvadéni informace o nich v pfiloze Uéetni zavérky postupuje podle
mezinarodnich Ucetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie u
uplatfiovani mezinarodnich Ucetnich standardt (dale jen ,IFRS").

V rdamci souladu se standardem IFRS 9 a analyzou obchodniho modelu ,Rizeni na bazi rediné
hodnoty”. Fond pfedpokladd, Zze mizZe dojit ke zménam v usporadani nékterych poloZek Ucetnich
vykazU a v pfipadé finanénich ndstrojl dojde k posouzeni, zda emitované nastroje splfuji definici
kapitaloveho nastroje dle IAS 32. Fond nicmméné nepredpoklada zadné vyznamné dopady zmén pri
ocenovani finanénich nastrojl a jejich vykazovani v disledku zmény Ucetnich metod od 1. ledna
2021.

Vyse uvedené zmeny nemaji vliv na ucetni zaverku k 31. prosinci 2020.

Sestaveno dne: 26. dubna 2021

Podpis statutarniho zastupce:

Mgr. Jan Kubin
zmocneny zastupce jediného Clena predstavenstva spolecnosti
AVANT investicni spoleCnost, a. s.

18



VYROCNI ZPRAVA 2020 — EnCor Funds SICAV, a.s.

EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Pfiloha &. 5 — Zpréva o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)



VYROCNI ZPRAVA 2020 — EnCor Funds SICAV, a.s.

EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Zpréva o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Ovladana osoba: EnCor Funds SICAV, a.s.
067 60 295
Sidlo: Udolni 1724/59, Branik, 147 00 Praha 4

b) Uloha ovlddané osoby ve struktufe vztah(i mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
naplinovani investicni strategie urcené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spole¢nosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Jméno: EUROPIUM a.s.

ICO: 046 50 484

Sidlo: Udolni 1724/59, Branik, 147 00 Praha 4

ZpUsob ovladant: pfimo prostrednictvim 100% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu
Jméno: Lubor Zalman

Bydliste: Pod Sibenitkami 778, 251 64 Mnichovice

Datum narozent: 22. ledna 1966

ZpUsob ovladanf: nepfimo prostrednictvim ovladani spolecnosti EUROPIUM a.s.

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Jméno: EnCor Wealth Management s.r.o.

ICO: 02799 715

Sidlo: Udolni 1724/59, Branik, 147 00 Praha 4
ZpUsob ovladanf: neprimo

c) ZpUsob a prostfedky ovliadani

Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na
ovladané osobé prostrednictvim valné hromady.



VYROCNI ZPRAVA 2020 — EnCor Funds SICAV, a.s.

EnCor Fixed Income Strategy Podfond

d) PFehled jednani uginénych v Ugetnim obdobi, kterd byla uginéna na popud nebo v zajmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

penézni
EnCor Wealth Smlouva o prostredky zprostredkovani
- 31.1.2020 . ) o
Management s.r.o. spolupraci (odména za investory
zprostredkovani)
Smlouva o poskytnuti Penésni
EUROPIUM as. pfiplatku mimo zakladni  22.12. 2020 = y
prostredky

kapital spolecnosti

e) Prehled vzajemnych smluv mezi ovldadanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst.
2 pism. e) ZOK)

Smluvni typ PInéni poskytované PInéni obdrzené

Lubor Zalman Smlouva o 18 4.2018 penézni prostredky penézni
Uvéru o (droky) prostredky
EnCor Wealth Smlouva o 151 2018 pen(eozg%pérr?astzrgdky zprostredkovani
Management s.r.o. spolupraci o . oy investor(
zprostredkovani)
EnCor Wealth Dosdgﬁitél)ke 3.9 2018 pen(eozg%pérr?astzrgdky zprostredkovani
Management s.r.o. . T . Py investor(
spolupraci zprostredkovani)
Dodatek €. 2 ke penézni prostredky y L
EnCor el smlouveé o 31.12.2018 (odména za zprgstredkoyanl
Management s.r.o. 2t " z investoru
spolupraci zprostredkovani)
EnCor Wealth Doscjriﬁilij\?éééke 30.4.2019 pen(eozgrlnpérrc])astzr:dky zprostredkovani
Management s.r.o. . o y . investory
spolupraci zprostredkovani)
EnCor Wealth Smlouva o 31.1.2020 pen(eozgr;qpérrc])astzr:dky zprostredkovani
Management s.r.o. spolupraci o y . investort
zprostredkovani)

f) Posouzeni, zda vznikla ovliddané osobé jma (ust. § 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK zadna
ujma.

g) Hodnocenivztahu mezi oviddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK
(ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolecnost jako
statutdrni orgdn nemdze byt pfimo vdazana pokyny akciondfll ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostrednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z oviddaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani oviadané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.
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ProhlaSeni statutarniho organu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuje, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Jan Kubin

Funkce: zmocnény zastupce jediného Clena predstavenstva spolecnosti
AVANT investicni spolecnost, a.s.

Dne: 31.3.2021

Podpis:
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Pfiloha &. 6 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)



VYROCNI ZPRAVA 2020 - EnCor Funds SICAV, a.s
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Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na
konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. ) ZISIF a Pfilohou 2 pism. e)
VoBUP)

Pofizovaci hodnota Realna hqdnota k poslednimu
Identifikace majetku N dni Ucetniho obdobi
s, [<e) (tis. K&)

Penézni prostfedky 5124 5124
Investicni cenné papiry dluhové 204 364 206 835
Invgs’uom/cenne papiry 3000 3102
majetkové

Poskytnuté uvery a zapujcky 92 000 92 543
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Priloha ¢. 7 — Informace tykajici se ,obchodl zajistujicich financovani®, tzv. Securities

Financing Transactions (SFT) a ,swapl veSkerych vynosd“ pozadované dle Nafizeni
Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, ¢l. 13
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Informace tykajici se ,obchod(l zajistujicich financovani’, tzv. Securities Financing
Transactions (SFT) a ,swapu veskerych vynos(“ pozadované dle Nafizeni Evropského
Parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, ¢l. 13

1. Reverzni repo operace

Pro uzavirani reverznich repo obchodu na ucet podfondu byla v roce 2020 vyuzivana protistrana WOOD &
Company Financial Services, a.s., 1CO: 26503808. K 31. prosinci 2020 podfond eviduje nasledujici
nevyporadané reverzni repo obchody:

e cenny papir WOOD & Company, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. - WOOD
& Company Retail podfond, ICO: 05154537, mnozstvi 1 180 042 kusd, celkovy objem vyporadani
ke dni 13. 1. 2027 ve vysi 42 226 tis. K&, ISIN CZ0008042124.

2. Udaje o koncentraci

Nejvyznamnéjsi emitenti kolaterdlu v ramci vSech SFT a swapt veskerych vynost v pribéhu roku (¢lenénf
objemU obdrzeného kolaterdlu cennych papird podle ndzvu emitenta) jsou:

e WOOD & Company, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. - WOOD & Company
Retail podfond, ICO: 05154537, ISIN CZ0008042124;

3. Souhrnné udaje o nevyporadanych obchodech

Druh kolateralu - Kvalita Splatnost Profil splatnosti sfneI[Jnvem’
emitent kolateralu P SFT
strany
CR

Investi¢ni akcie oteviena 13.1.2021

4. Uschova kolateralu obdrzeného &i pfijatého Fondem

Uschova (evidence) kolaterdlu byla ve vétsing pfipadl zajistovana depozitdfem, kterym je Ceska
spofitelna, a.s., IC0: 45244782. U reverznich repo obchod(i s cennymi papiry emitenta WOOD & Company,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. - WOOD & Company Retail podfond a WOOD
& Company, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitélem, a.s. - WOOD & Company Office podfond,
ICO: 05154537 byla Uschova (evidence) kolateralu zajistovana WOOD & Company Financial Services, a.s.,
ICO: 26503808.

5. Souhrnné udaje o vynosech a nakladech

. : Druh Vynosy Podil na Naklady (v Pod|I na
WOOD & Company reverzni
Financial Services, repo 1213 2,22 % 0 0%

a.s. obchody

investi¢ni
akcie

PoloZka vynosy obsahuje Urokové vynosy z reverznich repo obchodu.



