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Pouzité zkratky:

NARIZEN] KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) &. 231/2013 ze dne
19. prosince 2012, kterym se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani cinnosti,
depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled

spolec¢nostech a investi¢nich fondech
Zdakon ¢. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Zékon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon
o obchodnich korporacich)

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi
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1. Zakladni udaje o fondu, podfondu a Géetnim obdobi

Nazev fondu: EnCor Funds SICAV, a.s.
ICO: 067 60 295
Sidlo: Udolni 1724/59, Branik, 147 00 Praha 4

Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé

1D tfemelyr akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

Podfond: EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Obhospodarovatel: AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
ICO: 27590 241

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka: Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu
§ 38 odst. 1 ZISIF.

U&etni obdobi: 1.1.2019 - 31.12. 2019

EnCor Funds SICAV, a.s.

1. Predmét ¢innosti fondu

Investiéni fond EnCor Funds SICAV, a.s. byl do seznamu investi¢nich fond(i s pravni osobnosti CNB
zapsan dne 15. prosince 2017 a dne 11. ledna 2018 byla spole¢nost zapsana do obchodniho rejstriku.

K datu 13. tnora 2018 byl do seznamu investi¢nich fond(i s prévni osobnosti vedeného CNB podle § 597
pism. a) ZISIF zapsan k vySe uvedenému investi¢nimu fondu s proménnym zakladnim kapitdlem tdaj o
podfondu s nazvem EnCor Fixed Income Strategy Podfond.

2. Zpréva o podnikatelské Cinnosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK, § 21
odst. 2 pism. b) ZoU, §234 odst. 1 pism. b) ZISIF a Cldnek 105 AIFMR)

Fond ma splacen zdkladni kapital ve vysi 100 000 K¢ a z majetku fondu byly hrazeny zejména spravni
naklady. Majetek je tvoren vklady zakladatele a nepfedpoklada se investovani ani jina ¢innost na vrub této
¢asti. Hodnota zakladatelské akcie Cinila ke konci predchoziho obdobi 0,67 K¢, ke konci sledovaného

obdobi hodnota predstavovala 0,23 K¢.

3. Udaje o skutednostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni Ucelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoslo k dalsim naslednym udalostem, kromé skute¢nosti uvedenych v ucetni
zavérce.
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4, Udaje o podstatnych zménéch statutu fondu, ke kterym doslo v pribéhu Gcetniho
obdobi (§234 odst. 2 pism. a) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam statutu fondu.

5. Soudni nebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd
cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird vyddvanych fondem, jestlize
hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném
obdobi (Pfiloha &. 2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zadné soudni nebo rozhodci spory.

6. Udaje o skutedn& zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodaiovéni
fondu, s rozliSenim na Udaje o dplaté za vykon c¢&innosti depozitare,
administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Udaje o dalSich nakladech ¢i
danich (Pfiloha &. 2 pism. i) VoBUP)

EnCor Funds SICAV, a.s.

Odmeéna obhospodarovateli: 0 Ke
Uplata depozitafi: 0Ks
Uplata hlavnimu podpfirci: 0Ks
Odména auditora: 18 tis. K¢

Udaje o dalsich nakladech &i danich:

Poplatky a provize 1tis. K¢
Pravni a notarskeé sluzby 17 tis. K¢
Ostatni spravni naklady 9 tis. K¢
Poradenstvi a konzultace 5tis. K¢

EnCor Fixed Income Strategy Podfond

1. Investi¢ni cile podfondu

Investi¢nim cilem podfondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni pfi signifikantné redukované
volatilité a poklesech. Podfond investuje zejména do statnich a korporatnich dluhovych instrumentd z
rlznych odvétvi, vydanych emitenty zejména z Ceské republiky, doplnénych o emitenty z EU a USA, v CZK,
EUR, USD a ostatnich ménach s ¢astec¢nym zajisténim proti kurzovému riziku (vici CZK), pfi zachovani
vyvazené miry kreditniho rizika. Soucasti strategie podfondu je tedy i diversifikace rizik na zékladé investic
do rlznych nepropojenych majetkovych hodnot. Podfond je rlstovym investi¢nim fondem, to znamen3,
Ze zpravidla nepouziva zisk k vyplaté podild na zisku podfondu investordm, ale zisk je ddle reinvestovan v
souladu s investi¢ni strategii.
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2. Zprava o podnikatelské Cinnosti a stavu majetku podfondu (8436 odst. 2 ZOK, §
21 odst. 2 pism. b) ZoU, §234 odst. 1 pism. b) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

a. Prehled investi¢nich ¢innosti podfondu
Podfond v pribéhu roku 2019 realizoval investice v souladu s investiéni strategii, zejména do verejné

obchodovanych dluhopis( a privatnich emisi dluhopist a dale realizoval kratkodobé operace penézniho
trhu zajistény verejné obchodovanymi cennymi papiry (repo operace).

b. Prehled portfolia podfondu na konci Géetniho obdobi

Prehled portfolia

Celkova aktiva

122 644 271 243 100 % 121 %
podfondu

Penézni prostredky 7072 19137 7% 171 %
Investicni cenne 88773 204 276 75 % 130 %
papiry dluhové

Peelginis e @ 26 779 47 623 18 % 78 %
zapUjcky

Ostatni majetek 0 207 0% 100 %

Komentar k pfehledu portfolia

Podfond zaznamenal ve sledovaném Gc¢etnim obdobi vyznamny nardst v objemu aktiv v disledku narlstu
objemu portfolia dluhopisU, které ke konci roku pfedstavuje prevaznou ¢ast aktiv podfondu. Rust aktiv byl
také zplsoben zvySenim objemu realizovanych repo obchodU, které spolu s penéznimi prostredky tvofili
zbytek aktiv podfondu.

c. Prehled vysledkd podfondu

Hlavni finanéni ukazatele

Celkové NAV podfondu

) L : 112 774 tis. K& 253 1017 tis. K& 124 %
Z investicni cinnosti
Cisty zisk 1 656 tis. K& 5874 tis. K& 255 %
Hodnota investiéni akcie 71,0178 K& 1,0477 K& 2,9 %

Komentar k hlavnim finanénim ukazateltm

V pribéhu sledovaného obdobi doslo k narlstu celkového NAV podfondu o 124 % a rovnéz k narlstu
Cistého zisku 0 255 % jako vysledek kontinualniho nartstu pocétu investor( a inkasovani Urokovych vynosu
z instrumentd drzenych v portfoliu podfondu. Hodnota investi¢ni akcie meziro¢né narostla 0 2,9 %.

d. Predpokladany vyvoj podfondu a popis hlavnich rizik

V pribéhu roku 2020 bude podfond dale realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu formou
selekce dluhopisovych instrument( a ostatnich dluhovych ndstrojd vhodnych k investovani a inkasem
urokovych vynost z cennych papirt drzenych v portfoliu.
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Vyznamnym rizikovym faktorem bude v roku 2020 dopad mimoradnych opatfeni spojenych s rozsifenim
viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. Néktefi emitenti nastrojl v portfoliu
podfondu tak mohou byt v roce 2020 a déle ohrozeni vypadkem vynosU( v souvislosti s protiepidemickymi
opatfenimi. Ke dni vyhotoveni této zpravy vSak existuje znacna mira nejistoty ohledné intenzity a doby
zavedeni mimoradnych opatfeni a jejich efektu na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustale
dochazi k vyvaoji v této oblasti. Lze predpokladat pokles urokovych sazeb, kazdopadné ale nelze presnosti
stanovit ocekavany dopad vySe uvedené situace na realnou hodnotu majetku podfondu. Podfond tak bude
primarné Celit riziku volatility Urokovych sazeb a zmény bonity emitentd instrument( v portfoliu. Vyvoj
hodnoty portfolia tak v dalsim obdobi bude kromé kvality instrument( a bonity jejich emitent( zaleZet také
na efektech mimoradnych opatfeni na globalni i ¢eskou ekonomiku. K zajisténi ménového rizika u
instrument’ denominovanych v cizi méné podfond vyuzivd ménové swapy.

3. Udaje o skutednostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni Ucelu vyro¢ni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoslo k dalsim naslednym udalostem, kromé skuteCnosti uvedenych v ucetni
zavérce.

4, Udaje o podstatnych zménéch statutu fondu a statutu podfondu, ke kterym doslo
v pribéhu Gc¢etniho obdobi (§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu ucéetniho obdobi doslo ke zméné statutu podfondu v oblasti ¢innosti obhospodarovatele a
administratora ve vztahu k podfondu a déle v oblasti investicnich akcii, jejich upisovani a vydavani.

5. Udaje o skutetné& zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani
fondu, s rozliSenim na Udaje o dUplaté za vykon c¢&innosti depozitare,
administratora, hlavniho podplrce aauditora, a Udaje o dalSich ndkladech.
(Pfiloha ¢&. 2 pism. i) VoBUP)

EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Odména obhospodarovateli: 1413 tis. K¢
Uplata depozitafi: 324 tis. K&
Uplata hlavnimu podpfirci: 0Ks
Odména auditora: 133 tis. K¢

Udaje o dal$ich nékladech &i danich:

Poplatky a provize 59 tis. K¢
Pravni a notarskeé sluzby 71 tis. K&
Ostatni spravni naklady 1617 tis. K¢
Poradenstvi a konzultace 54 tis. K¢

Odmeéna za zhodnoceni kapitalu podfondu nebyla za Ucetni obdobi vyplacena.
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6. Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii podfondu v grafické podobé (Pfiloha ¢. 2 pism.

f) VoBUP)
EnCor Fixed Income Strategy Podfond
Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie v roce 2019
1,0500 K&
1,0450 K&
1,0400 K&
1,0350 K&
1,0300 K&
1,0250 K&
1,0200 K&
N N N N N N N N N N N N
Q\(]/Q & Q(bq/g Q“‘WQ Q%()/Q qu‘/g Q/\%Q QQ;‘LQ o \Q(}Q & \\W%

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

7. Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd
cennych papirl nebo zaknihovanych cennych papirll vydévanych fondem k
podfonduy, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu
v rozhodném obdobi (Pfiloha &. 2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zadné soudni nebo rozhodci spory.

8. Hodnota v&ech vyplacenych pogilﬁ na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni
akcii (Pfiloha ¢. 2 pism. h) VoBUP)

V Ucetnim obdobi nedoslo k zadnym vyplatam podilu na zisku ani zaloh na podil na zisku.

9. Identifikace majetku podfondu, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
fondu (Priloha &. 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy ¢. 6 vyroéni zpravy.

10. Informace tykajici se ,obchodl zajistujicich financovani®, tzv. Securities

Financing Transactions (SFT) a ,swapl veSkerych vynos(“ pozadované dle
Narizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, ¢l. 13

Tato informace je obsahem pfilohy ¢. 7 vyroéni zpravy.
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EnCor Funds SICAV, a.s. - EnCor Fixed Income Strategy Podfond

1. Udaje o odmériovani (§234 odst. 2 pism. b) a ¢) ZISIF a Clanek 107 AIFMR)

Obhospodarovatel fondu vytvoril systém pro odménovani svych zaméstnancu, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nendrokovou sloZkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmeény je vypldcena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodafeni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu prislusného
zameéstnance.

Obhospodarovatel fondu uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k
zaméstnanclm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mUze byt vystaven obhospodarovatel fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v rdmci systému odmeénovani podporuji Fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmd.

Zameéstnanci a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci jejich pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil fondu:

a) Clenové predstavenstva a dozor¢i rady,
b) reditelé spravy majetku

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplathuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nendrokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Obhospodarovatel fondu je povinen zvefejfiovat Udaje o odménovani svych zaméstnanct. Vzhledem ke
skuteénosti, Ze obhospodarovatel obhospodafuje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedené
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem fondu jeho zaméstnanctim,
nebot zaméstnanci obhospodafovatele zajistuji sluzby obhospodafovani a administrace zpravidla ve
vztahu k vice fondim. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pripadajici na jednotlivé
fondy zalozenou na objektivnich kritériich.

a. Udaje o mzdach, aplatach a obdobnych piijmech vyplédcené obhospodafovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 703 819 K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 Ke

Pocet prijemcl: 46
Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 K&

b. Udaje o mzdéch, dplatach a obdobnych piijmech vyplacenych obhospodafovatelem fondu osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.

Odmeény vedoucich osob: 77 126 K¢
Pocet prijemc: 4

Odmeény ostatnich zaméstnanc: 626 693 K¢
Pocet prijemc: 42
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VYROCNI ZPRAVA EnCor Funds SICAV a EnCor Fixed Income Strategy Podfond

2. Udaje o kontrolovanych osobéch dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d)
ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nesplriuje definici § 34 odst. 1 Zakona zadna pravnicka osoba.

3. Informace o likvidité, rizikovém profilu fondu, systému fizeni rizik a pakovém
efektu (§241 odst. 3 a 4 ZISIF, Clanky 108 a 109 AIFMR)

Aktiva fondu a podfondu ani z ¢asti nepodléhaji zvliastnim opatfenim v disledku jejich nelikvidnosti ve
smyslu Clanku 108 odst. 2 AIFMR. Obhospodarovatel v pribéhu Ueetniho obdobi nezaved! zvlastni
opatfeni k fizeni likvidity fondu. Pravidla a pfipadna omezeni pfi odkupovani investi¢nich akcii jsou
uvedena ve statutu fondu a podfondu nebo v pfislusnych pravnich pfedpisech.

Rizikovy profil fondu a podfondu je detailné popsan ve statutu. V pribéhu uUcetniho obdobi nedoslo
k vyznamnym zmeénam v rizikovém profilu fondu ani k prekro¢eni limitd pro diverzifikaci rizika
stanovenych statutem fondu.

Obhospodarovatel pfi obhospodarovani majetku fondu a podfondu vyuziva systém fizeni rizik zalozeny
zejména na limitech pro diverzifikaci rizika stanovenych ve statutu fondu a podfondu. Osoba provadeéjici
spravu majetku fondu a podfondu neni opravnéna uskutecnit transakci, pokud by to bylo v rozporu s limity
pro diverzifikaci rizika. Obhospodarovatel fondu ustanovil v ramci systému fizeni rizik zvlastni nezavislé
oddéleni zodpoveédné =za fizeni rizik. Toto oddéleni fizeni rizik vyhodnocuje rizika, kterym
obhospodarovatel pfi své cinnosti Celi, zejména posuzuje rizika investic¢nich transakci, vyhodnocuje
soulad investi¢nich transakci s limity pro diverzifikaci rizik a provadi dalsi ukony nezbytné pro efektivni
fizeni investi¢nich a operac¢nich rizik. V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k vyznamnym zménam
v systému fizeni rizik uplatiovanym obhospodarovatelem.

Obhospodarovatel fondu mUlze vyuzivat pfi obhospodafovani podfondu pdkového efektu. Maximalni
moznd mira vyuziti pakového efektu je uvedena ve statutu podfondu. Na zakladé udaji k 31. 12. 2019
podfond pakovy efekt nevyuzival.

4, |dentifikacni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZzera)
fondu resp. jeho podfondu v Gcetnim obdobi a informace o dobé€, po kterou tuto
¢innost vykondval, véetné stru¢ného popisu jeho zkusenosti a znalosti (Pfiloha ¢.
2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijment: Mgr. Adam Jufica

Datum narozeni: 12. 1. 1989
Bytem: Vankova 888/5, 181 00 Praha 8

Vykon &innosti: 1.1.2019-31.12.2019

Dalsi identifikacni Udaje:

Znalosti a zkuSenosti:

Adam Jufica ziskal magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy a ma 10 let zkuSenosti z
oblasti korporatniho bankovnictvi, financovani nemovitostnich a jinych investi¢nich projektd, fuzi a
akvizic, zavazkového a korporatniho prava a regulace investi¢nich fondd. Adam Jufica sloZil zkousky
z finan¢ni analyzy a odbornou zkousku pro jednani se zadkaznikem v rdmci poskytovani investi¢nich
sluzeb a od roku 2018 se zabyva spravou fondU kvalifikovanych investorl se zaméfenim na
nemovitosti, mezaninové financovani a alternativni investice.
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5. IdentifikaCni Gdaje depozitare fondu a podfondu a informace o dobé, po kterou
tuto ¢innost vykonaval (Pfiloha &. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceska spofitelna, a.s.

ICO: 452 44782
praha 4, Obrachtora 1929/62,PSG 14000

Vykon ¢innosti depozitare: celé ucetni obdobi

6. IdentifikaCni Gdaje osoby povérené depozitafem fondu a podfondu uschovou a
opatrovanim vice nez 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha ¢. 2 pism. c) VoBUP)

V Ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povérena.

7. Identifika&ni Gidaje hlavniho podpirce (Pfiloha &. 2 pism. d) VoBUP)

Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podparce.

8. Ostatni informace vyzadované préavnimi piedpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢) aZ €) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Fond nevyviji Cinnost v oblasti ochrany zivotniho prostredi.
Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.

Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondrej Pieran
Funkce: povéreny zmocnénec statutarniho feditele
Dne: 27. dubna 2020

Z /\—\

Podpis: 1
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Priloha &. 1 — Zprdva auditora k Gc¢etni zavérce fondu



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionafe fondu EnCor
Funds SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ugetni zavérky fondu EnCor Funds SICAV, a:s. (dale takeé
,Fond") sestavené na zakladé ¢eskych Ucetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k
31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok
kongici 31. prosincem 2019 a pfilohy v uetni zavérce, které obsahuje popis pouzitych
podstatnych G¢etnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaije o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2019 a nékladl a vynosu a vysledku jeho hospodafeni za rok
konéici 31. prosincem 2019 v souladu s ¢eskymi G¢etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorl
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobngji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit G&etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi eticke
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dukazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro&ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Nas vyrok k uéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem GZetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materiainim)
nesouladu s Géetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu udetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky
pravnich pfedpisti na formalini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., Elen sité nezavislych &lenskych spoleCnosti KPMG ~ Obchodni  rejstiik  vedeny 1ICO 49619187
piidruzenych ke KPMG International Cooperative (KPMG Intemational”), Svycarské — Méstskym soudem v Praze  DIC CZ699001996
organizaéni jednotce. oddil C, viozka 24185 |D datové schranky: 8h3gtra



v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit usudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, ze

» ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu
s UCetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécne
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a spravni rady Fondu za tucetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni ucetni zaverky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani Gcéetni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni zaveérce
zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani
pii sestaveni ugetni zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy statutarni orgéan planuje zruseni
Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak
ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze UCetni zaveérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
viech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodil nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatele ucetni zavérky na jejim
zaklade prijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasdi povinnosti uplatfiovat
bé&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti U¢etni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niZ doSlo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoze



soucasti podvodu mohaou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti,
nepravdiva prohlageni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorske postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho
vnitfniho kontrolniho systemu.

e Posoudit vhodnost pouzitych U&etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich
odhadt a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uvedl v pfiloze
v Ucetni zavérce.

e« Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
piiloze v U&etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetréité trvat
vychézejl z dilkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit G¢etni zaverky
fondu EnCor Funds SICAV, a.s. k 31. prosinci 2019, na jehoZ zakladé byla zpracovana
tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 27. dubna 2020

Ff’i")q CL;\Lﬂ( res;u})\f‘(_n Atw(l't

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni gislo 71

M:] & Vool e /

Ing. Ondfej Fikrle Ing. Veronika Strolena
Partner Partner
Evidenéni gislo 2195



VYROCNI ZPRAVA EnCor Funds SICAV a EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Pfiloha &. 2 — Ugetni zavérka fondu ovéfena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Subjekt: EnCor Funds SICAV, a.s.
Sidlo: Udolni 1724/59, 147 00 Praha 4 - Branik

Identifikacni ¢islo: 06760295

Predmét podnikani: ¢innost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a

fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 31. prosinec 2019

ROZVAHA

ke dni: 81.12.2019

(v tisicich KE)

. Posledni den Posledni den Posledni den minulého rozhodného
AKTIVA Pozndmka rozhodného rozhodného ;
obdobi-brutto obdobi-netto obdobietto

Aktiva celkem (%) 45 45 85
3 |Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (¥) 4.3 45 45 85

v tom: a) splatné na pozadani 43 45 45 85

PASIVA Posledni den rozhodného obdobi Posledni den minulého rozhodného

obdobi

Pasiva celkem () 45 85
4 [Ostatni pasiva 4.4 22 18

Cizi zdroje = 22 18
8 |Zakladani kapitdl (Z) 4.8 100 100

z toho: a) splaceny zakladni kapital 48 100 100
14 |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi =B
15 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 4.5 -44 8
16 |Viastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) 23 67

Sestaveno dne:

27.04.2020

Sestavil: Jana Simova

Podpisovy zdznam statutarniho organu Gcetni jednotky:
Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
povéreny zmocnénec

A,

—




Subjekt: EnCor Funds SICAV, a.s.

Sidlo: Udolni 1724/59,

|dentifikacni ¢islo: 06760295

Predmét podnikani:

investi¢nich spo

147 00 Praha 4 - Branik

¢innost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o

le¢nostech a fondech

vykondvand na zakladé rozhodnuti Ceské nérodnf

banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni: 31.12.2019

(v tisicich Kg)

"y 0d zac¢atku do konce
. 0d zac¢atku do konce - .
Pozndmka ) ) minulého roznodného
rozhodného obdobi .
obdobi
5 |Naklady na poplatky a provize 41 1
9 [Spravni naklady (%) 4.2 43 33
b) ostatni spravni naklady 43 33
19 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 4.5 -44 208
24 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 45 -44 5o

Sestaveno dne:

27.04.2020

Sestavil: Jana Simova

Podpisovy zédznam statutdarniho organu ucetni jednotky:

Magr. Ing. Ondrej Pieran, CFA
povéreny zmocnénec

1 “




Subjekt: EnCor Funds SICAV, a.s.

Sidlo: Udolni 1724/59, 147 00 Praha 4 - Branik

Identifikacni ¢islo: 06760295

Predmét podnikani: Cinnost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spoleénostech a fondech
vykondvana na zakladé rozhodnuti Ceské

narodni banky
Okamzik sestaveni ucetni zaverky: 31. prosinec 2019

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31.12.2019

(v tisfcich Ke)

Posledni den

, rozhodného obdobi
Poznamka|

Posledni den minulého
rozhodného obdobi

8 |Hodnoty predané k obhospodarovani 47 45

85

Sestaveno dne:

27.04.2020{Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA

Sestavil: Jana Simova

povéfeny zmocneénec

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:




Subjekt: EnCor Funds SICAV, a.s.
Sidlo: Udolni 1724/59, 147 00 Praha 4 - Branik
Identifika¢ni ¢islo: 06760295
Predmét podnikani: ¢innost podle zékona €. 240/2013 Sb., 0
investi¢nich spole¢nostech a fondech vykonavana
na zakladé rozhodnuti Ceské nérodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 31. prosinec 2019

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
ke dni: 31.12.2019

(v tisicich K¢&)

. Z&kladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocenovaci Zisk
V tis. K¢ o . ) i Celkem
kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zlstatek k 1.1.2019 100 0 0 0 0 0 -33 67
Cisty zisk/ztréta za Gcetni obdobf 0 0 0 0 0 0 -44 -44
Zlstatek k 31.12.2019 100 0 0 0 0 0 -77 23

Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
27.04.2020|Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
povérfeny zmocnénec

Sestaveno dne:

Sestavil: Jana Simova

b it 1 “
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1. OBECNE INFORMACE

EnCor Funds SICAV, a.s. (déle jen ,Fond") byl zaloZen v souladu se zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF"). Fond byl dne 15. 12. 2017 na
zékladé § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan do seznamu Ceské narodni
banky podle § 597 pism. a) ZISIF.

Fond byl zapsan do obchodniho rejstriku dne 11. 1. 2018.

Predmét podnikani Fondu

- Cinnost fondu kvalifikovanych investorti podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zékona ¢.
240/2013 Sh,, o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Fondu (ve smyslu §
38 odst. 1 ZISIF) je od 31. 1. 2018 AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241.

AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s. byla na zakladé rozhodnuti zakladateld Fondu ze dne 30. 11.2017
jmenovana individualnim statutarnim organem Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst.
1 ZISIF obhospodarovat prostrednictvim této osoby.

Sidlo Fondu:
Udolni 1724/59
147 00 — Praha 4
Ceska republika

Clenové statutarmniho orgénu a spravni rady Fondu k 31. prosinci 2019:

Statutarni organ:

Statutarni feditel AVVANT investicni spolecnost, a.s, od11.ledna 2018
IC 27590 241
Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek od 2. bfezna 2018

povéreny zmocnenec

Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA od 08. bfezna 2019
povéreny zmocnenec

Mgr. Jan Kubin od 12. prosince 2019
povéreny zmocnenec

Spravni rada:
Clen spravni rady Lubor Zalman od 11. ledna 2018

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:
Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA a Mgr. Jan Kubin.
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Depozitar

Ceska sporitelna, a.s. vykonava funkci depozitére a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz
posledni znéni je U¢inné od 8. 03. 2018 (dale jen ,depozitar).

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana ucetni zavérka Fondu byla zpracovana jako radna k datu 31.12. 2019, za ucetni obdobi
od 01.07.2019 do 31. 12. 2019. U&etnictvi je vedeno a Udetni zavérka byla sestavena v souladu se
zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi v platném znéni a na zaklade vyhlasky ¢. 501/2002 Sb,,
kterou se provadeji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpisy, pro Ucéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi. Zaroven byla pfi
sestavovani roCni ucetni zaverky respektovana specialni Uprava tykajici se precenéni majetku, a to
vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zakona o investicnich spole¢nostech a
investicnich fondech, resp. o zplsobu stanoveni redlné hodnoty investi¢niho fondu a o zpdsobu
stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zésady, predevsim zasadu oceriovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vSech cennych papirQ, derivatl, majetkovych Ucasti a
poskytnutych uvér — obecné majetku jako investi¢ni pfileZitost - na jejich redlnou hodnotu), zasadu
uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti ucetni
jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Fond jako akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem, ktera nevytvari podfondy dle §
164 ZISIF ucCetné a majetkové oddeéluje majetek a dluhy ze své investicni Cinnosti od svého
ostatniho jmeéni.

Fond nema zadné zameéstnance, veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou cinnosti
Fondu provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spole¢nost.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana za Ucetni obdobi od 01. 01. 2019 do 31. 12. 2019 (dale téz
,ucetni obdobi").

3. DULEZITE UCETNI METODY

Pro zpracovani ucetni zavérky za obdobi od 01. 01. 2019 do 31. 12. 2019 pouzil Fond nasledujicich
Ucetnich metod, zpdsobl ocerovani a zplsobl odepisovani.

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepietrzitého a Gasové neomezeného trvani
Ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi U¢etnimi metodami:

(@  Den uskute¢néni Gietniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni
platby, popf. inkasa z U¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkl podle zpravy doslé od banky, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popr.
uveroveho prislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.
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Ugetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a
dale pevné terminoveé a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani
obchodu zauctovany na podrozvahovych uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje zrozvahy v pripade, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b)  Pohledavky za nebankovnimi subjekty / Poskytnuté Gvéry

Pri prvotnim zauctovani jsou poskytnuté uvéry zauctovany v nominalni hodnote a nasledné
pfecenovany na redlnou hodnotu proti U&tim nakladd nebo vynost / vlastnimu kapitélu. Casové
rozliSeni UrokU vztahujici se k poskytnutym uvérdm je zahrnuto do celkovych zUstatkd téchto
aktiv. Urokové vynosy z poskytnutych Gvérd jsou vykézény v polozce ,Vynosy z trokd a podobné
vynosy"”.

(c)  Ostatni pohledédvky a zavazky

Fond Uctuje o provoznich pohledavkach v nominalni hodnoté. Pohledavky se vykazuji v nominalni
hodnoté snizené o pripadnou opravnou polozku. Fond Uctuje o provoznich zavazcich v nominalni
hodnoteé.

(d)  Cenné papiry vyddvané Fondem

Fond vydava zakladatelské akcie. Akcie Fondu maji podobu cenného papiru a jsou vydany ve formé
na jmeno.

(e)  Zasady pro G¢tovani nékladG a vynost

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asove a veécné souvisi. Pokud by pfi pouziti
této zasady fond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu Ucetnictvi fondu, postupuje
odchyIné. Casové rozliseni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy
jejich zuctovanim do nakladl nebo do vynosl bez ¢asového neni dotéen Ucel casového rozliseni a
fond tim prokazatelné nesleduje zameérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné
se opakujici vydaje popfipadé prijmy.

(f)  Zachyceni operaci v cizich ménéch

Transakce vycislené v cizi méneé jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské meény v kurzu vyhlaSovanym
CNB platnym k datu Ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy&islenych
v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

(@  Zdanéni
Danovy zaklad pro dan z pfijmU se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi
pfipoctenim danoveé neuznatelnych nakladd a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z prijmd,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

3
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OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a
zavazk( s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové
pohledavce se UCtuje pouze v pripade, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich. V podminkach Fondu vznika odlozena dan ztitulu zmény
ocenéni Ucasti.

(h)  Tvorbarezerv

Rezerva predstavuje pravdepodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( pfedstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- jJemozne provest pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

() Regulaénf pozadavky

Fond podléhd regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitaf — Ceska spofitelna, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda Cinnost Fondu probiha v souladu se Zakonem.

() Zména Ucetnich metod a postupt

V pribéhu roku nedoslo k Zadnym zménam Ucetnich metod ani nebyly provedené Zadné opravy
vyznamnych chyb.

4. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

41 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2019 2018
Vynosy z poplatkl a provizi

Vynosy z poplatkU a provizi 0 0
Néklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize -1 0
ostatni 0 0
Celkem -1 0

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi realizoval naklady na bankovni poplatky z vedeni béznych
ucta.

4.2  SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:
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a) Néklady na zaméstnance

Fond nemél ve sledovaném UucCetnim obdobi zadné zaméstnance. Veskerou administrativu
spojenou s podnikatelskou ¢innosti provadi dodavatelskym zptsobem investiéni spole¢nost.

b) Spravni naklady

tis. K¢ 2019 2018
Naklady na odmeény statutarniho auditu 18 18
z toho:

- naklady na povinny audit ucetni zaverky 18 18
Pravni a notarské sluzby 11 11
Ostatni spravni naklady 14 4
Celkem 43 33

43  POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. KC 2019 2018
Z(statky na béZznych uUctech 45 85
Celkem 45 85

44  OSTATNIPASIVA

tis. K¢ 2019 2018
Zavazky za dodavatel 4 0
Dohadné polozky pasivni 18 18
Celkem 22 18

4.5 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI, REZERVNI
FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Fond eviduje ztratu za sledované Ucetni obdobi ve vysi 44 tis. K.
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46  SPLATNA DAN Z PRiJMU

Dan z prijmu - danova analyza

tis. K¢ 2019 2018
Hospodarsky vysledek pred zdanénim -44 -33
Pricitatelné polozky 0 0
Odcitatelné polozky 0 0
Zaklad dané 0 0
Zaklad dané po uprave 0 0
Dan z pfijmad ve vysi 19% 0 0
Zahranicni dividendy 0 0
Dan ze zahrani¢nich dividend 15% 0 0
Dan celkem 0 0
Dodatecné zuctovani dané
Srazkova dan
Dan celkem 0 0
Fondu za sledované ucetni obdobi nebyly vyméreny zadné domerky dani.
47  HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
tis. K¢ 2019 2018
Aktiva 45 85
Celkem 45 85

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani spolecnosti
AVANT investicni spoleCcnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

48  ZAKLADNI KAPITAL

tis. K¢ 2019 2018
Splaceny zakladni kapital 100 100
Celkem 100 100

5. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

O vyporadani ztraty za ucetni obdobi rozhodne valna hromada, ktera by méla probéhnout v
terminu do 30. 6. 2020.

6. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Fond nevyviji investicni ¢innost, mezi hlavni rizika patfi pouze ménove riziko a Uveérove riziko.
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Ménoveé riziko

VSechny aktiva i pasiva Fondu jsou vykazovany v Ceske koruné.

Uvérové riziko

VSechny pohledavky Fondu jsou splatné do 3 mésicl a stejné tak vSechny zdvazky Fondu jsou
splatné do Sesti mésicu.

7. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVEN(

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni ucetni zaverky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim
vyvolané epidemie nemoci COVID-19. vzhledem k omezené Ccinnosti a aktivité Fondu
obhospodarovatel vyhodil, ze tyto udalosti nemaji vliv na ucetni zaverku Fondu.

Kromé vyse uvedeného nejsou obhospodarovateli znamy zadné dalsi vyznamné udalosti, které by
mély vliv na ucetni zavérku Fondu.

Sestaveno dne: 27. dubna 2020

Podpis statutarniho zastupce:

Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA
povereny zmocnénec



VYROCNI ZPRAVA EnCor Funds SICAV a EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Priloha &. 3 - Zprava auditora k ucetni zavérce podfondu



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu
EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky podfondu EnCor Fixed Income Strategy
Podfond (dale také ,Fond") sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpish, ktera se
sklada z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za rok konéici 31. prosincem 2019 a pfilohy v U&etni zavérce, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych tcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.
Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Gcetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozend Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2019 a nakladl a vynost a vysledku jeho hospodareni za rok
kongici 31. prosincem 2019 v souladu s Ceskymi ucetnimi piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Uéetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zédkona ¢ auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti EnCor Funds SICAV, a.s. (dale také
~Spoletnost").

Nas vyrok k U¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Géetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu u&etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji poZadavky

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., &en sité nezévislych &lenskych spoiecnosti KPMG Obchodni  rejstiik  vedeny 1CO 49619187
piidruzenych ke KPMG International Cooperative (KPMG Intemational’), Svycarske Méstskym soudem v Praze DIC ©Z6950019%6
organizaénl jednotce oddil C, viozka 24185 ID datové schranky. 8h3gtra



pravnich predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavki
by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupdl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v U&etni zavérce, jsou ve vech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s UCetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialni) vécne nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a spravni rady Spoleénosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spoleénosti odpovida za sestaveni U€etni zavérky podavajici verny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni system,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni udetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrziteho trvani a pouZiti pfedpokladu
nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zrueni Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou reéinou
moznost, neZ tak ucinit.

Za dohled nad procesem ugetniho vykaznictvi Fondu odpovida spravni rada
Spolecnosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze GCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné& neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud |ze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zaverky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplathiovat

béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nesprévnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe
soudasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmysina opomenuti,
nepravdiva prohlageni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodne
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadFit nazor na ucinnost jejino
vnitfniho kontrolniho systému.

+ Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl
v pfiloze v Ugetni zavérce Fondu.

« Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Spole€nosti a to, zda s ohledem na shromazdéne
dikazni informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je na&i povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedene v této souvislosti
v pfiloze v Ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecne, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicmenée
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

» Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vCetné pfilohy,
adale to, zda Uéetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nagasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prub&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitinim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolend je statutarnim auditorem odpovednym za audit ucetni zaverky
podfondu EnCor Fixed Income Strategy Podfond k 31. prosinci 2019, na jehoZ zakladé
byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 27. dubna 2020

KTT1 e a_s\l‘—c..'( t“l."_Pu b l I‘I@t\ ALW{,I‘C

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidencni ¢islo 71

fokz, B | /
Ing. Ongfej Fikrle Ing. Veronika Strolend

Partner Partner
Evidenéni Cislo 2195
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Pfiloha &. 4 — Ugetni zévérka podfondu ové&fena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Subjekt
Sidlo
Identifikacni ¢islo

: EnCor Fixed Income Strategy Podfond
- Udolni 1724/59, 147 00 Praha 4 - Branik

: 06760295

Predmét podnikani: ¢innost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spolec¢nostech a fondech vykonavana
na zakladé rozhodnuti Ceské nérodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zaveérky:

. 31. prosinec 2019

ROZVAHA

ke dni: 31.12.2019

(v tisicich K¢)

. Posledni den Posledni den mimulého
AKTIVA Poznamka rozhodného obdobi-netto[ rozhodného obdobi-netto
Aktiva celkem (¥) 271243 122 644
3 |Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami (%) 4.5 19137 7072
v tom: a) splatné na pozadani 19137 7072
4 |Pohledévky na nebankovnimi subjekty (%) 4.6 47 623 26799
b) ostatni pohleddvky 47 623 26799
5 [Dluhové cenné papiry () 47 204 276 88773
b) vydané ostatnimi osobami 204276 88773
Ostatni aktiva 4.8 207
PASIVA Poslednl’den , Poslednl’dgn minulého
rozhodného obdobi rozhodného obdobi
Pasiva celkem () 271 243 122 644
2 |Zavazky vici nebankovnim subjekttim (%) 4.9 4
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zédvazky 4
4 |Ostatni pasiva 410 18142 9 866
Cizi zdroje = 18142 9 866
12 [Kapitaloveé fondy 414 245 571 111118
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 1656
15 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 413 5874 1656
16 |Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) = 253101 112774

Sestaveno dne:
27.04.2020

Sestavil: Jana Simova povéfeny zmoc

nénec

Podpisovy zdznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
Magr. Ing. Ondrej Pieran, CFA

——




Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky:

Subjekt:
Sidlo:

EnCor Fixed Income Strategy Podfond
Udolni 1724/59, 147 00 Praha 4 - Branik
06760295

¢innost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., 0
investi¢nich spole¢nostech a fondech
vykondvana na zékladé rozhodnuti Ceské
narodni banky

31. prosinec 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni: 31.12.2019

(v tisicich K¢)

"y 0d zacatku do konce
. 0d zacatku do konce N )

Poznamka ) - | minulého rozhodného

rozhodného obdobi .

obdobi
1 [Vynosy z Urokl a podobné vynosy (%) 4.1 7764 2398
z toho: a) uroky z dluhovych cennych papirt 5688 1824
b) uroky z ostatnich aktiv 2076 574
2 |Naklady na uroky a podobné naklady () 4.1 16 102
z toho: a) naklady troky z dluhovych cennych papirt -18
4 [Vynosy z poplatk a provizi 42 1191 345
5 |Naklady na poplatky a provize 42 1016 75

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 43 416

9 |Spravni naklady () 4.4 2156 823
b) ostatni spravni naklady 2156 823
19 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 415 6183 1743
23 |Dan z pfijmu 4.15 309 87
24 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 413 5874 1656

Sestaveno dne:

27.04.2020

Sestavil: Jana Simova - 5

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Magr. Ing. Ondrej Pieran, CFA
povéreny zmocnénec




EnCor Fixed Income Strategy Podfond
Udolni 1724/59, 147 00 Praha 4 - Branik
06760295

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech
vykonévana na zékladé rozhodnuti Ceské
narodni banky

31. prosinec 2019

Subjekt:

Sidlo:

Identifikaéni &islo:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni: 31.12.2019

(v tisfcich K¢)

Posledni den Posledni den minulého
Poznamka rozhodného obdobi rozhodného obdobi
4 |Pohledavky z pevnych terminovych operaci 412 102714 0
8 |Hodnoty predané k obhospodarovani 416 271243 122 644
10 [Prijaté zajisténi reverzniho repa 417 47076 26722
12 |Zavazky z pevnych terminovych operaci 412 -102 507 0

Sestaveno dne:

27.04.2020

Sestavil: Jana Simova . ’

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA
povéreny zmocnénec

—_—




Subjekt: EnCore Fixed Income Strategy podfond
Sidlo: Udolnf 1724/59, 147 00 Praha 4 - Branik

Identifikacni Cislo: 06760295

Pfedmét podnikanf: ¢innost podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spolec¢nostech a fondech vykondvana na zékladé

rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2019

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31.12.2019

(v tisicich Ke&)

rn Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Oceriovaci Zisk
Vtis. KC ‘, . i i Celkem
kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztréta)
Zustatek k 1.1.2019 0 0 0 0 111118 0 1656 112774
Cisty zisk/ztrata za U¢etni obdobi 0 0 0 0 0 0 5874 5874
Emise akcif 0 0 0 0 144 454 0 0 144 454
Odkup akeif 0 0 0 0 -10 001 0 0 -10 001
Zistatek k 31.12.2019 0 0 0 0 245571 0 7 530 253101

Sestaveno dne:

Podpisovy zdznam statutdrniho organu Ucetni jednotky:
27.04.2020|Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA

Sestavil: Jana Simovéa

povéreny zmocnénec




EnCor Fixed Income Strategy Podfond
ICO: 067 60 295

Priloha radné ucetni zavérky za rok kon¢ici 31. 12. 2019
(v celych tis. K¢&)

1. OBECNE INFORMACE

EnCor Fixed Income Strategy Podfond (,Podfond”) je podfond investi¢niho fondu EnCor Funds
SICAV, a.s. (,Spole¢nost” anebo ,Fond"), ktery byl zaloZen v souladu se zédkonem ¢. 240/2013 Sb., 0
investicnich spolecnostech a investic¢nich fondech.

Povoleni k ¢innosti Spolecnosti bylo udeleno dne 13. 2. 2018 dle § 514 ve spojeni s § 513 zakona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (dale jako ,ZISIF"), a timto dnem se Fond
povazuje za investicni Fond, ktery je obhospodarovan investicni spolecnosti a zapsan v seznamu
podle § 597 pism. a) ZISIF. Podfond byl do seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF zapsan dne 13. 2.
2018.

Predmét podnikani Fondu a Podfondu

- Cinnost fondu kvalifikovanych investorti podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zékona
€. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech.

Fond sveril obhospodarovani majetku Podfondu od 31. 1. 2018 spolenosti AVANT investicni
spolecnost, a.s., IC: 275 90 241 dle Smlouvy o vykonu funkce individualniho statutarniho organu
akciové spolecnosti. Obhospodarovatel vykonava pro Podfond sluzby administrace ve smyslu
§ 38 odst. 1 ZISIF.

Sidlo Fondu:

Udolni 1724/59

14700 — Praha 4

Ceska republika

Clenové statutarniho orgénu a spravni rady Fondu k 31. prosinci 2019:

Statutarni organ:

Statutarni feditel AVVANT investicni spolecnost, a.s., od 11. ledna 2018
IC 27590 241
Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek od 02. bfezna 2018

povéreny zmocnéenec

Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA od 08. bfezna 2019
povéreny zmocnenec

Mgr. Jan Kubin od 12. prosince 2019
povéreny zmocnenec



EnCor Fixed Income Strategy Podfond
ICO: 067 60 295

Priloha radné ucetni zavérky za rok kon¢ici 31. 12. 2019
(v celych tis. K¢&)

Spravni rada:

Clen spravni rady Ing. Lubor Zalman od 11. ledna 2018

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:
Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA a Mgr. Jan Kubin.

Investi¢ni strateqie Podfondu

Akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt porizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond nemél v Ucetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem
AVANT investicni spolecnost, a.s. individualniho statutarniho organu akciové spolecnosti, ktery
soucasneé vykonava funkci obhospodarovatele Podfondu.

Podfond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazduje
penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim
Uéastnickych cennych papirll a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich
prostfedkl, nebo penézi ocenitelnych véci na zaklade uréené investicni strategie ve prospéch téchto
kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedk( vioZzenych akcionafi Podfondu, a
to na zaklade investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez
sektorového a geografického omezeni jako jsou: investicni cenné papiry, nastroje penézniho trhu,
finan¢ni derivaty, cenné papiry vydané fondem nebo zahrani¢nim fondem, Ucasti v kapitalovych
obchodnich spole¢nostech a poskytovani Uvert jakozto aktiva dlouhodobé prekonavaijici vynosy, s
tim, Ze vynosy investic Podfondu budou pfevazné opatfovany pfijmem z Urokl z poskytnutych
uveérd, dale pak ve forme pohledavek z poskytnutych Uvert a pljcek. Pfevazna ¢ast ziskd plynoucich
z portfolia Podfondu bude v souladu s investicnim cilem strategii uvedenou v pfedchozi vété dale
reinvestovana.

V priibéhu roku 2019 Podfond podnikal v souladu s prévnimi predpisy Ceské republiky, a to podle
zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist a v souladu s investiénimi cili definovanymi ve statutu fondu prdbézné napliioval tuto
investicni strategii.

Depozitar

Ceska sporitelna, a.s. vykonava funkci depozitare a poskytuje sluzby dle depozitaiské smlouvy, jejiz
posledni znéni je uc¢inné od 8. 03. 2018 (dale jen ,depozitar’). Naklady na sluzby depozitare dle

statutu nese Podfond.



EnCor Fixed Income Strategy Podfond
ICO: 067 60 295

Priloha radné ucetni zavérky za rok kon¢ici 31. 12. 2019
(v celych tis. K¢&)

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana ucetni zavérka Podfondu byla zpracovana jako radna k datu 31. 12. 2019, za ucetni
obdobi od 01. 01. 2019 do 31. 12. 2019. Ugetnictvi je vedeno a Ucetni zévérka byla sestavena
v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi v platném znéni a na zaklade vyhlasky
¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpisy, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi.
Zaroven byla pri sestavovani roCni ucCetni zaverky respektovana specialni Uprava tykajici se

investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, resp. o zpUsobu stanoveni rediné hodnoty
investi¢niho fondu a o zpUsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zésady, predevsim zasadu oceriovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vSech cennych papirQ, derivatl, majetkovych Ucasti a
poskytnutych uvér — obecné majetku jako investi¢ni pfileZitost - na jejich redlnou hodnotu), zasadu
uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti ucetni
jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Podfond nema zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti
Podfondu provadi dodavatelskym zplisobem investiéni spolec¢nost.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana za ucetni obdobi od 01. 07. 2019 do 31. 12. 2019 (dale téz
,Ucetni obdobi").

3. DULEZITE UCETNI METODY

Pro zpracovani ucetni zaverky za obdobi od 01. 01. 2019 do 31. 12. 2019 pouzil Podfond
nasledujicich ucetnich metod, zplsobl ocenovani a zptsobU odepisovani.

Ugetni z&vérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani
Ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dllezitymi U¢etnimi metodami:

(a) Den uskute¢néni Ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni
platby, popf. inkasa z U¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popr.
uveroveého prislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pripady nékupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a
dale pevné a opcni terminové operace se od okamziku sjednani obchodu do okamziku jeho
vyporadani vykazuji rovnéz na rozvahovych a vysledkovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahovych Uétl v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati,
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EnCor Fixed Income Strategy Podfond
ICO: 067 60 295

Priloha radné ucetni zavérky za rok kon¢ici 31. 12. 2019
(v celych tis. K¢&)

jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Prvotni zauctovani
Cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou primé
transakeni naklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je uctovano v aktivech a které nejsou povazovany za ucasti s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem, se pro ucely nasledného ocenéni Cleni na cenné papiry:

a) ocenované realnou hodnotou,
b) realizovatelné.

Cenné papiry oceriované realnou hodnotou
Cenné papiry v tomto portfoliu musi splfiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pfi prvotnim zauctovani ucetni jednotkou oznacen za cenny papir ocenovany
realnou hodnotou
Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata
z financénich operaci”. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, Ucetni jednotka nejdfive Uctuje o
urokovém vynosu v ramci polozky ,Vynosy z urokd a podobné vynosy” a nasledné o prfecenéni na
realnou hodnotu v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Realnad hodnota

Pfi stanoveni realné hodnoty postupuje Fond podle mezindrodnich Ucetnich standard( upravenych
pravem Evropskeé unie.

Realnou hodnotou se rozumi trzni hodnota, ktera je vyhlasena na tuzemske ¢i zahranicni burze nebo
na jiném vefejném (organizovaném) trhu. Fond pouZzivéa trzni hodnotu, ktera je vyhlasena
k okamziku ne pozdéjsim, nez je datum sestaveni uCetni zavérky a nejvice se blizicimu tomuto datu.
Neni-li trzni hodnota k dispozici nebo trzni hodnota nedostatecné vyjadruje realnou hodnotu, je
realna hodnota stanovena metodou kvalifikovaného odhadu.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papirt rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou,
oznacovany jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumi pofizovaci cena
kuponového dluhopisu snizena o nabéhly kupon k okamziku pofizeni cenného papiru,

b) u bezkupodnovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
porizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni Urokové miry. V pfipadé dluhovych cennych papirl se zbytkovou
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Priloha radné ucetni zavérky za rok kon¢ici 31. 12. 2019
(v celych tis. K¢&)

splatnosti kratsi nez 1 rok od data vyporadani koupé jsou prémie Ci diskont rozpoustény do vykazu
zisku a ztraty rovnomeérné od okamziku porizeni do data splatnosti.

Oductovani cennych papirt
Pfi prodeji cennych papirtl Ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirll pouziva metodu
FIFO.

(c) Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zavazkem ke zpétnému prodeji (reverzni repo
operace) za pfedem stanovenou cenu, jsou Uétovany jako poskytnuté Uvéry zajisténé cennymi
papiry, které jsou predmétem nakupu a zpétného prodeje.

Tyto poskytnuté uvéry jsou vykazovany vrozvaze v polozce ,Pohledavky za bankami
a druzstevnimi zaloznami” nebo ,Pohledavky za klienty - Cleny druzstevnich zalozen”.

U dluhovych cennych papirl, které jsou pfedmétem zajisténi v ramci reverznich repo operaci, se
urok z téchto dluhovych cennych papirti ¢asové nerozlisuje.

Pocatecni ocenéni
Investice se prvotné oceni na urovni jejich pofizovacich ndkladd. Do poc¢ate¢niho ocenéni se
zahrnou i vedlejsi naklady spojené s porizenim.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavce se realna
hodnota stanovi jako porfizovaci cena majetku.

(d) Pohleddvky za nebankovnimi subjekty / Poskytnuté Gvéry

Pri prvotnim zauctovani jsou poskytnuté uvéry zauctovany v nominalni hodnoté a nasledné
pfecenovany na realnou hodnotu proti Uctim nékladd nebo vynosd / viastnimu kapitdlu. Casové
rozliSeni urokd vztahujici se k poskytnutym uvérlim je zahrnuto do celkovych zUstatkd téchto aktiv.
Urokové vynosy z poskytnutych Gvérd jsou vykazany v polozce ,Vynosy z Urok( a podobné vynosy".

(e) Ostatni pohledavky a zavazky

Fond uctuje o provoznich pohledavkach v nominalni hodnoté. Pohledavky se vykazuji v nominalni
hodnoté snizené o pfipadnou opravnou polozku. Fond Uctuje o provoznich zavazcich v nominalni
hodnoté.

) Financni derivaty

Fond pouziva financni derivaty k ekonomickému zajisténi ménoveého rizika, kterému je vystaven v
disledku operaci na finan¢nich trzich a s ohledem na sloZeni jeho portfolia.

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté

a nasledné precenovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeld
diskontovanych penéznich tokl. Redlné hodnoty derivatl jsou vykazovany v polozce ,Ostatni
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aktiva“, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna hodnota
pro Fond negativni.

SpoleCnost UcCtuje o vSech derivatech jako o derivatech k obchodovani. Zmény realnych hodnot
téchto derivatd jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci".

()] Cenné papiry vydavané Podfondem

Podfond vydava investi¢ni akcie. Akcie Podfondu maji podobu cenného papiru a jsou vydany ve
formeé na jméno.

Investicni akcie

Akcie Podfondu, jsou investicni akcie. S investi¢ni akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni na zadost
jejiho vlastnika na ucet Podfondu.

Investicni akcie Ize vydat na zaklade verejné vyzvy.

Investicni akcie predstavuji podil akcionare na vlastnim kapitalu Podfondu pripadajici na investi¢ni
akcie.

Nabyvani investi¢nich akcii Podfondu, postupy a podminky pro vydani a odkupovani investic¢nich
akcif jsou uvedeny ve statutu Podfondu.

(h) Zasady pro uctovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pri pouziti
této zasady Podfond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu Ucetnictvi Podfondu, postupuje
odchylné. Casové rozliseni neni nutno pouzivat v pripadech, kdy se jedna o nevyznamné astky, kdy
jejich zuctovanim do nakladd nebo do vynosl bez casového neni dotcen ucel casového rozlieni a
Podfond tim prokazatelné nesleduje zameérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o
pravidelné se opakujici vydaje popfipadé prijmy.

(i) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méneé jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym

v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym
CNB platnym k datu Ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vyéislenych
v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

0] Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmU se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi
pfipoctenim darfové neuznatelnych nakladl a odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmd,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a
zavazkd s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené danové
pohledavce se UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich.
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(k) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdepodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v pripadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl pfedstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz pravdépodobné znamena pravdepodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést primerené spolehlivy odhad plnéni.

0] Regula¢ni poZzadavky

Podfond podléhéd regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitar — Ceské sporitelna,
a.s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Podfondu probiha v souladu se Zakonem.

(m)  Zmeéna Ucetnich metod a postup
V pribéhu roku nedoslo k Zadnym zménam Ucetnich metod ani nebyly provedené Zadné opravy
vyznamnych chyb.

4. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

4.1 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 1.1.-31.12.2019 13.2.-31.12.2018
Vynosy z urok( 7764 2398
z vkladud 5 5
z Uverl a zapUjcek 2071 569
z dluhovych cennych papirt 5688 1824
Naklady na uroky -16 -102
z vkladd -8 0
z Uverl a zapujcek -8 -82
z dluhovych cennych papirt 0 -18
ostatni 0 -2
Cisty Urokovy vynos 7748 2296

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi realizoval vynosy z drokl z uvéru (repo obchody)
a vynosy z dluhovych cennych papird a smének. Naklady na uroky z Uvérl a zapujcek ve vysi
8 tis. K¢ tvori uroky z prijatého Uvéru.
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42  VYNOSY ANAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. KC 1.1.-31.12.2019 13.2.—31.12.2018
Vynosy z poplatkl a provizi 1191 345
Vynosy z poplatkl a provizi 1191 345
Naklady na poplatky a provize -1 016 -75
Naklady na poplatky a provize -957 -54
ostatni -59 -21
Celkem 175 270

Podfond ve sledovaném Ucetnim obdobi realizoval vynosy z poplatkd za emise investi¢nich akcii,
naklady na provize za zprostfedkovani a naklady na bankovni poplatky za vedeni béZnych uctd.

4.3  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. KC 1.1.-31.12.2019 13.2.-31.12.2018
Zisk/ztrata z cennych papird ocenovanych -633 -18
realnou hodnotou

Zisk/ztrata z derivatovych operaci 2206 0
Zisk/ztrata z devizovych operaci -1 157 0
Celkem 416 -18

V ramci zisku nebo ztraty z financ¢nich operaci jsou vykazany zisky pfipadné ztraty z forwardd,
swapl a vefejné obchodovatelnych cennych papird (dluhopisd a smének).

Zisk/ztrata z cennych papird ocenovanych realnou hodnotou predstavuje zisk ¢i ztratu z dluhopisu.
4.4  SPRAVNI NAKLADY

Podfond evidoval ve svém Ucetnictvi za sledované Ucetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady

tis. K¢ 1.1.-31.12.2019 13.2.-31.12.2018
Naklady na odmény statutarniho auditu 133 115
z toho:

- naklady na povinny audit ucetni zavérky 133 115
Odména za obhospodarovani majetku 1413 491
Sluzby depozitare 324 127
Ostatni spravni naklady 215 90
Pravni a notarske sluzby 71 0
Celkem 2156 823

Odmeéna za obhospodarovani majetku Fondu spolecnosti AVANT investicni spole¢nost, a.s., Cinila
za predmeétné Ucetni obdobi celkem 1 413 tis. K&
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V souladu s depozitafskou smlouvou, kterou za Ugetni obdobi vykonavala Ceska sporitelna, a.s.
platil Podfond poplatek, ktery ¢inil 0,12% z hodnoty aktiv Podfondu. Celkové naklady Podfondu na
cinnost depozitare Cinily za Ucetni obdobi ¢astku 324 tis. KC.

Ostatni spravni naklady tvofi naklady za spravu a Uschovu investi¢nich nastroju.

45  POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2019 2018
Z(statky na béznych uctech 19137 7072
Celkem 19137 7072

46  POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 2019 2018
Poskytnuté uvéry a zapUjcky 47 623 26799
z toho:

Splatné do 3 mésicu 32 247 26 799
Splatné do 1 roku 15376 0
Celkem 47 623 26 799

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi poskytl Uvéry v ramci repo obchodu se zajistovacim
prevodem financniho aktiva u spolecnosti WOOD & Company. Podfond eviduje v podrozvaze
zajisténi repo obchodU ve vysi 47 076 tis. K.
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47  DLUHOVE CENNE PAPIRY
tis. KC 2019 2018
Ocenované realnou hodnotou proti Uc¢tim nakladd a vynosu 204 276 88773
Celkem 204 276 88773
PFehled dluhovych cennych papirli Podfondu k 31.12.2019:
TrZni cena
Datum v CZK (vCetné
Typ aktiva Nazev ISIN splatnosti AUV) tis. K&
Dluhopis CZGRPVAR21 CZ0003515405| 16.12. 2021 12 043
Dluhopis City Home Invest lll, s.r.o., 5% |CZ0003517559| 15.10. 2023 15979
Dluhopis RED Thirteen s.r.o., 430% CZ0003519258| 25.06. 2020 14967
Dluhopis LIB. 0. M. 5,30/23 CZ0000001086 | 23.10.2023 7182
Dluhopis BNP PARIBAS VAR 01/25/24 | FR0013398435| 25.01. 2024 3011
Dluhopis RSBC INVEST 4,716 05/16/24 | CZ0003521692 | 16.05. 2024 6132
Dluhopis RegioJet VAR/2024 CZ0003522203 | 26.06.2024 2988
Dluhopis HB REAVIS VAR03/23/21 CZ0003513608| 23.03. 2021 14905
Dluhopis SAZKA 5,2 09/23/24 CZ0003522930| 23.09. 2024 15660
Dluhopis EQUA BANK 09/18/29 CZ0003704900| 18.09. 2024 4959
Dluhopis SAZKA GROUP FIN 4 12/12/22 | SK4120013475| 12.12.2022 24 892
Dluhopis AIR BANKA VAR 10/25/2029 | CZ0003704983| 25.10. 2029 3318
Smeénka EPH - 17.04. 2020 19 855
Sménka EPH - 20.08. 2020 18 690
Smeénka PENTA 3,50% 20200807 - 07.08. 2020 19 962
Smeénka PENTA 3,50% 20200926 - 26.09. 2020 19739
Celkem 204 276
PFehled dluhovych cennych papirti Podfondu k 31.12.2018:
Trznicenav CZK
Datum (vCetné AUV) tis.
Typ aktiva Nazev ISIN splatnosti K&
Dluhopis CZGRPVAR21T CZ0003515405 | 16.12.2021 15047
Dluhopis City Home Invest Ill, s.r.0,, 5% |CZ0003517559 | 15.10.2023 16262
Dluhopis RED Thirteen s.r.o., 4,30% CZ0003519258 | 25.06.2020 15009
Dluhopis LIB. 0. M. 5,30/23 CZ0000001086 | 23.10.2023 7079
Sménka PENTA 3,70% 20190618 PENTAFZ03212 | 18.06.2019 10 201
Smeénka PENTA 3,70% 20190704 PENTAFZ03234 | 04.07.2019 5093
Sménka PENTA 3,70% 20200821 PENTAFZ03267 | 21.08.2019 5069
Sménka Mgr. Tomas Visek - 15.02.2019 15019
Celkem 88773
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48  OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2019 2018
Kladna redlna hodnota derivatl a spotd 207 0
Celkem 207 0

Podfond ke konci Ucetniho obdobi eviduje pohledavky z nevyporadanych derivatovych operaci.

49  ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 2019 2018
Prijaté uvery a zapujcky 0 4
z toho:

Splatné do 3 mésicl 0 4
Celkem 0 4
Podfond ke konci Ucetniho obdobi neeviduje pfijaté Uvery, Uver z roku 2018 byl splacen k
30.1.2019.

410 OSTATNI PASIVA

tis. K& 2019 2018
Zavazky vici dodavatellm 95 28
Dohadné polozky pasivni 386 251
Splatna dan 271 87
Zavazky z upsani investicnich akcii 15390 9 500
Jiné zavazky — zaloha na odkup investi¢nich akcii 2 000 0
Celkem 18 142 9 866

Podfond eviduje zavazky vUic¢i dodavateli zejména za sluzby depozitare a obhospodarovani a
administrace fondu, dale eviduje dohadné polozky pasivni na naklady za sluzby auditora, depozitare,
obhospodarovani majetku podfondu a naklady na provize za zprostfedkovani. Podfond eviduje

zavazky za akcionari plynouci z nevydanych investicnich akcii ve vysi 15 390 tis. K¢.

411 PODROZVAHA

tis. K€ 2019 2018
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 102714 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci -102 507 0
Prijate zajisteni reverzniho repa 47 076 26722
Celkem 47 439 26 722

Zavazky a pohledavky z pevnych terminovych operaci predstavuji nevyporadané derivatoveé
operace, které budou vyporadany k 16. 01. 2020. Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi eviduje

zajisténi v podrozvaze a to repo obchody ve vysi 47 076 tis. K.
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4.12 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI A OPCI

Diskontovana hodnota

31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018  31.12.2018
Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva
Ménoveé forwardy 102 714 102 507 0 0
Ménove nastroje 0 0 0 0
Finan¢ni derivaty celkem 102714 102 507 0 0

Redlna hodnota

31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018
kladna zaporna kladna zaporna
Ménoveé forwardy 207 0 0 0
Ménoveé nastroje 0 0 0 0
FinanCni derivaty celkem 207 0 0 0

V UcCetnictvi Podfondu jsou v podrozvaze vykazany diskontované hodnoty pevnych terminovych
operaci s ménovymi nastroji.

Financni derivaty v diskontovanych hodnotach dle zbytkove splatnosti k 31. 12. 2019:

Do 1 roku Celkem
Ménové forwardy - pohledavka 102714 102 848
Ménoveé forwardy - zavazek 102 507 102 507

4.13 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI, REZERVNI
FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Podfond eviduje zisk za sledované ucetni obdobi ve vysi 5 874 tis. K.

4.14 KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy predstavuji vydané investicni akcie. Podfond k datu ucetni zaverky eviduje
v kapitalovych fondech investice v celkové vysi 245 571 tis. K¢.

Podfond eviduje k datu 31. prosince 2019 investi¢ni akcie v celkovém poctu 241 572 556 ks.
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Pfehled zmeén Kapitalovych fondu:

Kapitalové fondy celkem Celkem
(v tis. K&) (ks 1A)
ZUstatek k 31. prosinci 2017 0 0
Vydané 2018 114129 113777174
Odkoupené 2018 -3011 -2 978 435
ZUstatek k 31. prosinci 2018 111118 110798 739
Vydané 2019 144 454 139 496 727
Odkoupené 2019 -10 001 -8722 910
ZUstatek k 31. prosinci 2019 245 571 241 572 556
415 SPLATNA DAN z PRIUMU
Dan z pfijmu - danova analyza
tis. K¢ 2019 2018
Hospodarsky vysledek pfed zdanénim 6 183 1743
Pricitatelné polozky 0 0
Zaklad dané 6 183 1743
Zaklad dané po uprave 6183 1743
Dan z pfijmd ve vySi 5% 309 87
Dan celkem 309 87

Podfondu za sledované ucetni obdobi nebyly vymeéreny zadné domeérky dani.

K 31. 12. 2019 vykazal Podfond rezervu ve vysi 271 tis. K& (31. 12. 2018: 87 tis. K&), vzhledem
k tomu, Ze rezerva na dan z pfijmU byla ve vysi 309 tis. K& (31. prosince 2018: 87 tis. K¢) byla vyssi
nez zaplacené zalohy na dan z pfijmu ve vysi 38 tis. K& (31. prosince 2018: 0 tis. K¢&).

4.16 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Odlozené dané z prijmu jsou pocitany ze vSech doc¢asnych rozdill za pouziti dafové sazby platné
pro obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %. Podfond v obdobi
0od 01.07.2019 do 31. 12. 2019 neevidoval zadné docasné rozdily.

4.17 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2019 2018
Aktiva 271 243 122 644
Celkem 271 243 122 644

Podfond krozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani
spolecnosti AVANT investicni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany
v aktivech.
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5. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

O rozdéleni zisku za sledované obdobi rozhodne Valna hromada v priibéhu roku 2020.

6. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Rizenf rizik

Soucasti vnitrniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie fizeni
rizik vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim
této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, mefi, omezuje a reportuje jednotliva rizika.
Zakladnim nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitl pro
jednotlivé rizikové expozice. Pred uskutecnenim transakce obhospodarovatel vyhotovi analyzu
ekonomické vyhodnosti obchodu. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pfed a po uskutecnéni
transakce (ex-ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a sbér udalosti operacniho
rizika. Rizika, jimz je Podfond vystaven z dlivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit,
jsou popsana ve statutu Podfondu. Pro posouzeni sou¢asné a budouci financéni situace fondu maji
nejvetsi vyznam rizika:

TrZniriziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmeén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu.
Trzni riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Uvérové riziko, 1j. riziko spojené s piipadnym nedodrzenim zavazkd protistrany Podfondu

Emitent investi¢niho nastroje v majetku Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci
konkrétni investice) nedodrzi svlij zavazek, pfipadné dluznik pohleddvky tuto pohledavku véas a
v plné vysi nesplati.

Uvérové riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako hlavni podstupované riziko, avéak piné
v souladu se statutem Podfondu.

K3112.2019

tis. K& Uvéry Dluhové cenné papiry Bézné ucty Celkem
Standardni 47 623 204 276 19137 271 036
Po splatnosti 0 0 0 0
Presmlouvane 0 0 0 0
Ztratove 0 0 0 0
Celkem 47 623 204 276 19137 271 036
K31.12.2018

tis. K¢ Uvéry Dluhové cenné papiry Bézné ucty Celkem
Standardni 26799 88773 7072 122 644
Po splatnosti 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0
Ztratove 0 0 0 0
Celkem 26799 88 773 7072 122 644
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EnCor Fixed Income Strategy Podfond
ICO: 067 60 295

Priloha radné ucetni zavérky za rok kon¢ici 31. 12. 2019
(v celych tis. K¢&)

Riziko ménové
Ménové riziko spocivajici vtom, Ze hodnota investice mdze byt ovlivnéna zménou devizového
kurzu. Podfond ménové riziko Fidi pouzitim zajiStovacich derivatd.

K31.12.2019

tis. K¢ EUR USD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 257 0 18 886 19137
Dluhove cenné papiry 103138 0 107 138 204 276
Uvéry 0 0 47 623 47 623
Ostatni aktiva 0 0 207 207
Celkem aktiva 103 389 0 167 854 271243
Ostatni zavazky 0 0 18142 18 142
Vlastni kapital 0 0 253101 253 101
Celkem pasiva 0 0 271 243 271 243
Podrozvahova aktiva 0 0 102714 102714
Podrozvahové zavazky 102 507 0 0 102 507
Cistd devizova pozice 882 0 -675 0
K31.12.2018

tis. K¢ EUR Usb CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 7072 7072
Dluhoveé cenné papiry 0 0 88773 88773
Uvéry 0 0 26 799 26 799
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Celkem aktiva 0 0 122 644 122 644
Ostatni zavazky 0 0 9870 9870
Vlastni kapital 0 0 112774 112774
Celkem pasiva 0 0 122 644 122 644

Riziko nedostatec¢né likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno
véas za pfimérenou cenu a ze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkim
v dobé, kdy se stanou splatnymi.

Riziko likvidity bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Rizeni rizik likvidity se zaméfuje predevsim na schopnost beze zbytku plinit splatné zavazky. To
zahrnuje predevsim udrzovani dostate¢nych objemd likvidnich prostredkd, zejména v podobé
zUstatkd na uctech obhospodarovaného Podfondu. Tohoto zakladniho cile je dosahovano fizenym
pokryvanim ocekavaného odlivu finan¢nich prostredkd, které je provadéno s dostateénou mirou
spolehlivosti béhem dostatecné dlouhého budouciho obdobi v zavislosti na charakteru a likvidity
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EnCor Fixed Income Strategy Podfond
ICO: 067 60 295

Priloha radné ucetni zavérky za rok kon¢ici 31. 12. 2019
(v celych tis. K¢&)

aktiv a investi¢niho profilu Podfondu (jeden rok). Spole¢nost dostateéné s predstihem investi¢niho
procesu, nebo procesu predchazejicimu odkupt akcii a odlivu finanénich prostfedk( z Podfondu,
vyhodnocuje dopady téchto krokt do likvidity Podfondu.

Zbytkova splatnost aktiv a
zavazk( Podfondu

k31.12.2019

o ., 0d3més.do Od1roku Nad Bez
tis. Ke Do 3 mes. 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
Pohledavky za bankami 19137 0 0 0 0 19137
Dluhové cenné papiry 0 93 207 102792 8277 0 204 276
Pohledavkyza - 32247 15376 0 0 0 47 623
nebankovnimi subjekty

Ostatni aktiva 207 0 0 0 0 207
Celkem 51 591 108 583 102792 8277 0 271 243
Ostatni pasiva 96 18 046 0 0 0 18 142
Vlastni kapital 0 0 0 0 253101 253101
Celkem 96 18 046 0 0 253101 271243
Gap 51 495 90 537 102792 8277 253101 O
Kumulativni gap 51 495 142 032 244824 253101 O 0
Zbytkova splatnost aktiv a

zavazkl Podfondu

k31.12.2018

o . 0d 3 més. 0d1roku Nad Bez
tis. Ke Do 3 mes. dolroku do5let 5 let specifik. Celkemn
Pohledavky za bankami 7072 0 0 0 0 7072
Dluhové cenné papiry 0 35381 53 392 0 0 88773
Pohledavky za 26 799 0 0 0 0 26799
nebankovnimi subjekty

Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0

Celkem 33871 35381 53392 0 0 122 644
Ostatni pasiva 32 9838 0 0 0 9870
Vlastni kapital 0 0 0 0 112774 112774
Celkem 32 9838 0 0 112774 122 644
Gap 33839 25543 53392 0 112774 0
Kumulativni gap 33839 59 382 112774 112774 0 0

Riziko vyporadani
Riziko vyporadani spojené s tim, ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo,
z dlvodu, ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené Ih(té.
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EnCor Fixed Income Strategy Podfond
ICO: 067 60 295

Priloha radné ucetni zavérky za rok kon¢ici 31. 12. 2019
(v celych tis. K¢&)

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani) mize byt zapfi¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo
v jiném opatrovani majetek Podfondu.

Ve sledovaném obdobi byl majetek Podfondu svéren do uschovy depozitafi, toto riziko bylo ve
sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizke.

Riziko zruseni Podfondu
Podfond mUze byt ze zdkonem stanovenych divod( zrusen, a to zejm. z ddvodu:

i. rozhodnuti o preméné Podfondy;

ii. odnéti povoleni k ¢innosti Podfondu, napf. v pfipade, jestlize do jednoho roku ode dne
udéleni povoleni k ¢innosti Podfondu viastni kapital Podfondu nedosahl vyse 1 250 000 EUR;
resp. v pfipadé, ze Podfond ma po dobu delsi nez 6 mésict jen jednoho akcionare;

iii.  zadosti o odnéti povoleni, zruseni Investicni spolecnosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k éinnosti Podfondu, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho
upadku nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, Zze majetek Podfondu nebude postacovat
k Uhradé ndkladl insolvencniho fizeni, resp. v pfipadé, kdy Podfond nema déle neZ tfi mésice
depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitafe je smluvné omezen depozitarkou smlouvou.
Z kontrolni ¢innosti jsou vylou¢eny ukony dle § 73 odst. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost
je zajistovana pfimo Investicni spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizmd.

7. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVEN(

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni ucetni zaverky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim
vyvolané epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zavérku
Podfondu. Obhospodarovatel na zaklade informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zaverky
vyhodnotil, Zze tyto udalosti nemaji vliv na finan¢ni vykazy Podfondu k 31. prosinci 2019. Lze vsak
didvodné ocekavat, Ze vyse uvedena situace ovlivni v prabéhu ucetniho obdobi roku 2020 realnou
hodnotu majetku a dluht fondu.

Obhospodarovatel rovnéz zhodnotil, ze situace nema vyznamny vliv na predpoklad nepretrzitého
trvani Podfondu. Vzhledem k tomu byla Ucetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovana za predpokladu,
Ze Podfond bude nadale schopna pokracovat ve své ¢innosti. NemUzeme vsak vyloucit eventualitu,
ze delSi obdobi uzavirek, zprisnéni danych opatfeni nebo nasledny negativni dopad téchto opatreni
na ekonomickeé prostredi, v némz plsobime, bude mit negativni vliv na Podfond, jeji finanéni situaci
a vysledek hospodareni ve stfrednédobém a dlouhodobém horizontu. Danou situaci nadale peclivé
sledujeme a budeme reagovat tak, abychom zmirnili dopad téchto udalosti a okolnosti dle
aktualniho vyvoje.

Kromé vyse uvedeného nejsou obhospodarovateli znamy zadné dalsi vyznamné udalosti, které by
mély vliv na ucetni zaverku Podfondu.
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EnCor Fixed Income Strategy Podfond

ICO: 067 60 295
Priloha radné ucetni zavérky za rok kon¢ici 31. 12. 2019
(v celych tis. K¢)

Sestaveno dne: 27. dubna 2020

Podpis statutarniho zastupce:

/L,

~ Mgr. Ing. Ondre] Pieran, CFA

povéreny zmocnenec
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VYROCNI ZPRAVA EnCor Funds SICAV a EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Priloha &. 5 — Zprdva o vztazich za G¢etni obdobi (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za ucetni obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Osoba ovlddana

Nézev fondu: EnCor Funds SICAV, a.s.
ICO: 067 60 295
Sidlo: Udolni 1724/59, Branik, 147 00 Praha 4

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztah(i mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investicni strategie urCené ve statutu ovladané osoby. SpoleCnost je obhospodarovana
spolecnosti AVANT investicni spoleCnost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: EUROPIUM a:s.

ICO: 046 50 484

Stdlo: Udolni 1724/59, Branik, 147 00 Praha 4

Zplsob ovladani: pfimo prostrednictvim 100% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu
Osoba ovladajici: Lubor Zalman

Bydlisté: Pod Sibenickami 778, 251 64 Mnichovice

Datum narozeni: 22.ledna 1966

Zplsob ovladant: nepfimo prostrednictvim ovladani spole¢nosti EUROPIUM a.s.

Osoby ovladané stejnou ovlddajici osobou, se vztahem k ovlddané osobé

Osoba: EnCor Wealth Management s.r.o.

ICO: 02799 715

Sidlo: Udolni 1724/59, Branik, 147 00 Praha 4
ZpUsob ovladant: neprimo



VYROCNI ZPRAVA EnCor Funds SICAV a EnCor Fixed Income Strategy Podfond

2. Prehled jednani u€inénych v ucetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo

v zdjmu osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Smluvni typ PInéni poskytované PInéni obdrzené

Dodatek ¢. 4 ke

penézni prostredky

EnCr Hieelin smlouvé o 30.4.2019 (odména za zprqstredko:/anl
Management S.r.o. 28 v L a Investoru
spolupraci zprostredkovani)
3. Prehled vzajemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1

ZOK (§ 82 odst. 2 pism. e) ZOK)

Smluvni typ PInéni poskytované PInéni obdrzené

Lubor Zalman Sm{lovuva 0 18 4.2018 penezni prostredky penezni
uvéru (Uroky) prostredky
EnCor Wealth Smlouva o penezn pvrostredky zprostredkovani
. 15.1.2018 (odména za ‘ .
Management s.r.o. spolupraci y . investor(
zprostredkovani)
EnCor Wealth DIRglEiteis C;1 € penezn pvrostredky zprostredkovani
smlouvé o 3.9.2018 (odména za ‘ .
Management s.r.o. . . Py investoru
spolupraci zprostredkovani)
EnCor Wealth DoBeliE C;2 = penezn pvrostredky zprostredkovani
smlouvé o 31.12.2018 (odména za : .
Management s.r.o. . y . investort
spolupraci zprostredkovani)
4, Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osobé djma, a posouzeni jejiho vyrovnani

podle § 71 a § 72 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK zadna ujma.

5. Hodnoceni vztahu mezi ovladdanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami
dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investi¢nim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investicni spole¢nost jako statutarni
organ nemUze byt pfimo vazana pokyny akcionard ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale
primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této skutecnosti, kdy
moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima prostrednictvim vykonu
akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro ovladanou osobu rizika. Rovnéz
nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni
jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakeich.



VYROCNI ZPRAVA EnCor Funds SICAV a EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Prohlaseni statutarniho organu

Statutarni organ spolecnosti timto prohlasuje, ze:
e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho reditele ovladané osoby anebo které si statutarni feditel ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu fediteli oviadané osoby nejsou zndmy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA

Funkce: povéreny zmocnénec statutarniho feditele
Dne: 31. bfezna 2020

Podpis: 1\"
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Pfiloha &. 6 — Identifikace majetku podfondu, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty
majetku podfondu (Pfiloha &. 2 pism. €) VoBUP)

EnCor Fixed Income Strategy Podfond tis. K& k rozvahovému dni (tis. K&
Penézni prostredky 19137 19137
Investi¢ni cenné papiry dluhové 202 933 204 276

Poskytnuté Uvéry a zapujcky 47 076 47 623




VYROCNI ZPRAVA EnCor Funds SICAV a EnCor Fixed Income Strategy Podfond

Priloha &. 7 — Informace tykajici se ,obchod zajistujicich financovani®, tzv. Securities
Financing Transactions (SFT) a ,swapl veskerych vynos(“ pozadované dle Nafizeni
Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, ¢l. 13

1. Reverzni repo operace
Pro uzavirani reverznich repo obchodu na ucet podfondu byla v roce 2019 vyuzivana protistrana WOOD &
Company Financial Services, a.s., ICO: 26503808. K 31. prosinci 2019 podfond eviduje nasledujici
nevyporadané reverzni repo obchody:
e cenny papir WOOD & Company, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. - WOOD
& Company Retail podfond, ICO: 05154537, mnozstvi 757 367 kusU, celkovy objem vyporadani ke
dni 30. 1. 2020 ve vysi 25 366 tis. K¢, ISIN CZ0008042124;
e cenny papir WOOD & Company, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. = WOOD
& Company Office podfond, ICO: 05154537, mnozstvi 661 516 kusu, celkovy objem vyporadani
ke dni 30. 1. 2020 ve vysi 15 410 tis. K¢, ISIN CZ0008042769; a
e cenny papir CEZ, a.s., ICO: 45274649, mnozstvi 19 000 kus(, celkovy objem vypofadani ke dni 30.
1.2020 ve vysi 6 936 tis. K¢, ISIN CZ0005112300.
2. Udaje o koncentraci

Nejvyznamnéjsi emitenti kolateralu v ramci vsech SFT a swapU veskerych vynosU v priibéhu roku (¢lenéni
objemU obdrzeného kolateralu cennych papirt podle ndzvu emitenta) jsou:

e WOOD & Company, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. - WOOD & Company
Retail podfond, ICO: 05154537, ISIN CZ0008042124;

e WOOD & Company Financial Services, a.s., ICO: 26503808, ISIN CZ0003517880; a

e CEZ as, ICO: 45274649, ISIN CZ0005112300;

Souhrnné udaje o nevyporadanych obchodech

Druh kolaterélu - Kvalita ST Profil splatnosti Sﬁg:; ,
emitent kolateralu P SFT
strany
CR

Investi¢ni akcie N/A otevrena 30. 1. 2020
Akcie N/A oteviena 30. 1. 2020 ZK CR
4, Uschova kolateralu obdrZeného ¢&i pfijatého fondem

Uschova (evidence) kolaterdlu byla ve vétsiné pripad zajistovana depozitdfem, kterym je Ceské
spofitelna, a.s., ICO: 45244782. U reverznich repo obchod(i s cennymi papiry emitenta WOOD & Company,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.- WOOD & Company Retail podfond a WOOD
& Company, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.- WOOD & Company Office podfond,
ICO: 05154537 byla Uschova (evidence) kolateralu zajistovana WOOD & Company Financial Services, a.s.,
ICO: 26503808.
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Souhrnné udaje o vynosech a nakladech

Naklady
Druh Vynosy Pod|I na Pod|I na

WOOD & Company reverzni investicni
Financial Services, repo 1660 11,08 % 0% akcie a
as. obchody akcie

Polozka vynosy obsahuje urokové vynosy z reverznich repo obchodu.



