Vyrocni zprava

za obdobiod 22. 1. 2019 do 31. 12. 2019

wincome capital, podfond alfa
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Pro Ggely vyroini zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

¢NB

Den ocenéni

Fond

Podfond

Ucetni obdobi

Neinvesti¢ni ¢ast Fondu

AMISTA investicni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfe#ni 620/3, Praha 8,
PsC 186 00

Ceska narodni banka

Posledni den U¢etniho obdobi

wincome capital SICAV, a.s. ICO: 07777183 se sidlem Pobieini 620/3, Karlin, 186 00
Praha 8, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 24102

wincome capital, podfond alfa, NID: 75161222

Obdobi od 22. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souéasti majetku a dluh& Fondu z investiéni &innosti
a nejsou zahrnuty do zddného z podfond( vytvofenych Fondem ve smyslu ust. § 165
odst. 2 ZISIF.

Pro ucely vyro¢ni zpravy maji niZe uvedené pravni piedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z prijm0

Zakon o déetnictvi

ZISIF

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodr¥ovani
dafiovych predpisti v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych
statd americkych o informacich a jejich oznamovéni obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasenda pod &. 72/2014 Sh.m.s.

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zmé&né nékterych zdkon( (zdkon o auditorech),
ve znéni pozdéjsich pFedpish

Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pFijm, ve zn&ni pozdéjéich pfedpist

Zdkon €. 563/1991 Sb., o U&etnictvi, ve znéni pozdgjich predpisd

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjSich predpish

Zakon ¢. 164/2013 Sb., 0 mezindrodni spolupraci pfi sprévé dani a o zméné dalich
souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjiich piedpist

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolegnostech a druzstvech {(zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdgjsich predpisti

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitilovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisi




Cestné prohlaen

Tato vyroéni zprava, pfi vynaloZeni ve$keré pfiméiené péce, podle naseho nejlepsiho védomi, podéva vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodafeni Podfondu a jeho skupiny za Uéetni obdobi
a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni skupiny Fondu.

V Praze dne 30. 4. 2020
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winc capital SICA\‘Z&a.s.
AMISTA invésti¢ni spolecnost, a.s.
statutarni reditel
1g/ Petr Janousek
povéfeny zmocnénec




Zprava statutdrniho orgdnu o podnikatelské
cinnosti a stavu majetku investi¢niho fondu
a majetkovych ucasti

wincome capital SICAV, a.s. ICO: 07777183 se sidlem Pobfe#ni 620/3, Karlin, 186
00 Praha 8, obchodni spoleénost zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 24102

Podfond wincome capital, podfond alfa, NID: 75161222

Ugetni obdobi Obdobi od 22. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. CINNOST PODFONDU A SKUPINY V UEETNIM OBDOBI

Sledované dcetni obdobi bylo pro Podfond historicky jeho prvnim. V Gvodnim obdobi proto predeviim doélo k
spravnému nastaveni procesu a petlivé analyze trhu. Pozornost byla rovnés zaméfena na vstup novych investort do
Fondu. Diky tomu Fond dosahl hned v prvnim kvartalu spinéni limitu CNB na minimaini mno#stvi fondového kapitdlu.
Fond tyto prostiedky alokoval prostiednictvim terminovanych vkladi. Ve étvrtém kvartalu Fond uskuteénil investice do
investicnich akcif fondi kvalifikovanych investor( Pro arte a Ceska pole.

Investice do cennych papirli se ke konci Uetniho obdobi pohybovaly ve vysi okolo 55 000 tis. K&.

Podfond v uplynulém Uéetnim obdobi nenabyl Zddné majektové ulesti na spoleénostech.

1.1. HOSPODARENi PODFONDU

Vérny a vylerpévajici obraz o hospodafeni Podfondu poskytuje Fadna tdéetni zavérka sestavena za Ucetni obdobi
a pfiloha k dcetni zavérce, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soudasti vyroéni zpravy.

Podfond je ticetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoz i o dalsich
skute€nostech, se vede Ugetnictvi tak, fe umoznilo sestaveni d&etni zavérky samostatné za Podfond. Samostatné za
Podfond je také sestavena tato vyroéni zprava. Podfond nemé pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho
organim obsaZeny ve vyroéni zpravé Fondu.

Hospodafeni Podfondu skonéilo v Uéetnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve vy§i 1 777 tis. K& pied
zdanénim. Ztrdta je tvofena zejména spravnimi naklady sniZenymi o vynosy z terminovanych vkladi. Vyznamnym
faktorem, ktery ovliviioval hospodaieni Podfondu v U&etnim obdobi, bylo to, Ze fond v roce 2019 vzniknul a prvni
investice se teprve zacaly realizovat.

1.2, STAV MAJETKU PODFONDU

Hodnota portfolia Podfondu meziroéné vzrostla na 58 672 tis. K& Nérdst aktiv byl zejména v pohledavkéch za bankami,
53 003 tis. K¢, a déle pohledavkou za nakup akcii ve vy3i 3 500 tis. K¢ a akciemi ve vy$i 2 000 tis. K&.




4 Portfolio Podfondu je financovano z 94% vlastnimi zdroji, a to zejména kapitalovym fondem ve vy3i 57 000 tis. K& snizeny
o ztrdtu za rok 2019 vysi 1688 tis KE. Majetek Podfondu kryt dlouhodobymi cizimi zdroji, z6 % pak cizimi zdroji
kratkodobymi (zejména zavazky viuci investorim ve vysi 3 000 tis.KE a z obchodnich vztah( a ostatnimi pasivy).

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 58 672 tis. K&. Ta jsou tvofena predeviim pohledavkou
za bankami 53 003 tis. K¢, a dale pohledévkou za nakup akcii ve vy§i 3 500 tis. K& a akciemi ve vysi 2 000 tis.ké. Déle
ostatnimi aktivy tvofené odloZenou dafiovou pohledavkou a zadlohami na DPPO.

Struktura aktiv Fondu

Ostatni aktiva
60000 -
50000 -
40000 -
¥ 30000 - m Akcie, podilové listy a ostatni
L podily
i 20000 -
10000 -
0 ; = Vklady a hotovost
prosinec 19
PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vy3i 58 672 tis. K¢ jsou tvofena zejména vlastnim kapitalem Podfondu ve vysi 55 312 tis. K&
(pficemi hospodaisky vysledek béiného obdobi 1 688 tis. K& a kapitalové fondy 57 000 tis. K&) a ostatni pasiva zejména
zévazky vidi investorm ve vysi 3 000 tis.K¢ a z obchodnich vztah( a ostatnimi pasivy

Struktura pasiv Fondu

60 000 -
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2, VYHLED NA NASLEDUJIC{ OBDOBI

Z hlediska vyznamnéjSich investi¢nich udalosti bude Podfond usilovat o roziifeni portfolia zoblasti volné
obchodovanych cennych papirt, stejné tak se i nadale bude Podfond vénovat vyhleddvani a vwhodnocovéani novych




investiénich pfilefitosti, kdy konkrétni strategii pfizplsobi vysledku stavajicich jednani o akvizici. Vzhledem k vyvoji
kapitalovych trhii v dvodnim obdobi roku 2020 je Podfond pfipraven analyzovat nové pfilefitosti i na zahraniénich
burzach.

Komentar k situaci vyvolané COVID - 19

Aktudlni krize zpGisobend globalni pandemii COVID-19 m4 vyznamny dopad na svétovou ekonomiku a cenu akcii verejné
obchodovanych spoleénosti. To se projevuje v extrémni volatilit&, poklesu ceny akcii napfi¢ celym trhem a hlubokém
propadu akcii spole€nosti, které jsou touto krizi nejvice poskozeny. V souladu se svou investi¢ni strategii se bude
Podfond snaZit analyzovat tuto extrémni volatilitu a propad cen akcii a bude pfipadné selektivné investovat do vefejné
obchodovanych akcii podhodnocenych firem v €R a Evropé. Podfond bude pokracovat v budovani koncentrovaného
portfolia s cilem dosdhnout v rdmci svého investi¢niho horizontu zhodnoceni vyrazné nad drovni diouhodobych
urokovych sazeb.

V Praze dne 30. 4. 2020 W

wincge capital SICAV, a.s.
AMISTA inyesti¢ni spole¢nost, a.s.
statutarni feditel

ng.

Petr Janousek
povéfeny zmocnénec




Profil Podfondu a skupiny

1. ZAKLADNI UDAJE O PODFONDU

Nazev:
wincome capital, podfond alfa
Identifikacni Gdaje:
NID: 75161222
DI&: (2684663222
LEI: 31570014WGNROTK2GP75
Sidlo:
Ulice: Pobfeini 620/3
Obec: Karlin, Praha 8
PSC: 186 00
Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu. Fond byl zaloZen v souladu
se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 19. 10. 2018 a vznikl zdpisem do obchodniho rejstiiku
vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 24102 dne 8. 1. 2019.

Pravni forma Fondu je akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pfi své &innosti
Fidi éeskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni Gdaje do hlavniho mista
vykonu jeho innosti jsou: AMISTA IS, Pobiezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: 226 233 110. Webové stranky Podfondu
jsou www.amista.cz/wincapsicav

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou dne 14. 1. 2019 rozhodnutim statutdrniho feditele Fondu, ktery zarovefi
vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvalen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsén do seznamu vedeného CNB
ke dni 22.01.2019

Akcie:

Akcie: 57 000 tis. ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investi¢ni akcie t¥idy A)

Cisty obchodni majetek: 55 312 tis. K&

Organy Fondu

Statutarni Feditel AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 8.1.2019)
10 274 37 558
Sidlo: Pobieini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janouiek, povéfeny zmocnénec (od 8. 1. 2019)
Ing. Ondre] Horak, povéfeny zmocnénec (od 27. 6. 2019)
Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec (od 27. 6. 2019)

Fond ma individudini statutarni orgdn, jimZ je pravnickd osoba opravnéna obhospodarovat tento investi¢ni fond, a je
obhospodarovan prostrednictvim této osoby.




Statutdrni feditel je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému pfisludi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Statutdrni feditel se Fidi obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfond(. Statutarni feditel mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd.
Statutdrni feditel je volen valnou hromadou Fondu.

Statutarni feditel uréuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Statutarni feditel disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu &innosti
investi€ni spolecnosti. Povéfeny zmocnénec statutarniho feditele disponuje pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své
funkce.

Statutdrni Feditel nezfidil #4dny poradni orgén, vybor & komisi.

Pfedseda sprivni rady: Petr Meznik {od 8. 1. 2019)
narozen: 16. listopadu 1976
vzdélani: vysokoskolské

Cien spravni rady: Michal Rokos {od 8. 1. 2019)
narozen: 3. prosince 1970
vzdélani: vysokoskolské

Spravni rada dohliZi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jako? i provadi daldi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi
predpisy. Do pusobnosti spravni rady nalei jakékoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zdkon svéFuje do pusobnosti valné
hromady nebo ledaZe ji zékon nebo stanovy v souladu se zékonem svéfuji do plsobnosti statutarniho feditele & jiného
orgénu Fondu.

Spravni rada se skldda ze dvou ¢lent, volenych valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

Podfond jako Gcetné a majetkové oddélena &ast jméni Fondu nemd pravni osobnost, proto ani nenf zapisovéan do
obchodniho rejst¥iku.

3. UDAJE O INVESTIENI SPOLEENOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBI OBHOSPODAROVALA PODFOND
V Ugetnim obdobi obhospodarovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykondva svou Cinnost investi¢ni spoletnosti na zakladé rozhodnuti CNB ¢.j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 20086, jeZ nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zékladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaiuje za investiéni spoleCnost, kterd je opravnéna pfesihnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investiénich fondii nebo zahraniénich investi¢nich fondl, a to fonda
kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho
podnikani) a zahraniénich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou
kvalifikovanych fonda rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd sociélniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni
administrace investi¢nich fondd nebo zahraninich investi¢nich fond dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust.
§ 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondi kvalifikovanych investorti (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového
kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikdni) a zahraniénich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fond rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondG socidlniho
podnikani).




AMISTA IS vykonavala pro Podfond innosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni iéetnictvi,
ocefiovani majetku a dluhd, vypodet aktudini &isté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon dalsich &innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu
(poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spoleénosti nebo prevodu
obchodnich podilG apod.).

Portfolio manazer

Portfolio manazer Ing. Radek Hub
narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Krélové, Informaéni management

Pfed pfichodem do AMISTA IS pracoval pét let na pozici privatniho bankéfe ve spoleénosti Sberbank CZ, a.s., majici ve
spravé top affluent klientelu se zaméfenim primarné na investiéni poradenstvi, oblast kapitdlového trhu a financovani.
Pfedtim sbiral praktické zkuSenosti mimo jiné v Ceské spofitelnd, a.s., na pozici investi¢ni specialista pro affluent
klientelu, a u obchodnika s cennymi papiry, spole¢nosti BH Securities, a.s.

Portfolio manazer Ing. Petr Krusina
narozen: 1987
vzdélani: CZU v Praze, obor Hospodaiska sprava a politika

Pfed pfichodem do AMISTA IS pracoval ve spoletnosti CPI Property a Facility, s.r.o., kde ziskal zku$enosti v oblasti

financniho fizeni a spravy majetku. Pfedchozi pracovni zkusenosti sbiral ve finanénich institucich v oblasti obchodu
a spravy majetku.

4. UDAIE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: Ceska spofitelna, a. s. (od 14. 3. 2019)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00
1¢o: 45244782

5. UDAIJE O HLAVNIM PODPURCI

V Uéetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ginnost hlavniho podpirce Zadné osoby opravnéné poskytovat investicni
sluzby, Podfond nemél hlavniho podpurce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 %
HODNOTY MAIJETKU PODFONDU

Depozitai v sou€asné dobé vyuZiva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadani a clearing zahrani¢nich
cennych papirll a sluzeb Centrdlniho depozitafe cennych papirg, a. s., pro vypofadani a clearing burzovnich obchodi
s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papir Praha, a. s., a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku,
--Madarsku, Rumunsku a Turecku:-Spolupracujici subjekty se v ¢ase mchou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

Akcie Ceského fondu phdy SICAV ve vyii 2 000 tis. K¢ byly k 31. 12. 2019 uloZeny u adminstratora BOV Fund Services
Ltd.
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UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKD A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

AMISTA IS jako obhospodafovatel Podfondu uvadi v pfedepsaném ¢lenéni piehled o mzdach, Uplatdach a obdobnych
pfijmech svych pracovnikt a vedoucich osob ve své vyro¢ni zpravé. Participace Podfondu na téchto Uplatach je zahrnuta
v platé investiéni spole&nosti za poskytovani sluzeb obhospodarovéani Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podfondu v U&etnim obdobi obhospodarovateli Z4dné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKD A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodafovatelem z majetku Podofndu v U&etnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvofen pené&znimi prostfedky na bé&znych détech ve vyi 53 003 tis. K&, akciemi
Cesky fondu pady SICAV ve vy3i 2 000 tis. K¢ uloZzenymi u adminstritora BOV Fund Services Ltd, pohledavkami za nékup
akcii fondu Pro arte, invest.fond ve vy3i 3 500 tis. K& Déle ostatnimi aktivy tvofené odloZenou dafovou pohledavkou a
zalohami na DPPO.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v Ugetnim obdobi #4dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE TYKAJICI SE OBCHODU ZzANSTUJICICH FINANCOVANI (SFT — SECURITIES FINANCING
TRANSACTIONS) A SWAPU VESKERYCH VYNOSU, POZADOVANE DLE NARIZEN( EVROPSKEHO PARLAMENTU A
RADY (EU) 201572365, €L. 13

Podfond nerealizoval v Uéetnim obdobi 34dné takovéto transakce.

12.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZicH

Podfond jako uéetné a majetkové oddélenou Casti jméni Fondu nefesi problémy ochrany ivotniho prostfedi a v Uéetnim
obdobi nevyvijel #4dné aktivity v této oblasti.

JelikoZ je Podfond ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Ugetnim obdobi zaméstnan
zadny zaméstnanec.

P

13.  INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICH

Podfond nemd Zddnou pobotku ¢&i jinou &ast obchodniho zdvodu v zahranidi.
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14. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2019
Fondovy kapitél Podfondu (K&): 55311910
Pocet emitovanych investi¢nich akcii

v ob&hu ke konci U&etniho obdobi: 57 000 000
Pocet vydanych investi¢nich akcii v U&etnim obdobi (ks): 57 000 000
Potet odkoupenych investiénich akcii v Ugetnim obdobi: 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (K¢): 0,9703

Fondovy kapital na akcii tfida A v K¢
1,30

0,9941 0,9917 0,9897 0,9861 0,9821 0,9798 0,9773 0,9744 0,9703
s R e ® ———

0,80
4.19 5.1%9 6.19 7.19 8.19 9.1% 10.19 1119 1219

Graf vyvoje fondového kapitalu na akcii tfidy B neni uveden, protoZe jeho hodnota nebyla zatim stanovena a tfida B
nebyla v roce 2019 emitovana.

15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU
V pribéhu Ugetniho obdobi dolo k nésledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:

Ke dni 11. 12. 2019 byl statut zménén tak, Ze doslo k formalnim Upravam v investiéni strategii a aktualizaci informaci o
Fondu.

16. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v Uéetnim obdobi neviastnil 24dné vlastni akcie ani podily.

17. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V duasledku pandemie viru COVID-19, kterd se béhem bfezna 2020 postupné rozsifila do celého svéta, doslo v prvnim
&tvrtleti roku 2020 k vyznamnym a rychlym propadim cen aktiv po celém svété. U3etiena nebyla ani Ceskd republika,
ktera byla pandemii zasaZena na zadatku bfezna 2020, kdy byli identifikovani prvni nakazeni. Vyprodejem byly zasazeny
jak akcie obchodované na praiské burze, tak ¢eska koruna.

Skody spojené s pandemii viru COVID-19 Ize k datu sestaveni vyroéni zpravy jen obtiZné odhadnout, vie bude zaviset na
dalim 3ifeni viru COVID-19 a odeznéni pandemie. Propad ekonomické aktivity by mohl dle oekavani Evropské komise
viak mohl pfipominat rok 2009. Pfi optimistickém pribéhu pandemie Ize v roce 2020 olekavat stagnaci ¢eské
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ekonomiky, jako pravdépodobnéjsi se viak v tuto chvili jevi upadnuti Eeské ekonomiky do recese, kdy kli¢ovymi faktary
bude rozsah pfijatych preventivnich opatfeni a doba jejich aplikace.

Vyhled na dalsi obdobi v souvislosti s aktivitami Podfondu je uveden ve zpravé statutarniho organu.

18. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této vyrotni zpravy jsou piilohy, které poddvaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu s obecné
zévaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyroéni zprava té3 uéetni zévérku, véetné jeji pfilohy a zpravu nezavislého
auditora. Zprava o vztazich je vypracovéna na lrovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohdch jsou uvedeny v tisicich K&. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zméniach vlastniho
kapitalu obsahuji Udaje uspofadané podle zvlatniho pravniho piedpisu upravujictho Gcetnictvi. Kaidd z poloiek
obsahuje informace o vy3i této polotky za bezprostiedné predchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, tdaje jsou nulové.

PfiloZzend ucetni zavérka nebyla dosud schvilena k tomu pfislusnym organem podle zvld$tnich pravnich pfedpist, nebot
k datu vyhotoveni vyrotni zpravy je§té nenastal termin, ve kterém je dle zakona nutno téetni zavérku nejpozdéji timto
orgdnem schvilit.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze (i¢etni zavérky.

Kromé tdajd, které jsou popsany v pfiloze Géetni zavérky, nenastaly 2adné daldi vyznamné skuteénosti.
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' Individudlni Ucetni zaverka k 31. 12. 2019

Wincome capital, podfond alfa NID: 75161222
Sidlo: PobfeZni 620/3, Karlin, 186 00 Praha 8
Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢éniho fondu
kvalifikovanych investorii

Okamzik sestaveni Gietni zavérky: 30. 4. 2020

ROZVAHA
k 31.12. 2019
tis. K¢ Poznamka 31.12.2019
AKTIVA Netto
3 Pohiedavky za bankami a druzstevnimi zloZnami 4 53003
v tom: a) splatné na poZadani 53 003
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 2000
11 Ostatni aktiva 6 3669
Aktiva celkem 58 672
tis. K¢ Poznamka 31.12.2019
PASIVA
4 Ostatni pasiva 7 3360
Cizi zrdoje celkem 3360
12 Kapitdlové fondy 8 57 000
15  Zisk nebo ztrdta za G¢etni obdobi 9 -1688
Vlastni kapital celkem 55312
Pasiva celkem 58 672
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PODROZVAHOVE POLOZKY

k 31.12. 2019
v tis. K¢ Pozndamka 31. 12, 2019
Podrozvahova aktiva
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 10 58 672
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 22. 1. 2019 do 31. 12. 2019

tis. K& Poznamka 2019
1 Vynosy z trokd a podobné vynosy i1 297
5 Naklady na poplatky a provize 12 -8
8 Ostatni provozni naklady 13 -15
9 Spravni naklady 14 -2051

b) ostatni spravni naklady -2051

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné

19 ginnosti pred zdan&nim 1777

23 Dai z pFijmi 15 89

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -1688

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK 2019

v tis. K& Kapitalové fondy Zisk / ztrata (-) Celkem
Zastatekk  22.1.2019 0 0 0

Cisty zisk/ztrsta za GEetni obdobi 0 -1688 -1688

Emise akcii 57 000 0 57 000
Zustatekk 31.12.2019 57 060 -1688 55312
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019

Pro ucely vyroni zprdvy maji niZe uvedené pojmy néasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfeni 620/3,

AMISTA IS &
Praha 8, PSC 186 00

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobi

wincome capital SICAV, a.s. ICO: 07777183 se sidlem PobieZni 620/3, Karlin, 186
00 Praha 8, obchodni spoletnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 24102

Podfond wincome capital, podfond alfa, NID: 75161222

Ucetni obdobi Obdobi od 22. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Pro uely vyro€ni zprdvy maiji nize uvedené privni piepisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep3eni
dodrZovéni dafiovych piedpisii v mezindrodnim méFitku a s ohledem na pravni
Dohoda FATCA pfedpisy Spojenych stati americkych o informacich a jejich oznamovéni obecné
zndmd jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlaens pod €. 72/2014
Sb.m.s.

Zékon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zdkonG (zakon

Zakon o auditorech
o0 auditorech), ve znéni pozdéjsich predpisti

y4»] Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjiich prfedpist

Zakon o Uletnictvi Zdkon €. 563/1991 Sb., o Géetnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpisti

Zdkon €. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investi&nich fondech, ve
znéni pozdéjsich pfedpist

ZISIF

Zakon ¢&. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné
dalSich souvisejicich zakon(, ve znéni pozdéjsich predpist

>

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druZstvech (zdkon
o obchadnich korporacich), ve znéni pozdéjsich piedpist

Zdkon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist
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1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

Wincome capital, podfond alfa (dale jen ,,Podfond”) je ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Wincome capital SICAV,
a.s. ICO: 07777183, ktery je fondem kvalifikovanych investor shromazdujicim penéini prostiedky od kvalifikovanych
investort, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investiéni strategii
uvedenou ve statutech jednotlivych podfondu.

Udaje o vzniku
Podfond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dne 22. 1. 2019. Byl zalozen na dobu neur¢itou.

Udaje o cennych papirech Podfondu
Akcie tFidy A (ristové) 57 000 000 kust investi¢nich akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jméno

Predmét podnikani Podfondu

Cinnost investiéniho Podfondu kvalifikovanych investort podle Zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investiénich fondech, vykondvéna na zdkladé rozhodnuti Ceské narodni banky &. j. 2019/009310/CNB/570 ze dne
23.1. 2019, které nabylo pravni moci dne 22. 1. 2019.

Sidlo Podfondu
PobfeZni 620/3
Praha 8

PsC 186 00
Ceska republika

Organy Fondu

Statutdrni feditel AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. {od 28. 4. 2016)
ICO 274 37 558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec (od 28. 4. 2016)
ing. Ondrej Hordk, povéfeny zmocnénec (od 27. 6. 2019)
Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec (od 27. 6. 2019)

Fond ma individuain{ statutarni organ, jimz je pravnicka osocba opravnéna obhospodafovat tento investiéni fond, a je
obhospodarovan prostfednictvim této osoby.

Statutarni feditel je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Statutarni feditel se fidi obecné zavaznymi pravnimi piedpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfondd. Statutarni feditel mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondu.
Statutarni feditel je volen vainou hromadou Fondu.

Statutarni feditel uréuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Statutérni Feditel disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti ENB o povoleni k vykonu &innosti
investi¢ni spole¢nosti. Povéfeny zmocnénec statutdrniho Feditele disponuje pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své
funkce.
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Statutdrni Feditel nezfidil Zddny poradni orgén, vybor & komisi.

Predseda spravni rady: Petr Meznik {od 8. 1. 2019)
narozen: 16. listopadu 1976
vzdélani: vysokoskolské

Clen spravni rady: Michal Rokos (od 8. 1.2019)
narozen: 3. prosince 1970
vzdélani: vysokoskolské

Spravni rada dohliZi na fadny vykon &innosti Fondu, jako# i provadi daléi &innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi
pfedpisy. Do plsobnosti spravni rady nale#f jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zdkon svéFuje do pdsobnosti valné
hromady nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu se zékonem svéfuji do plsobnosti statutdrniho feditele & jiného
organu Fondu.

Sprévni rada se sklada ze dvou €len(, volenych valnou hromadou.

Identifikaéni adaje:
NID: 75161222
DIC: (2684663222

Zmény v obchodnim rejstfiku
Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstfiku. V obchodnim rejstfiku je zapsan pouze Fond. Pfipadné zmény v
obchodnim rejstiiku jsou uvedeny ve vyroéni zpravé Fondu za rok 2019.

Informace k akciim a investiénimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investitnim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Grovni vynosu dlouhodobych drokovych
sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do cennych papirii ETF. Podfond se #idi svym statutem.

Informace k Géetni zavérce

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Getnictvi vedeného v souladu se Zdkonem o udetnictvi a pfisiuinymi
nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetrzitého trvani téetni
jednotky, casového rozliseni ndkladd a vynosd a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych

redlnou hodnotou.

Tato Ugetni zavérka je pfipravens v souladu s vyhtaskou MF CR & 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjsich predpisd,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek tgetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky
a nékteré finanéni instituce.

Tato dletni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 22. 1. 2019 do 31. 12. 2019.

2 DULEZITE UCETNI METODY

Uetni zavérka spoleénosti byla sestavena na principu nepfetriitého a asové neomezeného trvéni Géetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dGleZitymi uéetnimi metodami:
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A. Den uskuteénéni uetniho piipadu
V zavislosti na typu transakce je ckamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obézZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(i, den provedeni platby, popt. inkasa z G¢tu klienta, den
pfipsani (valuty) prostfedkti podle zpravy doslé od banky, den sjednéni a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Gvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do lschovy.

Ugetni pFipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dile pevné
terminové a opéni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku Podfondu.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prdva na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty
Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku ocefiovany jmenovitou hodnotou; pfi nabyti za Gplatu
nebo vkladem pak pofizovaci cenou.

K datu uéetni zavérky jsou pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty vykazany v redlné hodnoté.
Nasledné stanoveni rediné hodnoty pohledavek vychazi primarné z hodnoty stanovené znaleckym posudkem.

C. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnicni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listii a ostatnich podild
jsou klasifikovany podle zdméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirl oceriovanych redlnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynost,
b) realizovatelnych cennych papir.

Pfi pofizeni jsou statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry U¢tovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Gétovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliu Fondu ocefiovany redinou
hodnotou.

Realna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papir(l se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni redlné
hodnoty, pokud spoleénost prokaze, Ze za trzni cenu je moZné cenny papir prodat.

V piipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirG a majetkovych cennych papird jsou rediné hodnoty rovny
cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven spinény poZadavky na likviditu cennych papiru.

Cena cenného papiru mize byt také uréena na zakladé znaleckého posudku ¢i diskontovaného cash flow.

Trzni a ménové precenéni realizovatelnych cennych papir( a ostatnich podil(i probiha rozvahové skrze vlastni kapital.
Trzni pfecenéni dluhovych cennych papiri probiha také rozvahové skrze vlastni kapital, ménové precenéni dluhovych
cennych papiri je uctovano do vysledku hospodaieni. Pfecenéni je upraveno o odlozenou dan, ktera také vstupuje do
rozvahy skrze vlastni kapital. Urokovy vynos z diuhovych cennych papirii vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

Trini a ménové precenéni cennych papirG oceriovanych redinou hodnotou proti Gétlm nakladi a vynosd jsou vykazany

v poloZce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

D. Ostatni aktiva
Pohledavky vytvoiené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou véetné transakénich nakladu.
K datu Gcetni zavérky jsou vykdzany v redlné hodnoté.
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E. Financni derivaty a zajistovani
Financni derivaty driené za uéelem obchodovani jsou vykazovany v redlnych hodnotéch a zisky (ztréty) ze zmény
redinych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloice ,Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci”.

RedIna hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako jejich trzni cena, jsou-li obchodovany na organizovanych trzich,
pfipadné jako soucasna hodnota ogekévanych pen&inich tokd plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soutasné
hodnoty se pouZivaji obvyklé, na trhu akceptované modely. Do téchto oceriovacich modeli jsou pak dosazeny parametry
Zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové kivky, volatility pfislusnych finanénich néstroji atd.

V nékterych pfipadech mize byt derivat soutasti slofeného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,
taki derivat (tzv. vioZeny derivét), ktery ovliviiuje penéini toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského
nastroje. VloZeny derivat se oddéluje od hostitelského nastroje a Uctuje se o ném samostatné, jestlize jsou spinény
soucasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika viozeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi a riziky
hostiteiského nastroje,

b) finan¢ni nastroj se stejnymi podminkami jako vlozeny derivét by jako samostatny néstroj splfioval definici
derivatu,

c) hostitelsky nastroj neni pfeceriovan na redlnou hodnotu nebo je pfecefiovdn na redlnou hodnotu, ale zmény
z ocenéni jsou ponechény v rozvaze.

F.  Vynosové a ndkladové tiroky
Vynosové a nakladové lroky ze viech drogenych nastroju jsou vykazovény na akrualnim principu. Vynosové troky
zahrnuji zejména pfijaté troky z poskytnutych kratkodobych dGvérd a kratkodobych vkladG na penéinim trhu, dile
¢asové rozlideni diskontu a prémie ze viech nastrojli s pevnym vynosem.

G. Pfepocet cizi mény
Transakce vycislené v cizi méné jsou Gétovany v tuzemské méné piepoltené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi mé&né spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou
pfepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhla$ovanym CNB platnym k datu U&etni zévérky. Vysledny zisk nebo ztrita
z prepottu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méné je vykadzan ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”.

H. Zdanéni
Daflovy zéklad pro dari z pfijma se propoéte z vysledku hospodafeni bézného tGigetniho obdobi pfipodtenim dariové
neuznatelnych néklad a ode¢tenim vynosd, které nepodléhaji dani z pfijma, ktery je déle upraven o slevy na dani
a pfipadné zépotty.

OdloZend dafi vychdzi z veSkerych docasnych rozdili mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zivazki s pouzitim
ocekdvané dariové sazby platné pro néasledujici obdobi. O odlozené dariové pohledédvce se Uctuje pouze v pfipadsg,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dal3im uplatnéni v nasledujicich u&etnich obdobich.

I.  Tvorba rezerv
Rezerva piedstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym &asovym rozvrhem a vy3i. Rezerva se tvoii v pfipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:

®  existuje povinnost {prévni nebo vécna), ktera je vysledkem minulych udélosti,

* je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch,

wvr

pfi¢emz pravdépodobné znamend s pravdépodobnosti vyssi nez 50 %,
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e je moiné provést prfimérené spolehlivy odhad plnéni.

). Spfiznéné strany
Podfond definoval své spiiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:

Strana je spfiznéna s Gcetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovliddana ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovlddédnim s ucetni jednotkou
{ide o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v (icetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
ili} spoluovlada takovouto lcetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je tcetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu tcetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepiimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo
nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb nebo zavazki mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je uctovana cena.

3 ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané Fondem se v obdobi od 22. 1. 2019 do 31. 12. 2019 nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNiIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2019
Zistatky na béznych tcétech 53 003
Celkem 53 003

Podfond ma béiny ucet vedeny v ¢eské méné se zGstatkem k 31. 12. 2019 ve vysi 53 003 tis. K&.

5 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Klasifikace cennych papirii podle zaméru fondu

tis. K& 31.12.2019
Realizovatelné cenné papiry 2 000

- Investini akcie 2000
Cista ugetni hodnota 2000
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Analyza realizovatelnych cennych papirt

tis. K& 31.12.2019
Vydané finanénimi institucemi 2000

- Nekétované 2000
Cista Gietni hodnota 2000

Podfond k rozvahovému dni vlastni celkem 1 231 kusd cennych papirt v redlné hodnoté 2 000 tis. K&.

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K 31.12.2019
OdloZend danova pohledavka 89
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 3500
Zictovani se stdtnim rozpodtem 80
Celkem 3 669

PoloZka pohledavky z obchodovani se jednd o pohledévku z titulu nékupu akcii fond Pro arte, kde v roce 2019 jesté
nedo$lo k emisi. Polozka zi¢tovani se statnim rozpoétem je zaloha na DPPO.

7 OSTATNI PASIVA

tis. K 31.12.2019
Zévazky vOdi investoriim 3000
Zévazky za dodavateli 184
Dohadné uéty pasivni 176
Celkem 3360

Zavazky vidi investor(im predstavuji zdvazky vi¢&i investorGm, ktefi poslali penéini prostiedky na bankovni uéet
Podfondu a kterym do konce (cetniho obdobi nebyly za tyto prostiedky emitovany investiéni akcie. Zavazky za
dodavateli jsou z obchodnich vztahli. Dohadné &ty pFedstavuji nédklady na audit, zpracovavani pfiznani DPPO, FATCA.
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4 8 EMISNi AZIO, KAPITALOVE FONDY

Pocet investicnich akcii

tis. K& /PL vks Kapitalové fondy Emisni azio
Zistatek
k 22. 1. 2019 0 0 0
E‘r:mse investi¢nich akcii / podilovych listt 57 000 000 57 000 0
tiidy A
Odkup investi¢nich akcii/ podilovych listd

- 0 0 0
tiidy A
Ostatni zmény 0 0 0
Zustatek
k31 12. 2019 57 000 000 57 000 0

Emise investi¢nich akcii tfidy B nebyla v roce 2019 realizovana.

9 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

Podfond za sledované Géetni obdobi dosahl ztraty ve vy3i 1 688 tis. KE. Ztrata bude pfevedena na et neuhrazené ztraty
z prechozich obdobi.

10 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI{

v tis. KE Podrozvahovd aktiva 31.12.2019

Hodnoty pfedané k obhospodaiovani 58 672

11 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ od 22,1.2019
do 31.12.2019

Vynosy z trokd 297
Vynosové uroky z vkladu 297
Naklady na Groky 0
Cisty tirokovy vynos 297

vé&Zkeré vynosy plynou ze zdroji v CR.
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12 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K&

od 22,1.2019
do 31.12.2019

Vynosy z poplatkd a provizi

Naklady na poplatky a provize

Bankovni poplatky

Celkem

13 OSTATNi PROVOZNi V¥YNOSY A NAKLADY

0

tis. K¢

od 22.1.2019
do 31.12.2019

Ostatni provozni vynosy 0
Ostatni provozni naklady -15
Ostatni naklady -15
Celkem -15
Ostatni provozni naklady tvofi prondjem sidla a poplatky za pfidéleni LEI.
14 SPRAVNI NAKLADY
od 22.1.2019

tis. K&

do 31.12.2019

Néklady na obhospodaFovani
Ndklady na depozitife
Naklady na audit

Néklady na administraci
U&etni a dafiové poradenstvi
Ostatni sluzby

Celkem

Podfond nemél v roce 2019 #3dné zaméstnance.
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15 DAN Z PRiIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEX / POHLEDAVKA

A. Splatna dan z pfijma

tis. K¢ 2019
Zisk nebo ztrata za Géetni 1777
obdobi pred zdanénim

Pfipocitatelné polozky 0
Odecitatelné polozky 0
Zaklad dané -1777
Odecet danové ztraty 0
Dal3i polozky 0
Zalslad’dam’e po odeteteni 1777
dafové ztraty

Daii vypoctena pfi pouiiti 0

platné sazby

B. OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZena dari z pfijmi vychazi z veskerych dodasnych rozdild mezi uéetni a dariovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
daldich docasnych rozdild (dafiova ztrata), s pouzitim olekavané dariové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny dariovy zdavazek nebo pohledavka uplatnény. Podfondu k 31. 12. 2019 vznikl odlozend dariovad pohledavka
z titulu dafové ztraty ve vysi 89 tis. K¢.

16 TRANSAKCE SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

Viechny transakce se spfiznénymi stranami jsou zaloZeny na podminkich shodnych s transakcemi s nespfiznénymi
stranami. ZUstatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajistény a jejich vypofadani se o¢ekava formou penéini
platby.

Transakce mezi spfiznénymi osobami, které probéhly v Giéetnim abdobi, jsou zobrazeny v nasledujici tabulce (hodnoty
jsou uvadéné v tis. K¢):

K 31. prosinci Vynosy Naklady pohledavky Zavazky
Petr Meznik 0 490 0 0
Celkem 0 490 0 0

17 FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktorlGm, které jsou viechny bliZze podrobné popsdny ve statutu Podfondu. Soucasti
vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana
prostiednictvim oddéleni fizeni rizik nezadvisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel
vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie Fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna
tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika

nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.
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Trini riziko

Pro posouzeni souasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétéi vyznam trini rizika. Trini riziko
vyplyvé z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht majetku Podfondu. Tento vyvoj zdvisi
na zménach makroekonomické situace a je do znaéné miry nepredvidatelny. Viyznam tohoto rizika se déle zvySuje tim,
Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investori zaméfenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutu
Podfondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvy$ent rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat
tradi¢ni modely moderniho fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto
modely pfedpoklddaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Podfondu,
s ohledem na uvedené zaméfeni na Gzkou investiéni oblast, nutn& menéi. | kdyz ve sledovaném obdobi nedoélo
k vyznamnym dopadim expozice Podfondu viiéi trinimu riziku do jeho financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno
zdiiraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostateéné likvidity

Vedle triniho rizika Podfond vystaven také riziku nedostateéné likvidity, které spoéiva v tom, Ze Podfond nebude
schopen dostat svym zavazkim v okamZik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni
Cinnosti (napf. zdvazky vici depozitafi, auditordm, znalciim), investiéni Einnosti (napf. tGhrada kupni ceny za nabyvané
aktivum), pfipadné také ve vztahu k investorim Podfondu z titulu Zadosti o odkup cennych papird, pokud to statut ¢

povaha Podfondu umoZiiuje.

Pfi Fizeni rizika nedostate¢né likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimdlni vysi likvidniho majetku
vyplyvajictho ze statutu Podfondu, kterym je definovdna minimalini vyse likvidniho majetku drzena po celou dobu
fungovani Podfondu. Sou¢asné sleduje Podfond vzajemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem
a Casovym strukturdm zavazki a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plnit viechny svoje
aktualni a pfedvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pred uzavienim katdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl
vyplyvat zdvazek, a nésledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéiuje svoji schopnost tento zavazek uhradit
dle vy3e uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni &innosti Podfondu v dasledku nedostateéné likvidity a k poSkozeni
zajmG zainteresovanych stran.

Urokové riziko

S ohledem na moZnost Podfondu nabyvat do svého majetku Gro¢end aktiva a zaroveri mit Grocené zavazky (typicky se
jedna o poskytnuté (véry na strané aktiv & pfijaté Gvéry na strané pasiv), je Podfond v rdmci své Cinnosti vystaven
trokovému riziku, resp. nesouladu mezi Gro¢enymi aktivy a drocenymi pasivy a déle pak riziku spojenému s pohybem
urokovych sazeb.

Pii fizeni urokového rizika se snaZi Podfond udriovat pozitivni trokovy gap, tedy stav, kdy hodnota urokové citlivych
aktiv pfesahuje hodnotu stejné trokové citlivych pasiv. Pfi nabyti urokového aktiva do majetku Podfondu je porovnavan
urokovy vynos a citlivost za zménu trokovych sazeb s aktualnimi drokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni oekdvaného
budouciho vyvoje. V pfipadé potfeby je drokové riziko zajistovéno napf. trokovym swapem & jinym nastrojem
v zdvislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni naklad(i na zajisténi.

Ménoveé riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v riznych ménach, Podfond tak miize byt vystaven
béhem své &innosti ménovému riziku prostiednictvim kurzovych rozdil(i. Pokud je to mo2né, sna%i se Podfond ménové
riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv

~v-disledku” pohybu ménového-kurzu byla kompenzovdna zménou hodnoty pasiv. Pokud Podfond neni schopen

dosdhnout vyvadZenosti, vyuziva s ohledem oéekavany budouci vyvoj a aktudini trini podminky nastroje pro zaji§téni
meénového rizika — ménové forwardy, swapy &i jiné nastroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv
kurzovych rozdili na majetek/zévazky Podfondu. M&nové riziko vznika nejéastéji v rdmci investiéni &innosti Podfondu
a po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu
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F a zaroven uréen zpUsob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktudlni a oéekavané budouci devizové pozice Podfondu,
pfedpokldadaném vyvoji ménového kurzu a ndklad na zajisténi tohoto rizika.

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajiStujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno pfi kaZzdé transakci
realizované Podfondem, kdy jsou provéfovany moziné negativni dopady na Podfond vyplyvajici z vypofddani jeho
transakci

Zbytkova splatnost majetku a dluht podfondu

tis. K¢ Do3més. Od3més.dolroku Odlrokudo5let Nadb5let Bezspecifik. Celkem
K 31. 12. 2019

Pohledavky za bankami 53 003 - - - - 53003
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 2000 2000
Ostatni aktiva 0 80 89 - 3500 3669
Celkem 53 003 80 89 0 5500 58672
Ostatni pasiva 3360 - - - - 3360
Vlastni kapital - - - - 55312 55312
Celkem 3360 0 0 55312 58672
Gap 49 643 80 89 0 -49 812 0
Kumulativni gap 49 643 49723 49812 49812 0 0

Urokova citlivost majetku a diuhti podfondu

tis. K¢ Do3més. Od3més.dolroku Odirokudo5let Nad5iet Bezspecifik. Celkem
K 31. 12. 2019

Pohledavky za bankami 53 003 - - - - 53003
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 2000 2000
Ostatni aktiva 0 0 0 - 3669 3669
Celkem 53 003 0 0 0 5669 58 672
Ostatni pasiva o - - - 3360 3360
Vlastni kapital - - - - 55312 55312
Cetkem 0 0 0 55312 58672
Gap 53 003 0 0 0 -49 643 0
Kumulativni gap 53 003 53 003 53003 53 003 3360 0
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Ménové riziko

Podfond ma veskeré transakce jak v aktivech, tak v pasivech pouze v ¢eskych korunéch.

18 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpréavy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich roku 2020 se
virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. | kdy; v dobé zvefejnéni této Gcetni zavérky se situace
neustdle méni, zda se, Ze negativni vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce maze byt vaznéjsi,
nez se pivodné oekdvalo. ProtoZe se situace neustile vyviji, obhospodafovatel neni v soutasné dobé schopny
spolehlivé kvantifikovat potencialni dopady téchto uddlosti na fond. Jakykoli negativni vliv, respektive ztraty & snizeni
hodnoty majetku, pokud nastanou, zahrne administrator fondu do d&etnictvi a téetni zavérky v roce 2020.

Obhospodarovatel fondu zvaZil potencidini dopady COVID-19 na fond a dospél k zavéru, ze nemaji vyznamny vliv na
pfedpoklad nepfetrZitého trvani podniku. Zakladem této tivahy je skuteénost, ze investi¢ni &nnost je ze své podstaty
nezavisla na aktualni hodnoté aktiv, kdy se naopak piedpokladd uréita trini fluktuace a v piipadé snizeni ceny aktiv
nabyvanych investitnim fondem je dokonce pravdépodobnéjii jejich piikupovéni s cilem zhodnoceni drienim v
dlouhodobém horizontu, ve kterém je i celospoleensky pfedpokladén névrat k normalu. Provozni a jiné naklady spojené
s vlastnictvim tohoto majetku jsou vii€i hodnot& majetku a uvaZovanych vynosech z néj nizké a existenci fondu nemohou
ohrozit. Zavazky fondu jsou pravidelné testovény zatd%ovymi testy, které té% neindikuji zvy$ené riziko ukoné&eni ¢innosti
fondu. Administrator k datu Géetni zavérky rovnéz neobdrzel #adné nestandardni ¥adosti investord fondu o ukon&eni
jejich Gcasti ve fondu. Vzhledem k t&mto skute¢nostem byla Géetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovana za predpokladu,
Ze Ucetni jednotka bude nadale schopna pokratovat ve své &innosti. NemGzeme viak vylouéit eventualitu, Ze deli
obdobi uzavirek, zpfisnéni danych opatieni nebo nasledny negativni dopad t&chto opatfeni na ekonomické prostfedi, v
némi plsobime, bude mit negativni vliv na Podfond, jeji finanéni situaci a vysledek hospodareni ve stfednédobém a
dlouhodobém horizontu. Danou situaci nadéle peélivé sledujeme a budeme reagovat tak, abychom zmirnili dopad
téchto udalosti a okolnosti dle aktualniho vyvoje.

Kromé vy3e uvedeného nejsou vedeni Fondu zndmy jiné vyznamné udalosti, které by mély v vliv na Géetni zavérku
k 31.12.2019.

V Praze dne 30. 4. 2020

wincophe|capital SICAVT%.s.
AMISTA [nvesticni spolecnost, a.s.
tatutarni reditel
INg. Petr Janousek
povéfeny zmocnénec
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Zprava auditora
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu
wincome capital, podfond alfa

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky podfondu wincome capital, podfond alfa
(dale také ,Fond") sestavené na zakladé Ceskych ucetnich predpisll, ktera se sklada
z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach viastniho
kapitalu za obdobi od 22. ledna 2019 do 31. prosince 2019 a pfilohy v ucetni zavérce,
ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych uacetnich metod a dalSi vysvétlujici
informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Gcetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2019 a nakladl a vynos( a vysledku jeho hospodareni za
obdobi od 22. ledna 2019 do 31. prosince 2019 v souladu s Ceskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Zze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate€ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroc€ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti wincome capital SICAV, a.s. (dale také
~Spolecnost").

Nas vyrok k ucetni zaverce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v§ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem uc€etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s u€etni zavérkou ¢€i s nasimi znalostmi o u€etni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucCetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., élen sité nezavislych élenskych spoleénosti KPMG Obchodni  rejstiik  vedeny 1CO 49619187
pridruzenych ke KPMG Intemationai Cooperative (,KPMG Intemational”), Svycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizaéni jednotce. oddil C, viozka 24185 1D datové schranky’ 8h3gtra



pravnich predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl
by bylo zpUsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s uCetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V rdmci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich
2adné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a spravni rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Eeskymi u€etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uletni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani u€etni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pri sestaveni u€etni zavérky, s vyjimkou pfipadQ, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida spravni rada
Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat prfimérfenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodl nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pri provadeni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplathovat

béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zaverky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vetsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v ucetni zavérce Fondu.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Spolec¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v priloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, 2e Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavéerky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladoveé transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(i ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
podfondu wincome capital, podfond alfa k 31. prosinci 2019, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2020
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