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Pouzité zkratky

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpis(

AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4

AIFMR

AVANT IS

Ceska narodni banka

Mabon investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s., ICO: 289 04 681,

Fond se sidlem Churnajevova 1217/10, 143 00, Modfany, Praha 12

IAS/IFRS Mezindrodni standardy Uéetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropskeé unie

Lr;v;ts;:cnl fondovy Majetek a dluhy Fondu z jeho investicni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF
Identifikacni oznaceni podle mezindrodniho systému Cislovani pro identifikaci
cennych papir(

Legal Entity Identifier (blize viz https://www gleif.org/en

LEI a https.//www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-

ISIN

Deiatniman Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluh Fondu zjeho
FAUNFOL investicni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

Zakon ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zékonik, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska ¢.244/2013 Sb., o blizsi Gpravé nékterych pravidel zékona o investi¢nich
spole¢nostech a investiénich fondech, ve znéni pozdéjSich predpist

Vyrocni zprava Tato vyroc¢ni zprava

Ucetni obdobi Obdobiod 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investicnich fondech,

a3 ve znéni pozdéjsich predpist

Srovnavacim obdobim ve vykazu o finanéni situaci, ve vykazu vyslledku hospodareni a ve vykazu zmén
vlastniho kapitélu je obdobi koncici poslednim dnem predchoziho Ucetniho obdobi.

Zd&kon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zé&kon ¢. 90/2012 Sb.,, o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zékon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Z&kon ¢. 563/1991 Sh,, o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl

Vysvetlujici pozndmky obsahuji dostacujici (informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v Ucetnim obdobi, jez odrazi finanéni vykazy.

Vyroéni zprdva je nekonsolidovana a je auditovana.

ProtoZe Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF U¢ethé a 'majetkove

majetek a dluhy ze své investicni ¢innosti od svého ostatniho jméni. A
\ ¥ >
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1. Zdékladni Udaje o Fondu

Nazev Fondu Mabon investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem a.s.
Sidlo Churnajevova 1217/10, 143 00, Modrany, Praha 12

31570091GP2IAKWFGT12

zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
15302

27.5.2009
doba neurcita

; Fond kvalifikovanych investor( die ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
pravni forma formé akciové spoletnosti s proménnym zéakladnim kapitalem

Fond se pfi své ¢innosti fidi pravnimi pfedpisy véeobecné zavaznymi v Ceské
republice

Zemé Ceska republika

Dne 5. 8. 2015 ziskal Fond od CNB povoleni k éinnosti samospravného
investiéniho fondu Cj.: 2015/086190/CNB/570, S-Sp-2014/00386/CNB/571,
které nabylo préavni moci dne 6. 8. 2015 a na zékladé kterého se od tohoto dne
obhospodaruje samostatné.

Obhospodarovatel neni oprévnén pfesdhnout rozhodny limit.

AVANT IS

Administrator je opravnén presahnout rozhodny limit.
Administrator vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38
odst. 1 ZISIF.

Pravni rezim

Obhospodarovatel

Poznamka

a) Zakladni kapitél Fondu

Vyse fondového kapitélu: 44 078 tis. K& (k poslednimu dni Ugetniho obdobi)
Z toho neinvesti¢ni fondovy kapital: 146 tis. K&
(z toho 100 tis. K& zapisovany zdkladni kapital)
z toho Investi¢ni fondovy kapital: 43932 tis. KC
b) Udaje o cennych papirech
Zakladatelské akcie
Podoba listinny cenny papir
Forma na jmeno
Jmenovitd hodnota kusoveé
Obchodovatelnost nejsou vefejné obchodovatelné
Prevoditelnost prevoditelnost je omezena
ISIN nebylo pridéleno
Pocet akeil ke konci Ugetniho obdobi 125000 ks
Zmény v U&etnim obdobi
Nové vydaneé 0 ks v objemu 0 tis. KE

Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K¢
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Investi¢ni akcie
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Podet akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmeény v Uéetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupeneé

listinny cenny papir
na jmeno
kusove

nejsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

pfevoditelnost je omezena
nebylo pridéleno
1224282 400 ks

0 ks v objemu O tis. K&
0 ks v objemu 0 tis. K&

Oy
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2 Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Fondu v U&etnim obdobf

(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Hospodafeni s Ostatnim jménim skoncilo v U¢etnim obdobi
vykazanym nulovym hospodarskym vysledkem.

Predmétem podnikatelské ¢innosti Fondu je a nadéle bude kolektivni investovani penéznich prostiedkd
vloZzenych kvalifikovanymi investory. V priibéhu Ugetniho obdobi Fond vykondval bé&Zznou ginnost v
souladu se svym statutem. Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedk( vlozenych
akcionari Fondu, a to primarné na zakladé investic do ucasti (zejména ve spoleénostech zabyvajicich se
zemeédélskou prvovyrobou) a dale do poskytovani Gvérd, pofizovani investicnich cennych papird a
nastroji penézniho trhu s tim, Ze vynosy investic Fondu budou pfevazné opatifovany prijmem z dividend,
kapitalového zhodnoceni pfi prodeji investi¢nich cennych papirti a z trokl z poskytnutych Uvérd a
porfizenych dluhopist. Vynosy plynouci z aktiv fondu byly pouZity k financovani béZnych nékladovych
polozek a k investicni ¢innosti. Dale fond pronajima nemovitosti, z jejichZ prondjmu jsou generovany dalsi
vynosy fondu.

Hlavnimi zdroji pifjm{ Fondu v U&etnim obdobi tak byly pFevazné piijmy z trokd.

V pfipadé priznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdrojd pro kryti splatnych zavazk( Fond mize
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyz to aktualné neplanuje.

V soucasné dobeé plati, Ze fidici orgdny Fondu pevné nezavazaly Fond k dal$im vyznamnym investicim,
véetné oéekavanych zdroju financovani. V pribéhu Ucetniho obdobi Fond nezavedl Zadné nové
vyznamné produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje Zadna omezeni vyuziti zdrojl jeho kapitalu, které podstatné
ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Fondu, a to ani nepfimo.

b) Finanéni pfehled

Ze zvefejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha €. 2 Vyroéni zpravy) Ize definovat finanéni pozici Fondu
nasledujicimi Gdaji v tis. Ké:

Dlouhodoba aktiva 40024 0
Kratkodoba aktiva 111223 146
Aktiva celkem 151 247 146

Vlastni kapital 0 146
Dlouhodobé zévazky (CAl) 43932 0
Kratkodobé zavazky 107 315 G, Ja 0
Pasiva celkem 151 247 146
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c) Prehled portfolia

V této ¢asti je uveden pouze zakladni komentovany piehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich za Uetni
obdobi v tis. K&. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Gcetni zavérce v piiloze €. 2 Vyrocni zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni predchazejiciho dni Ucetniho % podil zménav %
ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva

705 685 151 393 100 % -78,55%
Fondu
Penézni prostredky 16 603 1345 0,89 % -91,90%
Investicni cenné o 0
papiry majetkové 15759 79 580 52,57 % 405,04 %
Ucasti
s rozhodujicim 239 593 17 080 11,28 % -92.87 %
vlivem
Ostatni majetek 433 730 53378 3526 % -87,69 %

Komentdr k pfehledu portfolia

V roce 2022 ruska armada zahdjila Utok na Ukrajinu. Fond k zohlednéni situace na zakladé pozadavku
auditora precenil pohledavky a podily souvisejici se skupinou Agromino na 0.

d) Prehled vysledkd Fondu

Ze zvefejnéného vykazu Vysledovka (priloha ¢ 2 Viyroéni zprévy) lze definovat finanéni vykonnost Fondu
nasledujicimi tdaji v tis. KC:

Stav k posiednimu | Stav k poslednimu

dni predchazejiciho
ucetniho obdobi

B&Zné vynosy

(inkasa dividend, 21 237 10516 71,73 % -50,48 %
urokd atd.)

Realizované Cisté

vynosy z prodeje -6619 2926 19,60 % - 144,21 %
majetku

Nerealizovane

vynosy (z precenéni 5963 0 0% N/A
majetku)

Ostatni vynosy 1180 1218 831 % 3,22 %
Vynosy celkem 21761 14 660 100 % -32,63 %
Spravni naklady 2570 1503 022 % -4152 %
Naklady z pfecenéni 0 678170 99,48 % N/A
Ostatni naklady 665 2011 030% 202,41 %
Naklady celkem 3235 681 684 100 % 2097215%

Cista zména

hodnoty portfolia 18526 -667024 -3 694,54 %
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Komentar k prehledu vysledkd

Zisk Fondu byl nejvice ovlivnén pfecenénim jeho aktiv souvisejici se skupinou Agromino pusobici na
Ukrajiné. Na zakladé pozadavku auditora byly aktiva souvisejici se skupinou precenény na 0. Fond
v ndsledujicim obdobi oCekdva oductovani vétsi ¢asti tohoto zaporného precenéni.

e) Prehled zékladnich finanénich a provoznich ukazatell

Hlavni finanéni ukazatelé

Nasledujici udaje jsou uvedeny v tis. K&:

Stav k poslednimu :
! SR Stav k poslednimu dni . o
Ukazate dn_lvpredchazeﬁcmo Uetniho obdob Zmeénav %
ucetniho obdobi |

NAV Fondu 705 082 43932 -93,77 %
Ostatni jméni 146 146 0%
Pdkovy efekt — metoda N
% % 49 %
hrubé hodnoty aktiv T B2 43

Pakovy efekt — standardni

; § 100 % 344 % 244 %
zdvazkovéa metoda
Noye investice (Upisy 0 0 100 %
akcif)
Ukonc&ené investice o

1 %

(odkupy akcii) 4 g w0
Cisty zisk / ztrta 18 526 -667 024 -3700,48 %
Hodpota investicni akcie 0,5759 0,0359 -9378%
(v Ke)

Komentar k hlavnim financnim ukazatelm

NAV Fondu - celkova hodnota Investi¢niho fondového kapitélu, tj. celkova hodnota majetku Fondu
zinvesti¢ni ¢innosti po odecteni vSech diuhd z investi¢ni ¢innosti. NAV Fondu je z 100 % pfifazeno
investorlim investujicim do investiénich akcii. Mira vyuziti pakového efektu je 344 % standardni
zdvazkovou metodou a 342 % metodou hrubé hodnoty aktiv. Oproti lofiskému roku doslo k navyseni o
vice nez 240 % pfi vyuziti obou metod, a to predevsim vlivem realizované ztraty z titulu precenéni investic
Fondu na Ukrajiné na 0 K&.. Mira vyuziti pakoveho efektu dle statutu Fondu nepresahne 500 % investi¢niho
fondového kapitalu.
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f) Zdroje kapitdlu

Nasledujici pfehled (daju vtis. K& vyjadiuje stav dlouhodobych a krétkodobych zdroju kapitélu
k poslednimu dni U¢etniho obdobi. Infarmace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pifloze
¢. 2 Vyroéni zpravy.

Vlastni kapital 0 146
Cista aktiva pripadajici na

drzitele investicnich akeii 45,922 0

Kratkodobé zdroje kapitalu v tis.

K& Investiéni Gast Neinvesti¢ni ¢ast

Kratkodobé zavazky 599 0

Komentaf ke zdrojlm financovani

Investiéni &innost Fondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investicnich akcif.
Cizi zdroje Fondu jsou tvoreny zejména zavazky z obchodniho styku. V ramci své cinnosti nenf Fond
nucen omezovat svou investiéni éinnost z dlivodd nedostatku zdrojd kapitalu.

Penize a penézni ekvivalenty (pohledévky za bankami) —~ zde je zachycen stav finanénich prostiedkl na
bankovnich Uctech Fondu. Penézni prostredky v hotovosti Fond nema.

Fondu neni znamo zadné omezeni vyuziti zdrojd kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo podstatne
ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.

g) Vyvoj hodnoty akeie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojen s § 234
odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f) VoBUP)

Mabon investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitalem a.s.
Vyvoj hodnoty investicni akcie v roce 2021
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Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebojé.myjbef' hmark

Pokles fondového kapitélu v roce 2021 byl zplsoben zaUétovaanﬁ—-va{}&ﬁf’ 0 o\{é‘t}:’im rozdilem k
drzenému podilu (investici) na skuping firem Agromino vzhledem k probihajiciry yalecnému konfliktu na
U 4% 88
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Ukrajiné, kde skupina plisobi. Fond pfedpoklada, ze ocenovaci rozdil bude mit pfechodny charakter a pro
dalsi bude precenéni odictovano.

h) Informace, zda v Ugetnim obdobi doslo k nabytf vlastnich akeif (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci Uéetniho obdobi nedrzel Fond, jeho dcefing spoleénost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie, ktere
by predstavovaly podil na zékladnim kapitalu Fondu.

i) Popis vech vyznamnych udélosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skonéenf Ugetniho obdob,
v&. informaci o skutednostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni

Vliv ruské agrese vaéi Ukrajiné

V ndvaznosti na valegny konflikt mezi Ukrajinou a Ruskou federaci Fond identifikoval a vyhodnotil hlavni
rizika, kterym muze v této souvislosti celit.

Hlavni zdroje rizik zptsobené valeénym konfliktem:

« omezeni provozu Ukrajinské ¢asti aktivit Fondu (skupina Agromino)

- velké vykyvy na finangnich trzich,

- zvyseni inflace,

2 navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dlsledkem muze byt silna recese.

Die informaci Geské narodni banky (tiskova zprava CNB ze dne 24.2.2022; ,Vyjadfeni CNB k dopadim
aktudlni situace na Ukrajing”) Ize v&ak jiz nyni oéekavat, Ze piimy dopad na domaci ekonomicky rist, ktery
vyplyvé z obchodnich vazeb na Rusko a Ukrajinu, bude omezeny. Divodem je jejich velmi nizky podil na
vyvozu zboi a sluzeb z CR (v pfipadé Ruska 2,3 % a v piipadé Ukrajiny 1 %). Kratkodobé Ize nicmeéné
predpokladat celkové proinflatni dopady konfliktu zejmeéna prostrednictvim vy§sich cen ropy, zemniho
plynu a zprostiedkované i dalsich energii. Stejnym smérem bude na cenovou hladinu kratkodobé plisobit
kurz koruny, ktery je ve srovnani s predpoklady zimni prognézy aktuainé slabsi.

Aékoliv ohledné situace na Ukrajiné stale panuje zna¢na mira nejistoty a ani k datu podpisu vyrocni zpravy
nedoslo k ukondeni konfliktu, Fond nepfedpokladd, e by se ruské armadé podafilo obsadit vétsi cast
Ukrajiny a véFi, ze farmy skupiny Agromino budou i nadéle schopny provozu. K datu podpisu této vyrocéni
zpravy ma skupina Agromino zaseto na cca 75 % své roziohy a vzhledem k rychle rostoucim cenam
produkovanych komodit, Ize i pfes sou¢asnou situaci ocekavat ziskovost skupiny. Vedeni Fondu dospélo
k z&véru, e zdsada nepretrzitého trvani neni poruena a sestavni Ucetni zavérky je nadale vhodné.

i) Udaje o piedpoklddaném budoucim vyvoji podnikénf Fondu (§ 34 odst. 2 pism. c) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V pritbéhu roku 2022 bude fond realizovat investiéni strategii vymezenou ve statutu fondu. Vyvoj hodnoty
aktiv ve fondu bude silné zaviset na trznim prostredi na financnich trzich, nebot vyznamna ¢ést portfolia
¢eli rizikim spojenym s investovanim na finanénich trzich.

Vyznamné investice realizované Fondem jsou planovany jako dlouhodobé a strategické. V soucasné dobe
neni planovan jejich prodej a realizace kapitalovych zisku.

V pribéhu aktualniho uéetniho obdobi neni planovana vyplata podilu na zisku ve vztahu k Zadnemu druhu
akcii vydavanych k Fondu,

V priibéhu aktualniho déetniho obdobi bude Fond ¢elit predné riziku omezeni provozu skupiny Agromino
na Ukrajiné a globalnimu rastu inflace, ktery by mohl nastat vpfipadé vyraznéjsiho oslabeni
ekonomického riistu. Vzhledem ke skuteénosti, ze Fond nepouziva ve vétsim rozsahu cizich zdrojl a
veskery majetek souvisejici se skupinou Agromino byl pfecenén na 0 K&,inémgl by, takovy vyvoj ani pfi
nejhorsich scénafich vyustit v dalsi vyrazny pokles hodnoty inves‘[iégﬁf@iﬁé{g.‘gg,; ¢

Na zakladé posledniho vyvoje situace na Ukrajiné Fond vyhodnotéifia nep dépodobné, Ze by se ruske
armadé podafilo obsadit vétsi &ast Ukrajiny a pfedpoklada, ze farmy skupiiy Agromino budou i nadale
schopny provozu. K datu podpisu této VZ ma skupina Agromino zasgte \cca 75 % sveé rozlohy a
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vzhledem k rychle rostoucim cenam produkovanych komodit, Ize i pfes sou¢asnou situaci ocekavat
ziskovost skupiny. Vedeni Fondu dospélo k zavéru, ze zdasada nepretrzitého trvani neni porusena a
sestavni UCetni zavérky je nadale vhodné.

k) Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiclogickych
opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Fond proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym muze v této
souvislosti ¢elit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
piedpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:
2 bezprostredni dopady epidemiologickych opatfenf na vybrané segmenty ekonomiky; a
- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude silna recese.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektd kolektivnino investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na ucet Fondu. Lhita pro vyplatu protiplnéni za
odkupované investicni akcie je uvedena ve statutu Fondu a jeji délka ¢ini max. 360 dni od obdrzeni zadosti
o odkup administratorem Fondu.

Investi¢nf strategie / redlna hodnota investic Fondu

Investice Fondu nejscu vyznamné alokovany v odvetvich, na které by mely silny dopad karanténni
opatfeni. Fond proto neocekava vyznamny negativni dopad na hodnotu portfolia z divodd pfimeho
dopadu karanteénnich opatreni,

Aktudini portfolio Fondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutralni

Investice Fondu jsou dostatecné diverzifikovany. Diverzifikaci je zajisténa vy$si ochrana hodnoty majetku
Fondu v pfipadé selhani jednotlivych investic. Lze otekavat niz&i absolutni ztratu celkove hodnoty investic
v portfoliu.

Fond drzi &ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratkeé dobé preménit na penézni
prostiedky, aniz by Fond realizoval ztratu.
Fond je pfipraven na vy3si naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Aktudiné neni zvaZzovana zména investicni strategie Fondu.

Likvidita Fondu
BéZné piijmy jsou generovany prevazné uroky z Uverovych nastroju v portfoliu Fondu,

Bezné prijimy Fondu mohou z regulatornich divodi zaznamenat kratkodoby ¢asteény vypadek. Vypadek
téchto pfijmi v8ak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy3sim objemu. Majetek Fondu je dostateéne likvidni.

Fond disponuje dostatednymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoziuji dicuhodobé zajistit bézne
naklady na éinnost spravy viastniho majetku. Témito béznyminaklady jsou zejmeéna odména statutarmiho
organu, administratora a depozitafe, Diky dostatecnym zdrojim likvidniho majetku nejsou otekavany
potize pii kryti héznych nakladld Fondu.

hodnoty investi¢nich akcii. Docasny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Fondu a celkovy pokles

vykonnosti ekonomiky véak muze investory motivovat k ckamzitému ukonéeni investice. Fond viak
disponuje dostateCnymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkl investe o

V pfipadé, Ze nebudou ziskany nové prostredky Upisem investicgich akeii_nové v"‘e.sti,ce budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdroji z béznych pfijma aiz pfijnﬁﬂ_iukbﬂée‘rj’ych ifiyesti¢nich

.‘" X - v !
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prilezitosti. Fond nemad zévazky k pokracujicimu financovani investic, a proto vyznamné potize s likviditou
pri realizaci investicni strategie.

Fond disponuje dostateénymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.

Provozni rizika

Statutarni orgén a administrator pro Fond fadné zajistili veskeré potiebné ¢innosti, a to bez veétsich
omezeni i pfi karanténnich opatfenich s pfizpisobenim podminek organizace prace.

V ramci zvysené volatility na finanénich trzich Ize ocekévat, ze pravidelné ocenovani majetku a dluhd na
zékladé trznich dat mize byt obtiZzngjsi a spolehlivost dat mize byt limitovdna. Aktualni metoda
oceriovani majetku a dluhG Fondu viak poskytuje dostatecné moZznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti spojené s pandemii COVID-19.

Predpoklad nepfetrzitého trvani Gcetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrZitém trvani ucetni
jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamne. Fond
odekava mozny dogasny pokles v redlné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vSak tento pokles
nepfedstavuje prekazku. Aktudlni likvidita Fondu je zajisténa, nebot velkd ¢ast majetku Fondu je umisténa
v likvidnich nastrojich. Pro fegeni pfipadnych budoucich problémd s likviditou v pifpadé nadmérnych
pozadavkil na odkup byly definovény vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potiebne
sluzby zajistény.
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3. Textova ¢ast Vyro¢ni zpravy

a) Informace o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

b) Informace o a'ktivitéch v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. e) ZoU)

Fond nevyviji ¢innost v ablasti ochrany zZivotniho prostredi. Fond ma 4 zaméstnance.

c) Informace otom, zda Fond ma pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zévodu v zahraniéi (§ 21 odst. 2
pfsm. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

d) Udaje o Ginnosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodafovatel vykondval v pribéhu Uéetnfho obdobive vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu
Fondu. Z hlediska investic nedoslo v prabéhu Uéetniho obdobi k uzavieni Zadné nabyvaci smlouvy.

e) Identifika¢ni Gdaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto Cinnost vykonaval, véetné stru¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfflohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijment: Ing. Petr Krogman

Datum narozeni 5. 6. 1973

DalSfidentifikacni daje: bytem Za hajern 25174, Sedlec, 160 00 Praha 6

Vykon ¢innosti portfolio manaZera pro fond: celé (cetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazZera

Inzenyrsky titul na Fakulté financi a Uéetnictvi Vysoke skoly ekonomické v Praze — obor Finance, Tfinact
let zkuSenosti s asset managementem zamérenym na nemovitosti, pohledavky a majetkove ucasti.

f) Identifikacni Gdaje kazdého depozitafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou cinnost
depozitaie vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. b)
VoBUP)

Nazev Komeré&ni banka, a.s.
453 17 054
Praha 1, Na Pikopé 33 &p. 969, PSC 11407

¢innosti depozitare pro Fond celé Ucetni obdobf
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g) Identifikaéni idaje kazdé osoby povéfené tschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a Piflohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla takové osoba depozitafem povérena.

h) Identifikadni tidaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investiéni sluzby, kterd vykonavala ¢innost
hlavniho podptirce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobf, a Gdaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni's § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Uéetnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podplrce.

i) Soudni nebo rozhoddi spory, které se tykaji majetku nebo néroku vlastnikli cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papirti vydévanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevySuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. udajt o véech stétnich, soudnich nebo rozhodCich
fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit nebo v nedévné minulosti méla vyznamny vliv na financni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlaSeni o tom, Ze takova fizeni neexistujf (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond Gc¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhodcich sporit které by se tykaly
majetku nebo narokd viastnikd cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych Fondem,
kdy by hodnota predmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Ugetnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G&astnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

j) Hodnota véech vyplacenych podilti na zisku na jednu investiéni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojent s
§ 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfflohou 2 pfsm. h) VoBUP)

V Uéetnim obdobf nebyla k investi¢nim akciim vyplacena Zadna dividenda.

k) Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani Fonduy, s rozlisenim na
tdaje o Gplaté za vykon &innosti depozitdre, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Udaje
o dalsich nakladech &i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata depozitafi za sluzby depozitére 330 tis. K&
Uplata depozitare za spravu cennych papird 106 tis. KC
Uplata administratora 270 tis. K&
Uplata auditora 90 tis. K&
Ostatni dané a poplatky 358 tis. K&

Uplaty jsou hrazeny na vrub Investiéniho fondového kapitélu. Naklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investiéni éinnosti Fondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho jméni.
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) Udaje o podstatnych zméndch ddajd uvedenych ve statutu investicniho fondu, ke kterym doslo
v pribéhu Uéetniho obdobf (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)
V priib&hu Ugetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zmeénam statutu Fondu:
Ke dni 29. 1. 2021 doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu v nasledujicich oblastech:
o Cl.1 Definice
o (1.2 Udaje o Fondu
e Cl.5 Udaje o Administratorovi
e (1.7 Udaje o zasadach hospodareni fondu
e Cl1.9 Informace o investicni strategii
e CL10 Informace k limitim
e Cl11 Informace k rizikovému profilu
e Cl.13 Informace ke pravidlim pro pfijimani a poskytovani dvérti a zaptjcek
o Cl.14 Informace ke pravidlim sjednavani repo obchodii a derivati Fondem
¢ Cl.15 Informace k cennym papirtim vydavanym k Fondu, jejich Upis a obchodovéni s nimi

e Cl16 Informace o poplatcich, nakladech a celkové nakladovosti

m) Udaje o mzdéch, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikil a vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gdaje o po&tu pracovnikl a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a tidaje o pfipadnych odménéch za zhodnocen( kapitaly,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici Fondu (véetné portfolio manaZera Fondu) jsou odmériovani Fondem v souladu s jeho vnitinimi
zasadami pro odménovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR.

Fond vytvoril systém pro odménovani svych pracovnik(, véetné vedoucich osob, kierym se stanovi, ze
odména je tvofena narokovou slozkou (mzda).

Pevna slozka odmeén 510 tis. K&

Poget pifjemcl 4

n) Udaje o mzddach, tplatach a obdobnych pifjmech pracovnikd nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaZzovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu tém z jeho pracovnikd nebo
vedoucich osob, jejichZ ¢innost méa podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF)

Fond uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k pracovnikim, ktefi maj
vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystaven Fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému
odmeénaovani podporuji fadné a ucinné fizen rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového
profilu Fondu, jsou v souladu s jejich strategil a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajma.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu &innosti v rémci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

« Clen pfedstavenstva
e Clen dozordi rady
e Reditel fizeni rizik : AU P,

e Portfolio manazer
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Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatiuji vyse uvedena pravidla o stanoveni pevné narokoveé a pohyblivé
nendrokové slozce odmeény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individuding.

Odmeény vedoucich osob 510 tis. K&
Pocet prijemct 4
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4. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohladujeme, Ze Vyrocni zprava podava vérny a poctivy obraz o financni
situaci, podnikatelské &innosti a vysledeich hospodafeni Fondu za UCetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

Zpracoval: Ing. Petr Krogman
Funkce: ¢len predstavenstva spolecnosti

Mabon investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s.
Dne: 16.6.2022
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Podpis:
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5 Prilohy

Piiloha ¢. 1 -  Zprava auditora

Piiloha ¢. 2~  Ucetni zavérka Fondu ovérena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Pfiloha ¢. 3~  Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)
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Priloha ¢. 1 — Zprdva auditora




AT-audit s.r.o.

Horni Vitlkcov 46
463 31 Chrastava
mobil: 731 603 984
731 603 985
e-mail: at.audit@seznam.cz
wwuw.at-audit.cz

ZPRAVA

NEZAVISLEHO AUDITORA
o ovéfenf tdetnf zdvérky

PRO SPOLECNOST
Mabon investi¢nf fond s proménnym zdkladnfm kapitdlem a.s.
k 31.12.2021
1CO : 289 04 681

Zapsano u Krajského soudu oddil C, vlozka 14051 ICO: 25038664 Banlkovni spojeni:
v Usti nad Labem DIC: CZ 25038664 405 375433/0300







ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O ovéreni Géetni zavérky fondu Mabon investiéni fond s proménnym zikladnim kapitilem a.s.

Nézev Fondu: Mabon investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitdlem a.s.
Sidlo: Churnajevova 1217/10, Modtany, 143 00 Praha 4

Den zapisu do obchodni rejstfiku: ~ 27. 5. 2009

I1CO: 289 04 681

DIC: CZ28904681

Pravni forma: investi¢ni fond

Zapsina do obchodniho rejstfiku:  vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vloZzka 15302
Piedmét podnikani: ¢innost Fondu kvalifikovanych investorii podle ust. § 95 odst.

1 pism. a) ZISIF

Fond byl dne 05. 08. 2015 na zdkladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF
zapsan do seznamu Ceské narodni banky (dale jen .CNB*) podle § 597 pism. a) ZISIF.

Doba trvani Fondu: doba neurcita

Typ Fondu a jeho pravni forma : Fond kvalifikovanych investori dle ust. § 95 odst. 1 pism. a)
zdkona €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech vykonavéana na zakladé
rozhodnuti CNB v pravni formé otevieného investi¢niho fondu s pravni osobnosti v pravni formé
akciové spole¢nosti s proménnym zékladnim kapitdlem

Pravni rezim : Fond se pfi své &innosti fidi pravnimi predpisy vSeobecné zdvaznymi v Ceské
republice

Obhospodafovatel : Dne 5. 8. 2015 ziskal Fond od CNB povoleni k ¢innosti samospravného
investi¢niho fondu Cj.: 2015/086190/CNB/570, S-Sp-2014/00386/CNB/571, které nabylo pravni moci
dne 6. 8. 2015 a na zakladé kterého se od tohoto dne obhospodafuje samostatng.

Administrator : Na zakladé tohoto povoleni neni Fond opravnén piesidhnout rozhodny limit ve
smyslu § 16 zikona &, 240/2013 Sb. a neni opravnén provadét svou vlastni administraci. Cinnost
administrace na zakladé smlouvy o administraci zajistuje pro Fond spole¢nost AVANT investi¢ni
spole¢nost, a.s., IC 275 90 241. Administrator je opravnén presdhnout rozhodny limit. Administrator
vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

Depozitaie Fondu v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou ¢innost depozitafe vykonéval (§ 291 odst. 1
ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b) VoBUP) : Komer¢ni banka, a.s.
Praha 1

Tato zpriva nezavislého auditora o ovéfeni ucetni zavérky je urcena akcionifim fondu Mabon
investiéni fond s proménnym zakladnim Kkapitilem a.s. Utetni jednotka se #idi novelou
vyhlasky & 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o
icetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro Gcetni jednotky. které jsou bankami a jinymi finanénimi
institucemi. Mezi hlavni zmény pro rok 2021 se ve vyhlasce fadi predev$im zplisob vykazovani,
ocefiovani a zvefejiiovani informaci o finanénich néstrojich. které vychazeji z nové G¢inného
Mezinarodniho standardu IFRS 9 Finan¢ni nastroje.

Ugetni zavérka byla sestavena na zdkladé akrualniho principu a na zékladé zasady ocefnovéni redlnou
hodnotou ve smyslu Mezinarodnich Géetnich standard(i upravenych pravem Evropské unie.

Auditorsha 2prava pro spolecnast Mab

nvestient fond s promeénnym zakladnim kapit ) [}

oddil O vlozka 14051
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V souladu s § 4a odst. 1 vyhlasky Fond vykazuje, ocenuje a uvad{ informace o finanénich nastrojich
podle mezinarodnich G¢etnich standardii upravenych piimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie
(dale jen ,,IFRS®). Tato Ucetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky vyhlasky, na uspofadani
a obsahové vymezeni poloZzek ucetni zavérky a rozsah (daji ke zvefejnéni pro banky a jiné finan¢ni
instituce. Ucetni zavérka byla zpracovana jako ¥adnd k datu 31. 12. 2021, za Gi¢etni obdobi od 1. 1.
2021 do 31. 21. 2021. Uetnictvi respektuje obecné tcetni zasady. zasadu Gétovani ve vécné a casové
souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti Gcetni jednotky pokracovat ve svych
aktivitach.

Uéetni zavérka byla piipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb.,
o Udetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist a pislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice, zejména vyhlasky.

Fond neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovén podle § 1b odst. 1 ZoU jako
mikro G&etni jednotka. Piedklddana aéetni zavérka Fondu je nekonsolidovand. Fond nema v souladu s
§ 22 ZoU povinnost sestavovat konsolidovanou téetni zavérku.

Majetek a dluhy Fondu jsou ocenény realnou hodnotou ke dni, k némuZ se vypocitava hodnota
Investi¢ni akcie. Redlnou hodnotu majetku a dluh Fondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot)
stanovuje investiéni spole¢nost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo nezavisly znalec.

Fond podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. (déle jen ,depozitar)
vykonava pro Fond funkci depozitife ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitaiské
smlouvy, jejiz posledni znéni je G¢inné od 31. 1. 2019. Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢.
501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdé&jsich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Pro
investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy bylo zajisténo prechodné obdobi do 31. 12. 2020, které mohli
vyuzit k sezndmeni se s novymi ufetnimi metodami, pozadavky a k zajisténi bezproblémového
pfechodu. Od 1. 1. 2021 maji investi¢ni spole€nosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat a
ocefiovat finanéni nastroje podle mezinarodnich U¢etni standard(i. Tato povinnost vyplyva z § 4a
vyhlagky €. 501/2002 Sb., ktery udéva, e .,Ugetni jednotka pro (&ely vykazovéni finandnich ndstroj,
jejich ocerovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v tcetni zavérce postupuje podle mezindrodnich
Uc¢etnich standardd upravenych piimo pouZitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplathovani
mezinarodnich acetnich standardd®, pficemZ ,Finanénim nastrojem podle odstavce 1 se rozumi
finanéni nastroj podle mezinarodnich ucetnich standardf.*

Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy fidi, vychazeji zejména ze
standardd IFRS 9 Finanéni nastroje, IAS 32 Finanéni néstroje: vykazovani a IFRS 7 Finantni
nastroje: zvefejiiovani. Precenéni podle TFRS 9 bylo provedeno spolecnosti AVANT investicni
spole¢nost. V ramci implementace IFRS na finanéni nastroje byly k 1. 1. 2021 provedeny zmény
Ucetnich metod ve vykazovani a ocefovani finanénich nastroji podle standardu IFRS 9. K 1. lednu
2021 vlivem klasifikace investiénich akcii jako finanéni zavazek doslo k pfevodu Fondového kapitalu
z vlastniho kapitalu do polozky ,.Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii s pravem na
odkup®.

Obhospodarovatel o jméni Fondu O¢tuje dle ucetni osnovy uréené pro banky a jiné finan¢ni instituce
ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o
G¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich piedpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi
institucemi, ve znéni pozdé&jsich piedpisti/ dale jen vyhlasky/. Fond v souladu s pozadavkem § 164
odst. 1 ZISIF Gcetné i majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investi¢ni Cinnosti od svého
ostatniho jméni. Investiéni akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve
smyslu § 272 ZISIF. Fond v souladu s pozadavkem § 164 odst. 1 ZISIF ucetné i majetkové oddéluje
majetek a dluhy ze své investiéni ¢innosti od svého ostatniho jméni. Na strané aktiv i pasiv jsou tedy
vymezeny dvé skupiny: ty z investi¢ni ¢innosti a ty z neinvesti¢ni ¢innosti.
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Fond je svou investi¢ni politikou riistovym investi¢nim fondem, coz znamend. Ze zpravidla nepouziva
zisk k vyplaté podili na zisku Investorim, ale zisk je déle reinvestovan v souladu s investi¢ni strategii
Fondu a projevi se zvySenim hodnoty Investiénich akcii. Investofi si proto musi byt védomi, Ze
zdrzby Investiénich akcif jim s vysokou pravdépodobnosti nebude plynout dividendovy vynos. Valna
hromada Fondu vak m@Ze rozhodnout o vyplaté podilu na zisku Fondu.

Utetni zévérka byla sestavena na zdklad& akrualniho principu a na zakladé zasady ocefovéni realnou
hodnotou ve smyslu Mezinarodnich Géetnich standard( upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1 vyhlasky Fond vykazuje, ocefiuje a uvadi informace o finan¢nich nastrojich
podle mezinarodnich G¢etnich standardii upravenych piimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie
(dale jen ,.JFRS"). Tato Gicetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky vyhlasky, na usporadani
a obsahové vymezeni poloZek ucetni zavérky a rozsah dajii ke zvefejnéni pro banky a jiné finan¢ni
instituce.

Fond je matefskou spole¢nosti skupiny Agromino a piiloZena cetni zavérka je pfipravena jako
samostatna. Konsolidovana Géetni zévérka dle mezindrodnich ucetnich standardl je pfipravovana
samostatné a je k nahlédnuti v sidle Fondu.

Ucetni zavérka byla zpracovéna jako fadna k datu 31. 12. 2021, za u¢etni obdobi od 1. 1. 2021 do 31.
21. 2021. U&etnictvi respektuje obecné (¢etni zdsady. zdsadu G¢tovani ve vécné a casové souvislosti,
zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti ucetni jednotky pokratovat ve svych aktivitach. Ugetni
zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zdkonem €. 563/1991 Sb., o
tcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisii a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaSkami platnymi v Ceské
republice, zejména vyhlasky.

Hlavnimi zdroji pifjma Fondu v Ucetnim obdobi tak byly prevazné piijmy z Grokii.

Zasady Fondu vyZaduji, aby investi¢ni spole¢nost hodnotila informace o téchto finanénich aktivech na
zékladé redlné hodnoty spolu s daldimi souvisejicimi finan¢nimi informacemi. Fond pfi prvotnim
zaudtovani ocefuje finanénim aktivum redlnou hodnotou. Nasledné zmény redlné hodnoty a
odu¢tovini finanéniho aktiva je G¢tovano do vysledku hospodafeni daného roku a ve vykazu zisku a
ztraty je sou¢asti polozky ..Zisky nebo ztraty z finangnich operaci mimo nabghlé droky, které jsou
Gétovany v ¢asové souvislosti do vysledku hospodafeni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se
vykazuji v polozce ..Vynosy z Grokll a podobné vynosy*. Finanéni nastroje jsou reklasifikovany pouze
tehdy, kdyZ se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia. Reklasifikace ma prospektivni vliv
a je aplikovana od poé¢atku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho modelu.

Majetek a dluhy Fondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji realnou hodnotou podle mezindrodnich
G¢etnich standardi (dale jen .IFRS*) upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko
pro definovani realné hodnoty je zpravidla pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finanénich nastroji miZe byt redlnd hodnota zejména z diivodu zanedbatelného
kreditniho a trokového rizika a kritké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou.
Jednalo se zejména o zistatky na penéZnich uétech; penéZni ekvivalenty; pohledavky a zavazky
s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Fondu jsou ocenény realnou hodnotou ke dni. k némuz se vypocitava hodnota
Investi¢ni akcie. Redlnou hodnotu majetku a dluh@ Fondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot)
stanovuje investiéni spole¢nost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF: anebo nezdvisly znalec.

orski zprava pro spolecnost Mabon ipvesticni fond s promennym zikladnim kapitalen: as. 4110
T-audit s.r0. Hori Vithoy 46. 463 31, 1C0O @ 23038664, tel. 731 603 984, KOS Ulsti
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Realna hodnota Nemovitosti a Utasti v majetku Fondu. véetné realné hodnoty cennych papiri
vyddvanych investi¢énim Fondem nebo zahrani¢nim fondem, ktery je uzavienym investi¢nim fondem,
je stanovena vzdy ke konci kazdého ucetniho obdobi, pfi¢emz takto uréend hodnota se povazuje za
realnou hodnotu pro obdobi od posledniho dne ti¢etniho obdobi do dne piedchézejiciho dni dalsiho
stanoveni redlné hodnoty.

Fond podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. (déle jen ..depozitdi)
vykonavé pro Fond funkci depozitafe ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitaiské
smlouvy, jejiz posledni znéni je G¢inné od 1.8. 2019.

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni
zakona €. 563/1991 Sb., o GZetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisil, pro Gfetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finanénimi institucemi. Pro investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy bylo zajisténo
prechodné obdobi do 31. 12. 2020, které mohli vyuzit k seznameni se s novymi Gcetnimi metodami.
pozadavky a k zajisténi bezproblémového piechodu. Od 1. 1. 2021 maji investi¢ni spole¢nosti a
investicni fondy povinnost vykazovat a ocefovat finanéni néstroje podle mezinarodnich G¢etni
standardd. Tato povinnost vyplyva z § 4a vyhlasky &. 501/2002 Sb., ktery udav4, ze ,.Ugetni jednotka
pro uc¢ely vykazovani financnich néstroja, jejich ocefnovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v
G¢etni zavérce postupuje podle mezindrodnich Ucetnich standardi upravenych piimo pouZitelnymi
piedpisy Evropské unie o uplatfiovani mezindrodnich uCetnich standardd™, pficemz ,Finanénim
nastrojem podle odstavee 1 se rozumi finanéni nastroj podle mezindrodnich ucetnich standard.”

Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 investi¢ni spolecnosti a investiéni fondy fidi, vychazeji zejména ze
standardd IFRS 9 Finanéni nastroje, IAS 32 Finanéni néstroje: vykazovani a IFRS 7 Finanéni
nastroje: zvefejiovani. Pfecenéni podle IFRS 9 bylo provedeno spolecnosti AVANT investi¢ni
spole¢nost.

K 31. 12. 2021 eviduje Fond zékladni zapisovany kapital ve vysi 100 tis. Ké. Zakladni kapital je
tvoien 125 000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé€ s jmenovitou hodnotou 0.8 K¢.

Obdoba rezervnich fondd a ostatnich fond( ze zisku piedstavuji rezervni fondy souvisejici
s investi¢nim Fondovym kapitdlem. Na Gétu Fondu jsou k datu Gcetni zavérky evidovany zistatky v
celkové vysi 51 395 tis. K¢, které byly pfevedeny z vlastniho kapitalu k 1. 1. 2021 na zékladé zmény
ucetnich metod.Obdoba kapitalovych fondd predstavuje vydané investiéni akcie. Na uétu Fondu jsou
k datu Gcetni zavérky evidovany investice v celkové vysi 1 178 744 tis. K&, které byly pievedeny
z vlastniho kapitalu k 1. 1. 2021 na zakladé zmény ucetnich metod.

Fond ve sledovaném obdobi eviduje hospodaisky vysledek nerozdélené ztraty z predchozich obdobi
ve vy&i — 521 127 tis. K& souvisejici s investicnim Fondovym kapitalem. které byly pievedeny z
vlastniho kapitdlu k 1. 1. 2021 na zdkladé zmény Ucetnich metod. Zisk sledovaného obdobi ve vysi —
667 024 tis. K¢ bude navrzen k piesunu do nerozdélenych vysledkii minulych let.

Jedné se o polozky vztahujici se k investiéni ¢asti jmeéni Fondu.

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z piedchozich obdabi jsou nerozdélené zisky z predchozich
obdobi souvisejici s neinvesticnim Fondovym kapitalem. K 1. 1. 2021 byl v rdmci zmén ucetnich
metod (kapitola 5) z nerozdéleného zisku nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi preveden
nerozdéleny zisk souvisejici s investicnim Fondovym kapitdlem v hodnoté 94 289 tis. K¢ do zavazkl
Fondu na vykazovou pozici obdoba nerozdélenych ziskii nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich
obdobi.




Vyse fondového kapitélu: 44 078 tis. K¢ (k poslednimu dni Ugetniho obdobi), ztoho neinvesti¢ni
fondovy kapital ve vysi 146 tis. K¢ (z toho 100 tis. K¢ zapisovany zakladni kapital) z toho Investi¢ni
fondovy kapitél ve vysi 43 932 tis. K¢.

Zakladatelské akcie :

Fond vydava zakladatelské kusové akcie v podobé cenného papiru ve formé na fad, tj. akcie na jméno.
Administrator vede evidenci vlastnikti zakladatelskych akcii v seznamu Akcionaid. Zakladatelské
akcie Fondu nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. Nejsou kétovany na zadném
oficidlnim trhu. Ména zakladatelské akcie je ¢eska koruna. Zakladatelské akcie piedstavuji stejny
podil na zapisovaném zékladnim kapitalu Fondu. Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrzen na
125 tis. kust zakladatelskych akcii Fondu. Podoba listinny cenny papir. Forma na jméno - Jmenovita
hodnota kusové. Obchodovatelnost -nejsou vefejné obchodovatelné Prevoditelnost je omezena ISIN
a nebylo pfidéleno. Pocet akeii ke konci ti¢etniho obdobi je 125 000 ks.

Investiéni akcie :

Fond vydava k Fondu kusové investi¢ni akcie jedné Tridy, které maji podobu cenného papiru ve
formé na fad, tj. akcie na jméno. Spole¢nost vede prostiednictvim administratora pro akcie vydané na
jméno seznam akcionafd ve smyslu ust. § 264 ZOK. Investi¢ni akcie nejsou pfijaty k obchodovéani na
regulovaném trhu a jiném vefejném trhu. Hodnota investi¢ni akcie je vyjadiena v ¢eskych korunach.
Investice do Fondu, odkupy, ndkupy a odprodeje Investi¢nich akeii a pfipadné vyplaty podilu na zisku
jsou realizovany zejména v korunach &eskych. Podoba listinny cenny papir. Forma na jméno -
Jmenovitd hodnota kusové. Obchodovatelnost -nejsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu Prevoditelnost je omezena ISIN a nebylo piidéleno. Pocet akeii k 31.12.2021 je vysi
1224 282 400 ks.

V priibéhu Ucetniho obdobi Fond nezavedl Z4dné nové vyznamné produkty &i sluzby. Fond neeviduje
zadnd omezeni vyuziti zdrojli jeho kapitalu, které podstatné ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit
provoz Fondu, a to ani nepfimo.

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRO SPOLECNOST
Mabon investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitilem a.s.

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Mabon investi¢ni fond s proménnym zékladnim
kapitalem a.s. (dale také ,,Fond*") sestavené na zékladé ¢eskych ucetnich predpisi, ktera se sklada z
rozvahy k 31. 12. 2021, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2021, podrozvahy k 31. 12. 2021
piehledu o zménach vlastniho kapitdlu za rok koncici 31. 12. 2021, pfilohy této Gcetni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace a vyro¢ni zpravy.
Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 piflohy této ucetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru tcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. 12. 2021,
nakladd, vynost a vysledku jejiho hospodaieni za rok konéici 31. 12. 2021, podrozvahy k 31. 12.
2021 a prehledu o zménéach vlastniho kapitalu za rok kon¢ici 31. 12. 2021 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Vyrok auditora tedy zni: ,,Bez vyhrad*
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Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) piipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito piedpisy je podrobngji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a
Etickym kodexem prijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a splnili
jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naSeho
vyroku.

Ostatni Informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyro¢ni zpravé mimo Uletni zavérku a naSi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo. Nas vyrok k tcetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje.

Presto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni zdvérky sezndmeni se s
ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim)
nesouladu s Géetni zavérkou ¢i s naSimi znalostmi o UCetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani
ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v
souladu s ptislusnymi pravnimi piedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich piedpisti na formalni
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
piipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkii by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek cinény na zdkladé
ostatnich informaci.

Auditor obdrzel pred datem vydani zpravy auditora Gplnou vyroéni zpravu. Auditor ve vyroéni zpraveé
neidentifikoval zadnou vyznamnou nespravnost. Za ostatni informace se povazuji informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Na zékladé provedenych postupil, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

= ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v lcetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s ti¢etni zavérkou a
s ostatni informace byly vypracovéany v souladu s pravnimi predpisy.

Dile jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupil jsme v obdrzenych ostatnich informacich zidné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spoleénosti.

Nag§ vyrok k ufetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavdme Zadny
zvlastni vyrok. Presto je v3ak soucdsti naSich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Uetni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a zvadZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpraveé
nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni zavérkou ¢&i naSimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ufetni zavérky. zda je vyroéni zprdva sestavena v souladu s
pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné¢) nespravné.
Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni. jsme povinni zjisténé skute¢nosti
uvest v nasi zprave,
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V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Na zikladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti idaji uvedenych
ve zpriavé mezi propojenymi osobami spole¢nosti Mabon investicni fond s proménnym
zakladnim kapitialem a.s. k 31. 12. 2021. Podle naSeho nazoru jsou informace uvedené ve
vyroéni zpravé spolecnosti Mabon investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitilem a.s. ve

vSech vyznamnych ohledech v souladu s vy$e uvedenou tcetni zavérkou.

Odpovédnost vedeni spole¢nosti

Predstavenstvo Fondu odpovidd za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v
souladu s ¢eskymi ucetnimi piedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zpusobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zdvérky je predstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni Ucetni zavérky, s
vyjimkou pripadu, kdy piedstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

NaSim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze ucetni zévérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$
vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vy$e uvedenymi piedpisy ve vSech piipadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodii nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné piedpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zékladé prijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny tGsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

» Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zptsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody, falSovani, imyslnd opomenuti, nepravdivd prohlaSeni nebo obchazeni vnitinich
kontrol.

* Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadrit nazor na uc¢innost vnitiniho kontrolniho systému.

* Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, priméfenost provedenych ucetnich odhadi a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo Fondu uvedlo v piiloze Gcetni zavérky Fondu

« Posoudit vhodnost pouziti piedpokladu nepretrzitého trvani pii sestaveni ucetni zdvérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shroméazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfretrzité trvat.

Auditorska zprava pro spolecnost Mabon ivestiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem as, %710
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Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je naSi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v ptiloze ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostate¢né, vyjadiit modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Fondu
nepietrzité trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

» Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah 0¢etni zavérky, véetné piilohy, a déle to, zda Gcetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribe&hu uéinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk® ve vnitfnim kontrolnim systému.

Piedpoklad trvani ucetni jednotky a vyznamné udalosti po datu acetni zavérky:

V nésledujicim obdobi Fond nepoc¢itd s vyraznymi zménami oproti letim minulym. Investice
realizované Fondem jsou planovéany jako dlouhodobé a strategické. V soucasné dobé neni planovan
jejich prodej a realizace kapitalovych zisk. V pribg&hu aktualniho u¢etniho obdobi neni planovana
vyplata podilu na zisku ve vztahu k zddnému druhu akeii vydavanvch k Fondu.

V pribéhu aktudlniho Géetniho obdobi bude Fond &elit piedné riziku poklesu cen na trhu, ktery by
mohl nastat v piipadé vyrazngjiiho oslabeni ekonomického riistu v CR. Vzhledem ke skute¢nosti, Ze
Fond nepouzivd ve vét§im rozsahu cizich zdroji, nemél by takovy vyvoj vyustit ve vyrazny pokles
hodnoty investi¢ni akcie.

Vliv ruské agrese viaci Ukrajiné

V navaznosti na vale¢ny konflikt mezi Ukrajinou a Ruskou federaci Fond identifikoval a vyhodnotil
hlavni rizika, kterym mizZe v této souvislosti ¢elit. Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou
zejména:
- omezeni provozu Ukrajinské ¢asti aktivit Fondu (skupina Agromino)
- velké vykyvy na finanénich trzich
- zvyseni inflace

navazuym celkovy pokles ekonomickeé aktivity, _]ehOZ disledkem bude silnd recese.
Dle informaci Ceské narodni banky (tiskova zprdava CNB ze dne 24.2.2022; . Vyjadieni CNB k
dopadiim aktudlni situace na Ukrajiné™) lze v3ak jiz nyni oekavat, ze pfimy dopad na domaci
ekonomicky r0st, ktery vyplyva z obchodnich vazeb na Rusko a Ukrajinu, bude omezeny. Divodem je
jejich velmi nizky podil na vyvozu zboZi a sluzeb z CR (v ptipadé Ruska 2,3 % a v piipadé Ukrajiny 1
%). Kratkodobé lze nicméné piedpokladat celkové proinflaéni dopady konfliktu zejména
prostiednictvim vy3Sich cen ropy, zemniho plynu a zprostfedkované i dalSich energii. Stejnym
smérem bude na cenovou hladinu kratkodobé pisobit kurz koruny, ktery je ve srovnani s piedpoklady
zimni prognozy aktudlné slabsi. Ackoliv ohledné situace na Ukrajing stdle panuje znainad mira
nejistoty a ani k datu podpisu vyroéni zpravy nedoslo k ukonéeni konfliktu, Fond nepfedpoklada, ze
by se ruské armadé podatilo obsadit vétsi ¢ast Ukrajiny a véri, Ze farmy skupiny Agromino budou i
naddle schopny provozu. K datu podpisu této vyro¢ni zpravy ma skupina Agromino zaseto na cca 75
% své rozlohy a vzhledem k rychle rostoucim cenam produkovanych komodit, lze i pies souc¢asnou
situaci ocekavat ziskovost skupiny. Vedeni Fondu dospélo k zavéru, ze zdsada nepfetrzitého trvani
neni porusena a sestavni U¢etni zavérky je nadale vhodné.
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COVID-19

V priibéhu aktualniho G¢etniho obdobi bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimofadnych
opatieni spojenych s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V
této souvislosti by mohlo dojit k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napii¢ viemi sektory
ekonomiky s dopadem na redlnou hodnotu majetku a dluht Fondu. Ke dni vyhotoveni Vyroéni zpravy
viak existuje znaénd mira nejistoty ohledné intenzity a doby zavedeni mimofadnych opatfeni a jejich
efektu na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot’ neustile dochdzi k vyvoji v této oblasti. Nelze
proto s pozadovanou presnosti stanovit ofekdvany dopad vySe uvedené situace na redlnou hodnotu
majetku a dluhd Fondu.

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni (¢etni zdvérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim
vyvolané epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatienimi na G¢etni zavérku Fondu.
Obhospodaiovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni tc¢etni zavérky vyhodnotil, Ze
tyto udalosti nemaji vliv na G€etni zavérku Fondu. Lze viak divodné ocekavat, ze vySe uvedena
situace ovlivni v priibéhu G¢etniho obdobi roku 2022 redlnou hodnotu majetku a dluhd Fondu.

Pfedpoklad nepfetrzitého trvani je i naddle vhodny a neexistuje vyznamna nejistota ohledné tohoto
predpokladu, ale ocenéni aktiv a zdvazkil je souCasnou situaci vyznamné ovlivnéno &i existuje
vyznamné riziko poklesu jejich hodnoty v dohledné budoucnosti. V souvislosti s dopadem konfliktu
na ¢innost ucetni jednotky a ocenéni jejiho majetku a zavazki predstavuji nejlep$i mozny a piiméfené
opatrny odhad vedeni za dané situace souvislosti s dopadem konfliktu na ¢innost ticetni jednotky a
ocenéni jejiho majetku a zavazkl predstavuji nejlepsi mozny a piimérené opatrny odhad vedeni za
dané situace.S ohledem na vyse uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém
trvani Gcetni jednotky. Bezprostiedni dopady epidemiologickych opatieni byly vyhodnoceny jako
nevyznamné. Fond ofekdvd mozny docasny pokles v redlné hodnoté investic. Pro dalsi fungovéni
Fondu v3ak tento pokles nepiedstavuje prekazku. Aktudlni likvidita Fondu je zajiSténa, nebot” velka
¢ast majetku Fondu je umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feSeni pripadnych budoucich problém s
likviditou v pripadé nadmérnych pozadavki na odkup byly definovéany vhodné nastroje. V provozni
oblasti jsou pro Fond veskeré potiebné sluzby zajistény.

V Hornim Vitkové, dne 13.6.2022
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VYROCNI ZPRAVA 2021 — Mabon investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s.

PFiloha &. 2 — Ugetni zavérka Fondu ovéfend auditorem
(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Avant

INVESTICNI SPOLECNOST

Ucetni zavérka Fondu

Mabon investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem a s.

za obdobiod 1. 1. 2021 do 31. 12. 2027




Mabon investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalem a.s.

/\VO n I- I80: 289 04 681
INVESTICNI SPOLECNOST

Pfiloha v Fadné Gdetni zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. K¢&)
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INVESTICNi SPOLECNOST

ROZVAHA

Ke dni 31.12. 2021

(v tisicich K¢)

Mabon investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s.

ICO: 289 04 681

Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. K¢)

Posledni Posledni
1 den den Posledniden | Posledniden Ponfmghd: o
| AKTIVA rozhodného Korekce rozhodného | rozhodného | rozhodného rozhodnaho
obdobi obdobf obdobi obdobi ohdcbr
(brutto) (netto)
CELKEM CELKEM
INVESTICNI | INVESTICNI | INVESTICNI | NEINVESTICNI FOND FOND
Aktiva 4 6 9 05 68
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 1199 1199 146 1345 16 603
v tom: a) splatné na pozadani 1199 1199 146 1345 16 603
4 | Pohledavky za nebankovnimi subjekty (Z) 3737 3737 3737 415713
b) ostatni pohledévky 3737 3737 3737 415713
6 | Akcie, podilové listy a ostatni podily 79 590 79 590 79 590 15759
8 | Ugasti s rozhodujicim viivem (%) 17 080 17080 17 080 239 593
10 | Dlouhodoby hmotny majetek () 22944 22944 22944 17070
11 | Ostatni aktiva 26 697 26 697 26 697 947




Mabon investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem a.s.

/\VCI n I. ICO: 289 04 681

INVESTICNI SPOLECNOST
Pfiloha v radné Gcetni zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. K¢&)

Posledni Posledni
. - den
Posledni den rozhodného Posledni den den :
PASIVA obdobi rozhodného obdobi  rozhodného m;‘nlgégg
obdobf | FOZfodneno
obdobf

CELKEM CELKEM

INVESTICNI NEINVESTICNI FOND FOND

Pasiva celkem (%) i 151247 151393 | 705685

N

Zavazky vici nebankovnim subjektim (Z)

| b) ostatni zavazky . - = 106 716 ol ee
_4 | Ostatni pasiva - _ e i e SR S S e T
Cizi zdroje (bez &istych aktiv pripadajicich na drzitele b | ‘ :
investi¢nich akcii klasifikovanych jako zdvazek) celkem | 599 | ; 599 | 457
Cista aktiva pfipadajici na drzitele investicnich akcii |
8 | klasifikovanych jako zavazek bez zmény za dané obdobi 710956 | i 710956 |
b) obdoba rezervnich fondl a ostatnich fondd ze zisku 51395 51395
__d) obdoba kapitalovych fondd . 1178744 1178744
e) obdoba ocenovacich rozdili 1944 1944
f) obdoba nerozdélenych ziska nebo neuhrazenych
| | ztrat z predchozich obdobi -521127 521127
| Cista aktiva pfipadajici na drzitele investicnich akgii | i |
__| klasifikovanych jako zévazek bez zmeény za dané obdobi | Ao A R 95 S 710956 | i
9 | Zakladni kapital (Z) T A { 100 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital - e W S— 100 100 100
11 | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (Z) Sl i | 51395
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy ) | 51395
13| Kapitslovéfondy e | T e P i
14 | Ocefiovac rozdily (z) S o S | 637872
! z toho: a) z majetku a zévazkl B = -637 872
15 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi . ‘ 46 46 94 335

16 Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi

|| vtom: a) pfirstek z8vazk{ 667024 | -667 024 |

b) prirtstek kapitélu 18 526

17 Vlastni kapital : 705228

Cista aktiva pripadajici na drzitele investiénich akcii celkem
18  (Fondovy kapital)

Sestaveno dne: 16.06.2022 Podpisovy zdznam statutérrlﬂwo organu ucetnf jednotky: ,
Sestavil: Ing.Jana Kopeckd B ' L\ b
|
Ing. Petr Krogman \J A 1N
Clen predstavenstva spole¢nosti f{ ]
!
O
Z.




Mabon investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitdlem a.s.
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INVESTICN| SPOLECNOST

Priloha v fddné ucetni zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. KE)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok konéici 31. 12. 2021

(v tisicich Ke)

Odzatétku Od zadétkudo | O zatétku | O ZaCatku

Poznamia | rc‘)jz%gzgzso I'OZ‘;\cC))':]?'l%hO rodz%gg:céﬁo | m:\mﬂét;g

' obdobi | obdobf obdobi | X"

‘ INVESTICNI | NEINVESTIGNT | CEEREM 1+ CELKEM

1 | Vynosy z Grokd a podobné vynosy (2) 9130 9130 21237
2 | Naklady na uroky a podobné naklady () 554 554 20
3 | Vynosy z akcii a podil(i (Z) 1386 1386 6619
c) ostatni vynosy z akcii a podill i 1386 1386 -6 619

5 | Néklady na poplatky a provize 244 244 68
6 | Zisk nebo ztréta z finanénich operaci -675 244 -675 244 5963
7 | Ostatni provozni vynosy 1218 1218 1180
8 | Ostatni provozni ndklady 113 113 163
9 | Sprévni néklady () g e 1603 1503 2570
v tom: a) naklady na zaméstnance (%) 683 ' 683 824

z toho: aa) mzdy a platy 510 | 510 615

ab) socidini a zdravotni pojisténi . | 173 L. 73| 209

b) ostatni spravni naklady 820 | 820 | 1746

20 | Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim -665 924 -665 924 18 940
21 | Dan z prijmu 1100 1100 414
22 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni -667 024 -667 024 18 526

Podpisovy zdznam statutarniho organu Ugetni jednotky:

: ‘ / /
Ing. Petr Krogman [—\

=
/
2 A = \ L /{ I ——
Sestavil: Ing.Jana Kopecka ¢len pfedstavenstva spolecnosti / // Y

Sestaveno dne: 16.06.2022
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INVESTICNi SPOLECNOST

PODROZVAHA

Ke dni 31.12. 2021

(v tisicich K¢&)

Mabon investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitdlem a.s.
ICO: 289 04 681

Pfiloha v radné ucetni zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. K<)

8 | Hodnoty pfedané k obhospodarovani

Posledni den rozhodného Posledni den minulého

Poznémka obdobi rozhodného obdobi

Sestaveno dne: 16.06.2022

Sestavil: Ing.Jana Kopecka

Podpisovy zdznam statutamiho orgénu Gcetni jednotky:

(T

i f i
Ing. Petr Krogman \ L\ (- .
¢len predstavenstva spole¢nosti \] v/ / \\
e
A

1G. J

Aeda




Mabon investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitdlem a.s.
/\VCI n I' IC0: 289 04 681

INVESTICN{ SPOLEENOST

Pfiloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. K¢)

VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

Zarok koncici 31.12. 2021

(v tisicich K¢)

Zakladni Viastnf | Emisni Rezerv Kapital. Ocefiovaci Zisk Celkem
kapital akcie | &fio | fondy fondy (ztréta)
Zustatek k 1.1,2020 1178744

rozdily

178255 94335

nezahrnuté do HV | | ! \
Cisty zisk/ztrata za Ggetni obdobi " 0| 0 0 0 0l

Kursove rozdily a oceriovaci rozdily 0 \ -459617 | \ 0  -459617
: |

18526 18526
Zustatek k 31.12.2020 51305 1178744 637872 112861 705228

Zistatek k 1.1.20217 51395

1178744 -637 872 112861 705228

Zmeény Gcetnich metod --- -51395| -1178744 637 872 :31% -705 082

Zistatek k 31.12.2021 46 146

Sestaveno dne: 16.06.2022 Podpisovy zdznam statutarniho orgénu Gcetni jednotky:

/ I /
Ing. Petr Krogman ‘ ) (\ [ | —
Sestavil: Ing.Jana Kopecka Clen predstavenstva spolecnosti \ / yd
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INVESTIENT SPOLECNOST
Priloha v Fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA DRZITELE
INVESTICNICH AKCII

Zarok kongici 31. 12. 2021

(v tisicich K¢)

Vlastni | Emisni Rezerv ‘ Kapitdl.  Ocerovaci 1 Zisk . Celkem
akcie azio fondy . fondy  rozdlly = (atrdta)
Zmény ucetnich metod 0 | 0 51395 1178744 -3930 -521127 i 705082
Cisty zisk/ztrata za (getni obdobi ‘ 0 : 0 ‘ 0! 0 0 -667 024 -667 024
Precenéni majetku 0 0| 0 0 5874 : 0 5874
Zistatek k 31.12.2021 | 0 51 395 1178744 1944 -1188151

Sestaveno dne: 16.06.2022 Podpisovy zéznam statutdmiho organu ucetni jednotky: /
. Ing. Petr Krogman \J . /i i i (8
SRatAViKING e Kopeis ¢len predstavenstva spolednosti i “/\\ / - .-
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INVESTICNI SPOLECNOST

Pfiloha v Fadné Ucetni zavérce k 31. 12, 2021 (v tis. K&)

PRILOHA V UCETNI ZAVERCE

1. Obecné informace

Mabon investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s. (,Fond") byl zaloZen v souladu se zakonem ¢. 240/2013
Sh., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (déle jako ,ZISIF"),

Nazev Fondu: Mabon investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s.

Sidlo: Churnajevova 1217/10, Modfany, 143 00 Praha 4

Den zapisu do obchodni rejstriku: 27.5.2009

ICO: 28904 681

DIC: CZ28904681

Pravni forma: Akciova spolecnost

Zapséana do obchodniho rejstifku: vedeneého Méstskym soudem v Praze, oddil B viozka 15302

Predmét podnikant: &innost Fondu kvalifikovanych investor(l podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Fond byl dne 05. 08. 2015 na zéklade § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a &) ZISIF zapsan do seznamu
Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Investicni akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedk( vioZzenych akcionafi Fondu, a to na zakladé investic do aktiv
s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického omezeni jako jsou zejména:
Ucasti v kapitalovych obchodnich spoleénostech a poskytovani dvérl a zépljcek, s tim, Ze vynosy investic Fondu budou
prevainé opatfovany pifjmem z trok( z poskytnutych Gvérd, dale pak ve formé pohleddvek z poskytnutych avérh a pljcek.
Prevazna ¢dst ziskd plynoucich z portfolia Fondu bude déle reinvestovana.

Investice do Fondu je vhodna pro kvalifikované investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$si miru rizika tak, aby dosahli
ve stfednédobém az dlouhodobém horizontu odpovidajiciho zhodnoceni investovanych prostredkd.

Fond je svou investitni politikou riistovym investiénim fondem, coz znamend, Ze zpravidla nepouziva zisk k vyplate podild
na zisku Investorlim, ale zisk je déle reinvestovan v souladu s investiénf strategiil Fondu a projevi se zvy3enim hodnoty
Investiénich akcil. Investofi si proto musi byt védomi, Ze z drzby Investicnich akeil jim s vysokou pravdépodobnosti nebude
plynout dividendovy vynos. Valna hromada Fondu v§ak mlze rozhodnout o vyplaté podilu na zisku Fondu.

Obhospodarovatel a administrator:

Spoleénost je samospravnym investi¢nim fondem ve smyslu § 8 odst. 1 zékona ¢&. 240/2013 Sh. Povoleni k cinnosti
samospravného investiéniho fondu die § 480 zékona 240/2013 Sb. bylo udéleno rozhodnutim Ceské ndrodni banky ze
dne 05. 08. 2015, &. jednaci 2015/086190/CNB/570, které nabylo prdvni moci dne 6. 8 2(}15

Na zdkladé tohoto povoleni neni Fond opravnén presahnout rezhodny limit ve smyslu § 16 zakona €, 240/2013 Sb. a neni
opravnén provadét svou vlastni administraci. Cinnost administrace na zakladé smiouvy o agl |n|straci zedne 17.08.2015
ve znénl pozdéjsich dodatkl zajistuje pro Fond spoletnost AVANT investicni spoiecnost IQ 27590 241,
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Mabon investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s.

Pfiloha v fadné Ucetni zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. K¢&)

Clenové predstavenstva a dozordi rady k 31. prosinci 2021:

Statutarnf organ — pfedstavenstvo
Pii vykonu funkce zastupuje
Dozor¢i rada:

Clen dozor¢i rady

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstfiku:

Statutarni reditel
Clen predstavenstva
Clen spravni rady

Clen dozor¢i rady

Ing. Petr Krogman

Ing. Ondrej Pantoflicek

Ing. Petr Krogman
Ing. Petr Krogman
Ing. Magdalena Hruskova

Ing. Magdalena Hruskova

1C0O: 289 04 681

od 01. 01. 2021

0d 07.11. 2021

vymazano 1. ledna 2021
zapsano 1. ledna 2021
vymazano 1. ledna 2021

zapsano 1. ledna 2021
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Clen dozordi rady Ing. Ondrej Pantoflicek zapsano 8. prosince 2021

2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zaverky

0d data vytvofeni Fondu obhospodafovatel o jméni Fondu Uétuje die Ucetni osnovy uréené pro banky a jiné financni
instituce ve smyslu vyhlagky ¢, 501/2002 Sb., kterou se provadeji nékiera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictyj,
ve znéni pozdéjsich pfedpist, pro Gcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdgjsich
predpist (dale jen ,VoUBFI).

Fond v souladu s pozadavkem § 164 odst. 1 ZISIF ucetné i majetkové oddéluje majetek a diuhy ze své investi¢ni ¢innosti
od svého ostatniho jméni. Na strané aktivi pasiv jsou tedy vymezeny dvé skupiny: ty z investiéni ¢innosti a ty z neinvestiéni
cinnosti.

Uetni zavérka byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zékonem ¢ 563/1991 Sb,, o Ucetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZoU") a piisludnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI, Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé akrualniho principu a na zakladé zasady ocefovani redinou hodnotou
ve smyslu Mezindrodnich Uéetnich standard( upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Fond vykazuje, oceniuje a uvadi informace o finanénich nastrojich podle mezinarodnich
ucetnfch standardl upravenych piimo pouzitelnymi predpisy Evropske unie (dale jen ,IFRS").

Tato Udetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek éetni
zavérky a rozsah Udajl ke zverejnénf pro banky a jiné financni instituce,

Fond je matefskou spole¢nosti skupiny Agromino a pfilozena Ucetni zavérka je. pripravena jako samostatna.
Konsolidovana déetni zavérka dle mezinarodnich ucetnich standardd je prlpravovana samostatné aje k nahléednuti v sidle
Fondu, &

Individudini Gcetni zavérka byla zpracovdna jako fadna k datu 31. 12. 2021 7a uc
20217 (déle téz ,ucetni obdohi”).
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Ugetnictvi respektuje obecné Ucetni zésady, zdsadu Uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
pfedpoklad o schopnosti Uéetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se tcetni zavérka investicniho fondu ovéruje auditorem.

Predklddana udetni zavérka Fondu je nekonsolidovana. Fond nemé vsouladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat
konsolidovanou ucetni zaveérku,

3. Dulezité u&etni metody

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani Fondu jako ucetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi ddlezitymi uéetnimi metodami:

’

3.1. Den uskute¢néni Ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutednéni Ucetniho piipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva,
den nékupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z ictu klienta, den pfipsani
(valuty) prosttedk(i podle zprdvy dodlé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo pfevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Nemovitosti

PFi ndkupu a prodeji nemovitosti je okamzikem uskutecnéni U¢etniho pfipadu den doruceni ndvrhu na vklad katastralnimu
uradu.

Finanéni aktiva

Nakupy nebo prodeje finanénich aktiv jsou vykazany k datu vypoiadani obchodu - datum, kdy je aktivum dodano ucetni
jednotce.

Finanéni aktivum se zaudtuje v piipadé, kdy se stane stranou smiuvniho ustanoveni tykajictho se nastroje, tj. dcetni
jednotka vykazuje véechna sva smluvni prava. Smiuvni prava zaniknou, pokud Fond uplatni prava na vyhody definovane
smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto préav vzda. Pokud by pfevod finanéniho aktiva nesplioval kritéria k
odlctovani, pak Fond o pfevedeném aktivu nelctuje jako o svém aktivu.

Finan&ni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprdela prava na obdrzeni penéznich tokd z investic nebo prevedla
v&echna podstatna rizika a uzitky z viastnictvi.

Vynosy z dividend jsou Gétovany v ramci vynost z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok.
Finanéni zavazky
Vznik nebo prevody finanéniho zavazku jsou vykazovany k datu vypofddani obchodu.

Fond zaudtuje finanéni zdvazek v pfipadg, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vdechny své smiuvni povinnosti.

Fond vyjme financni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze financni zavazek zanikne, tedy v pr:padé Ze je povinnost definovana
smiouvou spinéna, zrugena nebo skondi jeji platnost.

. o B
ami ‘s& zobrazuje jako

e
g Fepmo

Sména se stavajicim dluznikem a véritelem dluhového nastroje s podstatne rozd;tnyrm pod:
zanik pavodniho finanéniho zavazku a zatctovani noveho financniho zavazku, \,‘
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Derivaty

Pevné a opéni terminové operace se od okamziku sjednani obchodu do okamziku jeho vyporadani vykazuji rovnéz na
rozvahovych a vysledkovych Gétech.

3.2. Investi¢ni dlouhodoby majetek

Maijetek jako mozna investicni prileZitost jsou pfedevsim nemovitosti drzené Fondem s cilem dlouhodobého kapitalového
zhodnoceni.

Fond miize investovat do nasledujiciho dlouhodobého majetku (mimo finanéni nastroje):
e nemovitost za U¢elem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni,
e nemovitost za Ucelem dosazeni zisku z prondjmu nebo prodeje.
Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
* je pravdépodobné, Ze Uéetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do nemovitosti a
e naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné.

Investice se prvotné oceni na Urovni jejich pofizovacich nakladd. Do pocéatecniho ocenéni se zahrnou i vedlejsi naklady
spojené s pofizenim.

Administrator v souladu s § 68a VoUBFI ocefiuje neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlinou hodnotou podle
zvldstniho pravniho pfedpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v piisluéné poloZce pasiv. Pri ubytku tohoto
majetku se vysledna zména vykaze v piislusné poloZce vykazu zisku a ztraty. V pripadé, Zze dojde k trvalému snizeni
hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykdze se toto snizeni hadnoty v piislusné poloZce vykazu zisku
a ztraty.

Neprovozni dlouhodoby majetek, ktery se oceriuje redlnou hodnotou, se v souladu s § 75 VoBUP neodpisuje.

3.3. Financ¢ni aktiva

Fond pred klasifikaci finanénich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, predevaim pak drzenych cennych
papird, a stanovi, zda se jedna o dluhové financni aktivum nebo kapitalovy nastroj. Kapitalovym nastrojem je smlouva
dokladajici zbytkovy podil na aktivech Gcéetni jednotky po odecteni vSech jejich zavazki.
V piipadé, Ze Fond drzi investicni akcie nebo podilové listy, kdy na svou 2adost ma pravo na odkup téchto cennych papird,
investiéni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebao jiné finanéni aktivum a bude se tak
zpravidia jednat o dluhové financni aktivum.
3.3.1. Dluhova finanéni aktiva

Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy fadi:

s Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami,

s Pohledavky za nebankovnimi subjekty,

e nékterd Ostatni aktiva.

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zéloznami” obsahuje zejména hézné ﬂéty. ™
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Polozka ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty" obsahuje zejména poskytnuté Uvéery osobam, které nejsou bankou nebo
druzstevni zaloZnou.

Financnimi dluhovymi aktivy v polozce "Ostatni aktiva" jsou zejmeéna ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky z
obchodovani s cennymi papiry.

Fond klasifikuje své investice do dluhovych finanénich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich
aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéZnich tokd plynoucich z téchte finanénich aktiv. Portfolio financnich aktiv
je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé redlnych hodnot. Fond se soustfeduje predevéim na informace o
realne hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smluvni penézni toky z dluhovych nastroji Fondu jsou tvoreny zpravidla pouze jistinou a Urokem, ale presto nejsou tyto
cenné papiry klasifikované jako drzené za Ucelem inkasovani smluvnich penéznich tok( ani jako cenné papiry drzené za
Ucelem inkasovani penéznich tokd a uréené k prodeji. Z vySe uvedeného plyne, Ze vSechny investice do dluhovych
finan¢nich aktiv Fond klasifikuje jako finanéni aktiva v rediné hodnoté do zisku nebo ztraty (dale takeé jako ,FVTPL").

Zasady Fondu vyZaduji, aby investiéni spole¢nost hodnotila informace o téchto finanénich aktivech na zékladé rediné
hodnoty spolu s dalsimi souvisejicimi finanénimi informacemi.

Fond pfi prvotnim za(étovani ocenuje finanénim aktivum realnou hodnotou. Nésledné zmény redlné hodnoty a oduétovant
finanéniho aktiva je u¢tovano do vysledku hospodarfeni daného roku a ve vykazu zisku a ztréty je soucasti polozky ,Zisky
nebo ztraty z financnich operaci” mimo nabéhlé Uroky, které jsou Uétovany v Easové souvislosti do vysledku hospodarent
daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v poloZzce ,Vynosy z Urok a podobné vynosy".

Finanéni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.

Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od pocatku vykazovaného obdobi, které ndsleduje po zméné obchodniho
modelu.

3.3.2. Kapitalova financni aktiva

Mezi kapitalova finanéni aktiva se z rozvahy Fadl:

o Akcie, podilove listy a ostatni podily klasifikované jako kapitalove finanéni aktivum,

o Ugasti s rozhodujicim vlivem.

» Ugasti s podstatnym vlivem,

« Ugasti s rozhodujicim viivem.
Za UCasti s rozhodujicim vlivem jsou povazovany takové majetkové Ucasti, kde ma Fond vyznamny vliv na fizeni nebo
provozovani Ucetni jednotky, tj. obvykle se jedna o Uéasti s nejméné 50 % podilem na hlasovacich pravech. Zatimco za
iéasti s podstatnym vlivem jsou povazovany takové majetkové Uasti, kde ma Fond vyznamny vliv na fizeni nebo
provozovani U¢etni jednotky, jenz neni rozhodujicim ani spoleénym vlivem, tj. obvykle se jedna o U¢asti s nejmene 20 %
podilem na hlasovacich pravech. Ostatni cenné papiry a Ucasti, které nespliuji zafazeni do podstatného a rozhodujiciho

vlivu jsou vykazany v poloZce ,Akce, podilové listy a ostatni podily”.

Fond se rozhod! nevyuZit moznosti vykazovat kapitalova finanéni akiiva v ostatnim upmem vy.sledku hospodateni a
vykazuje je jako ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty {(dale takeé jako ,.FVTPL ) A

‘ ne\hodn‘@ty a oducétovani

Fond pfi prvotnim zad€tovani oceriuje finanéni aktivum realnou hodnotou. Nasledne ZMeny-H
L\J g y;i vyka;ano v polozce

finanéniho aktiva je G¢tovano do vysledku hospodafeni daného roku a ve vykazu ziskli @’
Zisky nebo ztraty z finanénich operaci”. . \ T

N
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3.3.3. Derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery spinuje nasledujici podminky:

e jeho redlna hodnota se méni v zdvislosti na zméné Urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
ménového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jing
proménné (tzv. podkladovém aktivu),

s vesrovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zalozena podobna reakee na zmény trznich podminek, vyzaduje
malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

e bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu de jeho vypofadani je u ného delsi nez u spotove
operace.

Finanéni derivaty vyuziva Fond na zajisténi svych rizik, kdy jsou derivaty klasifikovany jako drzené za G¢elem obchodovan(
a jsou vykazany v rediné hodnoté s pfecenénim do zisku nebo ztraty.

Derivaty jsou vykazény v rozvaze v redlné hodnoté. Kladna hodnota derivat( je vykazana v ramei polozky ,Ostatni aktiva®.
Zaporna realna hodnota je soucdsti polozky ,Ostatni pasiva’. Zména reainé hodnoty je ve vykazu zisku a ztraty zohlednéna
v poloZzce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”. V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smiuvni hodnoté
podkladového néstroje v polozkach ,Pohledavky z pevnych terminovych operaci”, ,Pohledavky z opci®, ,Zavazky z pevnych
terminovych operaci” a ,Zavazky z opci”.

3.4. Finan&ni zavazky

Financni zavazky jsou nederivatove finanéni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smiuvni dohody, kdy Fond mé povinnost
dorudit drziteli hotovost nebo jiné financni aktivum.

Fond klasifikuje své finanéni zévazky v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, ze tyto zavazky patii do
skupiny finanénich aktiv a zavazk(, které jsou jako celek fizeny a jejichZ vykonnost je vyhodnocovana na zaklade realné
hodnoty.

Fond pfi prvotnim zauétovani ocenuje finanéni zavazky redlnou hodnotou. Nésledne zmeény rediné hodnoty piifaditelng
uvéroveému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci rozdil a ostatni zmény reding hodnoty, nabéhlé prislusenstvi
a oductovani finandnich zévazku je Uétovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
polozky ,Zisky nebo ztraty z finanénich operaci”.

3.5. PenéZni prostiedky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jine kratkodobe investice na
aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Precerpani bankovnich U¢td se v rozvaze vykazuje
v zdvazeich v poloZce ,Zavazky vici bankam a druzstevnim zéloznam”.

3.6. L easing

Fond jako pronajimatel

Fond v ramci své ¢innosti pronajima nemovitosti na zakladé leasingovych smiluy, které jsou viyhodnoceny a klasifikovany
jako operativni leasing. Vynosy z pronajmu jsou ocefovany v realné hodnoté obdrZzené riebo; narakovane protihodnoty a
jsou uznany ve vysledku v rdmci ostatnich provoznich vynostl v dobé poskytnuti prona;mu U mvnomeme po dobu trvani
leasingu v kontextu uzavieného leasingového vztahu. ; y
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Fond jako ndjemce

Fond rozliduje mezi leasingem a servisni smiouvou dle toho, zdali je ve smlouvé predmét leasingu identifikovan a je
ovladan zakaznikem (najemcem), tj. Fondem. Ovladani aktiva existuje tehdy, pokud ma ndjemce — Fond pravo ziskat
podstatnou ¢ast benefitd spojenych s aktivem z jeho uZivani po stanovenou dobu a ma prévo Fidit vyuZziti daného aktiva.
Fond v roce 2021 nehyl v leasingovém smiuvim vztahu, ktery by splioval vySe popsané podminky.

3.7. Zplsoby ocenovani

Majetek a dluhy Fondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF oceriuji redinou hodnotou podle mezindrodnich téetnich standardd
(dale jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro definovani redlné hodnoty je zpravidia
pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finan¢nich nastrojd mdze byt redind hodnota zejména z ddvodu zanedbatelného kreditniho a urokového
rizika a kratke doby splatnosti aproximovana jmencvitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se zejména o

a) zUstatky na penéznich uctech;
b) penézniekvivalenty;
¢) pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Fondu se oceriuji redlnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investicni akcie. Realnou
hodnotu majetku a dluh( Fondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

» investiéni spoleCnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF, anebo
e nezavisly znalec.

Redlna hodnota Nemovitosti a Ugasti v majetku Fondu, véetné reainé hodnoty cennych papirl vydavanych investiénim
fondem nebo zahraniénim fondem, ktery je uzavienym investiénim fondem, je stanovena vzdy ke konci kazdéhc Ucetniho
obdobi, pficemz takto uréend hodnota se povazuje za redlnou hodnaotu pro obdobi od posledniho dne Ucetniho obdobi do
dne pfedchazejiciho dni dalstho stanoveni realné hodnoty.

Vice informaci je uvedeno v odstavei 12 Realna hodnota.

3.8. Vzajemna zuctovani

Finanéni aktiva a zévazky se vzajemné zapoditavaji a Cistd Castka je vykdzdna v rozvaze, pokud existuje pravne
vymahatelny narok na zapodteni zuctovanych castek a existuje zamér vyporadat je v Gisté vysi nebo realizovat aktivum a
vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udélostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pripadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Fondu nebo protistrany.

3.9. Zasady pro Uctovani nakladl a vynost

Naklady a vynosy se UCtuji zdsadné do obdebi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zdsady nebylo
mozne podat vérny a poctivy obraz pfedmétu icetnictvi Fondu, bude administrator postupovat odchying. Casové rozligeni
neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zuétovanim do nakladd nebo do vynosd
bez casového roziigeni neni dotéen Ucel asového rozlideni a icetni jednotka tim prokazatelne nesWedu e zamernou Upravu
hospodaiského vysledku, nebo jde-li o pravideiné se opakujici vydaje, popr. prijmy.

bézhsho obdobi, pokud
vy vysledkl minulych let.

Opravy naklad{i nebo vynos( minulych tcetnich obdobi se Gétuji na tétech naklada ﬁebUWi;. 5
se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, kieré se Uctuj [\jalfer_g}j'
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3.9.1. Urokové néklady a vynosy

O urokovém nakladu nebo vynosu se Uétuje ve vécné a Casove souvislosti a takto rozliseny urokovy vynos nebo naklad je
soucdsti ocenénl.

Urokové néklady a vynosy se vykazuji ve vysledku hospodafeni v polozce ,Naklady na troky a podobné naklady" a ,Vynosy
z Uroku a podobneé vynosy”.

3.9.2. Vynosy z dividend

Viynosy z dividend jsou Uétovany v ramci vynost z dividend, jakmile na né Fondu vznikne ndrok. Vynosy z dividend jsou
vzdy vykazany ve vysledku hospodafeni v polozce ,Vynosy z akcii a podili”.

3.9.3. Vynosy a néklady z poplatkd a provizi

0 vynosovych nebo ndkladovych poplatcich se GCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce. O
nakladech nebo vynosech z provizi se Uctuje ve vécné a casove souvislosti.

3.9.4. Naklady a vynosy z pokut a pendle

Smiuvni pokuty a penale jsou Gctovani v okamziku jejich faktického vzniku, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese nérok u
dluznika.

3.10.  Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uétovany v tuzemské meéne prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Prepocet cizi mény u financnich aktiv a zavazk( ocenovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty je soucasti zmény
realné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni aktiva a zdvazky vycislené v cizi méné spolecné s devizovymi
spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym
k datu ucetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a zavazkd vyéislenych v cizi méné jsou vykdzany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztréta z finanénich operaci”.

3.11.  Dan zpfijma

Dariovy zéklad pro dafi z piijmG se propoéte z vysledku hospodarfeni hézného Ucetniho obdobi pfipoctenim danove
neuznatelnych nakladu, odectenim vynosu, které nepodiéhaji dani z pfijma a pripo¢tenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospadareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilh mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkld s pouzitim
oCekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou prechodné rozdily zakladem splatné dané. O odloZené
danové pohleddvce se Uttuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v ndsledujicich ucetnich
obdobich. V podminkéch ¢innosti Fondu vznika odlozena dar zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drZzeného na Ucet
Fondu. OdioZeny danovy zavazek se vykazuje v poloZzee ,Ostatni pasiva" a odloZena danova pohledévka je soucasti
polozky ,Ostatni aktiva”. Zména odlozené dané vztahujicl se k pfechodnym rozdilim vykdzanym v ramci rozvahy je také
vykazana v rozvaze jako snizeni/zvyseni téchto pfechodnych rozdild. Ostatni zmény odloZené dané jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty v rédmci polozky ,Dan z pfijmi”,

3.12. Tvorba rezerv

 rich je k rozvahovému dni

Rezervy jsou urgeny k pokrytl zavazk( nebo néakladl, jejichz povaha je jasné definovéra )
zikigjich vzniku.
: ~

bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale nenf jista jejich vySe nebg ok
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Rezerva se tvorf v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, ze pinéni nastane a vyzada si odtok prostiedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
‘pravdépodobné’ znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je moZné provést pfimérené spolehlivy odhad vyse pinéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskerd rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouc! udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se
zohlednujf v &astce rezervy v pripadé, ze existuje dostateéné objektivni jistota, Ze k nim dojde. Pri vycislenl rezervy se
neberou v Uvahu zisky z oéekavanych vyfazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy céekdvana vyfazeni jsou tésné spojena s udalosti,
jez je pfiginou tvorby rezervy,

3.13. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchod(, které vedou k vykazani aktiv a zavazk(l v rozvaze, vstupuje Fond i do transakei, kterymi mu vznikaji
podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahoveé evidenci.

Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji dilezitou sougdst jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na troven rizik, kterym
je Fond vystaven (mohou zvy$it nebo snizit jind rizika, napf. zajisténim aktiv a zédvazkl vykazanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zavazek je mozné aktivum/zavazek, které je disledkem minulych udélosti a jehoz existence bude
potvrzena tim, Ze v budouchosti nastane (nenastane) nejista uddlost, kterd nenf piné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zévazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostfedki
predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zdvazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napr.
neodvolatelné Uvéroveé piisliby, ru¢eni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazk( jsou v podrozvahoveé evidenci vedena také aktiva vyplyvaijici z ¢innosti
spodivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papirll a souvisejici zévazky prislusna aktiva klientdm vrétit (napr.

aktiva ve spravé). Podrozvahovymi poloZkami jsou i nominaini hodnoty trokovych a ménovych nastroju, véetné forwarda,
swapt, opcl a futures. Detailnf informace o derivatovych operacich jsou popsény v bodé Derivaty,

3.14.  Cenné papiry vyddvané Fondem

Fond vydava zakladatelské akcie a investicni akcie.
Zakladatelske akcie

Fond vyddva zakladatelské kusové akcie v podobé cenného papiru ve formé na fad, tj. akcie na jméno. Administrator vede
evidenci vlastnik(i zakladatelskych akcii v seznamu Akcionaru.

Zakladatelské akcie Fondu nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. Nejsou kétovany na zadném oficialnim
trhu. Ména zakladatelské akeie je Geska koruna. Zakladatelské akcle pfedstavuji stejny podil na zapisovaném zakladnim
kapitalu Fondu. Zapisovany zékladni kapital Fondu je rozvrzen na 100 tis. kusd zakladatelskych akcif Fondu.

Se zakladatelskymi akeiemi Fondu jscu spojena nasledujici prava:

e pravona podil na zisku Fonduy, ktery nevznikl z investiéni innosti (div’ifﬁﬁénaa.};- shydlehy valngu hromadou Fondu
) \ & EEN | 4

k rozdéleni, \ 2%,
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pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvyseni zapisovaného zakladniho kapitalu
Fondu, ledaze valnd hromada Fondu rozhodne o vylouceni nebo omezeni pfednostniho prava na upisovani
novych zakladatelskych akeii,

pravo ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, poZzadovat a dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich se
Fondu a pravo uplatiovat na valné hromadé Fondu navrhy a protinavrhy,

pravo kvalifikovaného akcicnare dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat predstavenstve Fendu o
svoléani mimoradneé valné hromady Fondu k projednani navrzenych zaleZitost,

pravo na podil na likvidaénim zGstatku pfi zruseni Fondu s likvidaci,

predkupni pravo Akcionare k zakladatelskym akciim jiného Akcionare za podminek § 160 ZISIF,

v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo v pfipadé exekuéniho pfikazu
k prodeji zakladatelské akcie Fondu pravo uplatnit predkupni pravo Akcionare k zakladatelskym akciim jiného

Akcionare za podminek § 283 odst. 2 ZISIF,

pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyroéni zpravy.,

Hodnota zakladatelskych akcii predstavuje zapisovany zakladni kapital.

Investiéni akcie

Fond vydava kusove investiéni akcie jedné Tridy, které maji podobu cenného papiru ve formé na fad, tj. akcie na jméno.
Spolecnost vede prostfednictvim administratora pro akcie vydané na jméno seznam akcionaft ve smyslu ust. § 264 Z0K.

Investiéni akcie nejsou pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu ani jiném verejném trhu. Hodnota investi¢nf akcie je
vyjadiena v &eskych korunach. Investice do Fondu, odkupy, nakupy a odprodeje Investi¢nich akeii a pfipadné vyplaty
podilu na zisku jsou realizovany zejména v korunach ceskych.

S investicnimi akciemi Fondu jsou spojena zejména nasledujici prava:

[ ]

odkoupeni na Zadost jejiho viastnika na ucet Fondu,

pravo byt informavan o aktualni hodnoté investiéni akcie,

pravo Ucastnit se valné hromady Fondu,

pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zaleZitosti tykajicich se Fondu,
pravo za podminek stanovenych zakonem a Stanovami na valné hromadé hlasovat,

pravo pozadovat vyménu hromadné investicni akcie,

pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investi¢ni akcie nebo v pripadé exekucniho prikazu
k prodeji Investiéni akcie pfedkupni pravo k Investi¢nim akciim jiného akcionare za podminek § 283 ods. 1 ZISIF,

podil na zisku z hospodafeni Fondu s investicnim majetkem Fondu,
podil na likvidagénim zlstatku pfi zaniku Fondu s likvidaci,

bezplatné poskytnuti Statutu a statutu Fondu, posledni vyrocni zpravy nebo pololetni zpravy Fondu, pokud o né
akcionar pozada. S i 4 T

; & //;\ v \. £ ¥ g
Fond emituje Investiéni akcie za aktudini hodnotu Investicni akcie vyhlaSenou vzdy zpétne pro dgddhi, wnémz se nachazi

¢ pro tento udel
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depozitafem Fondu, resp. za penézni castku zapocttenou k rozhodnému dni postupem dle § 21 odst. 3 ZOK. Za penéznf
¢astku doslou na tcet Fondu (snizenou o pfipadné poplatky) t¢tovanou die smlouvy o Upisu Investi¢nich akeii nebo za
penézni castku zapodtenou k rozhodnému dni postupem dle § 21 odst. 3 ZOK je emitovan nejblizsi nizsi cely pocet
Investicnich akeil Fondu vypoGteny jako celodiselna ¢ast podilu doslé ¢dstky a aktudini hodnoty Investicni akcie pro
rozhodny den. Rozdil (zbytek doslé ¢astky), za ktery jiz nelze nakoupit celou Investiéni akeii, je pfijmem Fondu (zplsob
vyrovnani nedoplatk(, pfipadné preplatkd).

Investiéni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na zadost Investora, splfiuji definici finanéniho zdvazku dle bodu 11 IAS
32 Finanéni nastroje; vykazovani. Fond vyhodnotil, Ze emitované cenné papiry nespliiuji vyjimky stanovené ve standardu
IAS 32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital a Fond tak klasifikuje své investicni akcie jako zavazky. Pro zajisténi vérného
a poctivého obrazu v souladu s § 7 odst. 1 ZoU jsou emitované cenné papiry klasifikované jako finanéni zavazky v rozvaze
vykazany v polozce ,Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcif”.

Vysledna éastka polozky ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif (Fondovy kapitdl)" je zakladem pro vypocet
hodnoty investiénich akcii. Hodnota investicnich akcii je vyjadrena v ¢eskych korunach.,

4. Regulatorni pozadavky

it

Fond podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. (ddle jen ,depozitaf”) vykondva pro Fond
funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je G¢inné od 1. 8.
2019,

5. Zmény ucetnich metod

Od roku 2018 je v platnosti noveta vyhlasky ¢. 501/2002 Sh., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona €. 563/1991
Sh., o Géetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi. Pro
investicni spolecnosti a investiéni fondy bylo zajisténoe pfechodné obdobi do 31. 12. 2020, které mohli vyuzit k seznameni
se s novymi Uéetnimi metodami, pozadavky a k zajisténi bezproblemoveho prechodu.

0d 1. 1. 2021 maji investiéni spole¢nosti a investiéni fondy povinnost vykazovat a ocefiovat finanéni ndstroje podle
mezinarodnich Géetni standarddl. Tato povinnost vyplyva z § 4a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb.,, ktery udava, ze ,Ucetni jednotka
pro tdely vykazovani finanénich néastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce postupuje
podle mezinarodnich Ugetnich standardd upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatnovani
mezinarodnich téetnich standardd”, pficemnz ,Financnim nastrojem podie odstavee 1 se rozumi finanéni nastroj podle
mezinarodnich Ucetnich standardd.”

Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 investiéni spolecnosti a investiéni fondy fidi, vychazeji zejména ze standardd IFRS 9
Financni nastroje, IAS 32 Finanéni ndstroje: vykazovani a IFRS 7 Financni nastroje: zverejiiovani.

V ramci implementace IFRS na financni nastroje byly k 1. 1. 2021 provedeny nasledujici zmeny dcetnich metod:
a) Vykazovani a ocenovani finanénich nastroji podle standardu IFRS 9

Fond se rozhodl v souladu se standardem IFRS 9 neupravovat srovnavaci Udaje za prechéazejici obdobl a zménu ucetni
metody tak aplikuje modifikovanym retrospektivnim pfistupem, tedy Uprava je provedena retrospektivné s kumulovanym
dopadem na nerozdélené vysledky vykdzanym k 1.1.2021. Informace za srovnatelne obdobl ne}sou upraveny

Finan&ni aktiva jsou nové klasifikovana na zakladé obchodnich modelf, kdy Fond je Fizen ‘na za ia & obchodnlho modelu,
kdy portfelio finangnich aktiv a skupina finanénich zavazkl jsou spravované a vykennos%vyw_ dn covaﬂa na zaklade
realnych hodnot, tj. na zékladé ostatniho obchodniho modelu. Fond se rozhod| neyyuZit fnozopstt W kazoVat kapitalové
finanéni nastroje v ostatnim tpiném vysledku hospodareni. Z vyse uvedeného piyne, ze v ech_‘y inancni r}astrOJe Fond
klasifikuje jako finanéni aktiva nebo financni zévazky oceriované v realné hodnoté do zisku nebo i atyu
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K 1. 1. 20271 Fond u kapitalovych finanénich nastrojli preved! nabéhlé ocenovaci rozdily do nerozdélenych vysledkl a
dluhové finanéni nastroje pfecenil na redlnou hodnotu s dopadem do nerozdélenych vysledkd.

Nize uvedend tabulka zobrazuje informace o plvodni a novou kategorii ocenovani a jejich U¢etni hodnotu:

Pavodni Nova ucetni
Plvodni kategorie ucetnf Nova kategorie h
odnota
hodnota
Aktiva
: ; Redlnou hodnotou do Realncu hodnotou do
S e vlastniho kapitalu weRas zisku nebo ztraty 1660
Poh_ledavky Za nebankovnimi Realngu hodqoj{ou do 415713 R‘eainou hodngtou do 415713
subjekty vlastniho kapitalu zisku nebo ztraty
Redlnou-hodnatou Realnou hodhotou do
Akcie, podilové listy a ostatni podily  proti 0¢tim nakladil a 15759 " 15759
— zisku nebo ztraty
vynost
oo b & il Realnou hodnotou do Realnou hodnotou do
Ug&asti s rozhodujicim viivem viastniho kapitalu 239 593 zisku nebo ztraty 239 593
Bebaint sl Rea\ngu hodrjo‘tou do 204 R‘ealnou hodnqtou do 204
vlastniho kapitalu zisku nebo ztraty
Pasiva
Ostatni pasiva Realnou hodnotou do 279 Realnou hodnotou do 279
vlastniho kapitalu zisku nebo ztraty

Nize uvedena tabulka zobrazuje zmény klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazkd k datu prvotniho pouZziti IFRS 9:

Kategorie Redlnou hodnotou do Pavodni Géetni Nova ucetni
viastniho kapitalu hodnota Reklasifikace Precenéni hodnota
k 31.12.2020 k1.1.2021

Pohledévky za bankami
Pocateéni zustatek 16 603 0 0 16603

Reklasifikace — ocenéni redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty g - 16603 Y -16 603

Pohledavky za nebankovnimi
subjekty
Pocateéni zUstatek 415713 0 0 415713

Reklasifikace — ocenéni redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty

Kone&ny zUstatek 415713 -415713 ‘_
Ostatni aktiva
Pogatetni zlstatek 704 0 " ; g 704

Reklasifikace — ocenéni realnou 0 -704
hodnotou do zisku nebo ztraty

0 = d15T1E 0 -415713
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Ugasti s rozhodujicim viivem
Pocatecni zlstatek 239 593 0 0 239 593

Reklasifikace — ocenéni redinou 0 - 239593 0 -239 593
hodnotou do zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva
Pocatecni zstatek 279 0 0 279

Reklasifikace — ocenéni realnou 0 -279 0 -279
hodnotou do zisku nebo ztraty

Kategorie Redlnou hodnotou proti Plvodni Géetnf Nova ucetni
uctim naklada a vynost hodnota Reklasifikace Precenéni hodnota

k 31.12.2020 k 1.1.2021
Akcie a podily
Poc¢atecni zlistatek 15759 0 0 15759

Reklasifikace — ocenéni redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty

0 18 759 0 -15759

Kategorie Realnou hodnotou do Plvodni ucetni Nova ucetni
zisku a ztraty hodnota Reklasifikace Precenéni hodnota

k 31.12.2020 k 1.1.2021
Pohledavky za bankami
Pocatecni zlstatek 0 0 0 0

Reklasifikace — ocenéni redlnou
hodnotou do viastniho kapitalu

Pohledavky za nebankovnimi
subjekty
Pocatecni zistatek 0 0 0 0

Reklasifikace — ocenéni redlnou
hodnotou do vlastniho kapitalu

Ostatni aktiva

0 16 603 0 16 603

0 415713 0 415713

Pocatecni zlstatek 0 0 0 0

Reklasifikace — ocenéni redlnou 0 704 0 704
hodnotou do viastniho kapitalu

Koneény zGstatek - 704 0] 704
Akcie a podily
Pocatecni zlstatek 0 0 .

Reklasifikace — ocenéni redlnou
hodnotou do vlastniho kapitélu
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Konecny zustatek 0 15759 | 0 15759

Ugasti s rozhodujicim viivem
Poctatecni zistatek 0 0 0 0

Reklasifikace — acenéni redlnou 0 239 593 0 239 593
hodnotou do viastniho kapitalu

Ostatni pasiva
Poc¢atecni zlistatek 0 0 0 0

Reklasifikace — ocenéni redlinou 0 279 0 279
hodnotou do viastniho kapitélu

b) 1AS32 Finanéni ndstroje — vykazovani

Aplikace standardu IAS 32 pfinasi zmény v klasifikaci emitovanych cennych papird. Kli€ovym faktorem, na jehoz zaklade
jsou podle IFRS rozlisovany financni zdvazky a kapitdlové nastroje je existence smluvniho zdvazku ucetni jednotky
poskytnout hotovostni (Gi jiné) pInéni nebo dodat jiny finanéni nastroj. V souladu s touto klasifikaci vydané investicni akcie,
s nimiz je spojeno pravo viastnika na zpétny odkup, jsou finanénim zavazkem, ktery v pfipadé splnéni vyjimek uvedenych
v odst. 16A - 16D standardu IAS 32 je vykazovany jako kapitalovy nastroj.

Zakladatelskeé akcie jsou klasifikovany jako kapitélovy nastroj, nebot je s nimi spojeno hlasovaci pravo na valné hromadé
Fondu, prévo na podil na zisku Fondu a pravo na likvidaénim zstatku Fondu. Zakladatelské akcie dokladaji zbytkovy podil
na aktivech Fondu po odecteni véech jeho zdvazk(. Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo viastnika na jejich
zpétné odkoupeni Fondem.

Klasifikace zakladatelskych akcii nema zadny dopad na Fond.
Investiéni akcie jsou klasifikovany jako finanéni zavazky, nebot je s nimi spojeno pravo viastnika na zpétné odkoupeni
Fondem za hodnotu vyjadiujici ocenéni investiéni akcie v dobé realizace prava na odkup, neni s nimi spojeno hlasovaci

pravo na valné hromadé Fondu a nespliuji vyjimky pro vykazovani jako kapitalovy nastroj.

K 1. lednu 2021 vlivern Klasifikace investicnich akeil jako financni zavazek doslo k prevodu fondového kapitalu z viastniho
kapitdlu do polozky ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif s pravem na odkup”.
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ROZVAHA

1.1.2021 pred zménou 1.1.2021 po zméné
ARLD: Ucetni metody Gcetnl metody

A ooken () T S S

Pohledévky za bankami a druzstevnimi

Uprava bod a) Uprava bod b)

3 zdloZnami () 16 603 16 603
v lom: a) splatné na pozadani 16 603 16 603
Pohledavky za nebankovnimi subjekty

4 (3 415713 415713

b) ostatni pohledavky 415713 415713

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 157589 15759

8 Ugasti s rozhodujicim vliivem (Z) 239 593 239 593

10 Dlouhodoby hmotny majetek (Z) 17 070 17 070

11 Ostatni aktiva 947 947
PASIVA 1.1.2021 pred zménou Uprava bod a) Uprava bod b) 1.1.2021 po zméné

Gcetni metody Gcetni metody

- Pasiva celkem (Z) 705 685 ‘- 705 685

Ostatni pasiva
Cista aktiva pfipadajici na drzitele

7 investi€nich akcil 0 705082 705 082
b) obdoba rezervnich fondd a

ostatnich fond( ze zisku 0 51 395 51395

d) obdoba kapitdlovych fondl 0 1178744 1178744

e) chdoba ocenovacich rozdilt 0 ~3:930 ~34930

f) obdoba nerozdélenych zisk(l nebo
neuhrazenych ztrat z pfedchozich
obdobi 0 - 521127 -521127
Cista aktiva pfipadaiici na drzitele
investi¢nich akcif klasifikovanych jako

zavazek bez zmény za dané obdobi 0 705082 705082
9 Zakladani kapital () 100 100
z toho: a) splaceny zdkladni kapital 100 100
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
T1:(2) 51395 -51395
v tom: a) povinné rezervni fondy a
rizikové fondy 51 395 -51395
13 Kapitdlové fondy 1178 744 -1178744 0
14 Ocenovaci rozdily (Z) -637 872 633 942 3930
z toho: a) z majetku a zdvazki -637 872 633 942 3930
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend
15 ztrata z pfedchozich obdobi 112 861 -633 942 521127 46

Zisk nebo ztrdta za GEetni obdobf

- Vlastni kapital

Cista aktiva pfipadajici na drzitele
investi¢nich akeii celkem (Fondovy ; .
18 | kapital) 705 082 | 705 082




Mabon investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem a.s.

/\VO n I‘ ICO: 289 04 681

INVESTICNI SPOLECNOST

Priloha v fadné ucetni zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

6. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni kapital

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval Zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni kapital/Cista
aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii.

7. Vyznamné polozky v rozvaze

7.1. Financni nastroje

Fond zverejiuje informace poZadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje do nasledujicich
kategorif:

tis. K& Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou

nabehlou do ostatniho UpIného vysledku do zisku nebo ztréty

hodnotou

dluhove kapitalové povinné uréena
nastroje nastroje

Aktiva
Pohledavky za 0 0 0 1345 0
bankami
Pohledavky za 0 0 0 3737 0
nebankovnimi subjekty
Akcie, podilové listy a 0 0 0 79 590 0
ostatni podily
Ugasti s rozhodujicim 0 0 0 17 080 0
vlivem
Ostatni aktiva 26 697
Pasiva
Zavazky vici 0 0 0 106716 0
nebankovnim
subjekiim
Ostatni pasiva 0 0 0 76
Cista aktiva pfipadajici 0 0 0 43932 0
na drzitele investicnich
akeii

7.2. Pohledavky za bankami

tis. K& 2021 2020
Zdstatky na béznych uétech 1:345 16 603

Hodnota zustatk( na béZznych Ucétech ke konci sledovaného obdoebi Cini T 345 tis. KC (ro_,K'ZOZE)'\%’@

\
\
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K investiéni ¢astijmeéni Fondu se vztahuje 1 198 tis. K& a 146 tis. K& tvofi vklady souvisejici se zakladnim kapitalem Fondu.

7:3; Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K& 2021 2020
Poskytnuté uvéry a zapljcky z toho: 3737 415713
Splatné do 1 roku 3737 95 580
Splatné nad 5 let 0 320133

Redlna hodnota zapljéek poskytnutych Fondem nebankovnim subjektdm v souladu se svym statutem Cinilak 31.12.2021
3737 tis. K¢ (2020: 415 713 tis. K&). Zapljcky ve vysi 3 737 tis. KE jsou splatné do jednoho roku a jsou uroceny 3,5 % p.a.

Splatna hodnota poskytnutych zépljcek je tvorena jistinami ve vysi 11 728 tis. K& (2020; 392 973 tis. KZ), Uroky ve wsi 4
139 tis. K& (2020: 17 050 tis. KE) a pfecenénim snizujici redlnou hodnotu o 25 047 (2020: 12 400 tis. k&). Zména realné
hodnoty je tvoiena pfecenénim pohledavek za spoleénostmi ve skupiné Agromino ve vysi 12 641 tis. KC vzhledem k situaci
na Ukrajing a pohledavky za Tomagem Senou, ke které byla roku 2018 vytvofena opravnd polozka.

Jedna se o polozky vztahuijici se k investicni ¢dsti jméni Fondu.

74, Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K& 2021 2020
Redlnou Redlnou
hodnotou do ~ ednotoudo  Oceriovane
zisku nebo ostatniho pfes ndklady Realizovatelné
zZtrat lpiného a vynosy
¥ vysledku
i 79 590 0 15759 0

Akciové portfolio Fondu mélo ke kongi sledovaného obdobi hodnotu 79 590 tis. K& (2020: 15 759 tis, K&).
Jedna se o polozky vztahujici se k investiéni ¢asti jméni Fondu.

7.4.1. Vyvoj hodnoty akeif, podilovych list(l a ostatnich podill

et Redlnou hodnotou Rif; C;ﬁi:g%n??éﬁgo
do zisku nebo ztraty vysledku /rc?zvahy
Redlna hodnotak 1. 1. 2020 44184 0
Zisk/ztrata z precenéni 9330 0
Vyfazeni v disledku prodeje -37755 0
Redlna hodnota k 31. 12. 2020 15759 0
Pofizeni 108 057 0
Zisk/ztrata z precenéni r R I, 4248 0
Vyfazeni v disledku prodeje - 48474 0

Redlna hodnota k 31. 12. 2021
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Frui Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Prehled rozhodujictho vlivu:

K 31.12. 2021
Datum Nézev spolecnosti Podil na Pofizovaci cena Ocenovaci Hodnota celkem
pofizeni Zi';ﬁ?gltﬂ rozdil
24.5.2018 Nad Prahou s.r.o. 100 % 8000 9080 17 080
31122017 Agromino A/S 100% 1308 326 -1308 326 0
Celkem 1316326 -1 299 246 17 080
K31.12.2020
Datum Né&zev spoleénosti Podil na Pofizovaci cena Ocenovaci Hodnota
pofizent Zigﬁggﬁn rozdil celkem
24.5.2018 Nad Prahou s.r.o. 100 % 8000 6032 14032
31.12.2017 Agromino A/S 7535 % 865 535 -639 974 225 561
Celkem 873 535 -633 942 239 593

Spole¢nost Agromino A/S se zabyva predukei a prodejem obilovin, olejnin a luskovin a mléka. Fond ma v této spolecnosti
rozhodujici viiv. Dopad z pfecenéni na redlnou hodnotu je zachycen ve vykazu zisku a ztrét (pouze rozdil mezi pfecenénim
minulych obdobi a sledovaného obdobf). Rozhodujic podil ve spole¢nosti Agremino A/S registrovane na adrese: Kalvebod
Brygge 32, 1560 Copenhagen V, Dansko, byl v (i¢etni zavérce Fondu k 31.12.2020 ocenén na redlnou hodnotu vychazejici
7 hodnot akeii obchodovanych na burze k 31.12.2020. V roce 2021 Fond dokoupil zbyvajici ¢ast akcii skupiny Agromino
A/S a stal se tak jedinym akciondfem. Vzhledem k probihajicimu vale&nému konfliktu na Ukrajiné a nejistoté ohledné
budouciho vyvoje situace byl pro dodrzeni zésady opatrnosti na zakladé pozadavku auditora podil ve skupiné Agromino
precenén na 0 K&. Situace je vice popsana v kapitole Nasledne udalosti.

Nad Prahou s.r.o., se sidlem Churnajevova 1217/10, Modiany, 143 00 Praha 4, IC 07154984, zahéjila svou &innost v roce
2018. Spoleénost vlastni nemovitost, kterou pronajimd. Vynosy z najmQ plné pokryvaji splatky uvéru véetné drokd. Dle
vyhotoveného znaleckého posudku &ini redind hodnota tohoto poditu 17 080 tis. KC.

Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou déle specifikovény v kapitole Vztahy se spifiznénymi osobami.

Jednd se o poloZky vztahujicl se k investicni €asti jméni Fondu.

7.5.1. Vyvoj hodnoty podill s rozhodujicim a podstatnym vlivem

tis. K& Redlnou hodnotoudo  Redlnou hodnotou do
zisku nebo ztraty ostatntho Uplného

vysledku/do rozvahy
Redlna hodnota k 1. 1. 2020 0 695 314
Zisk/ztrata z pfecenéni 0 -455 721
Redlnd hodnota k 31. 12. 2020 0 239 593
Reklasifikace (viz. Zmény U¢etnich metod) 239 593 . -239 593
Porizeni 442 79I OR 8 0
Zisk/ztréta z precenéni oM\ S 0

Reélna hodnota k 31. 12. 2021
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7.6. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek pofizeny na Gcet Fondu neni Ucetné odepisovan, protoze neni uren pro provozni ucely a
jeho ocenéni je vyjadienc realnou hodnotou, viz. Ucetni metody.

(v tis. K&) Dlouhodoby  Stavby  Pozemky Samostatné Technické Poskyt. Celkem
majetek movité véci zhodnoceni  zélohy na
provozni hmotny
¢innost majetek
Porizovaci cena dlouhodobého majetku
Zistatek k 0 14396 2674 0 0 0 17 070
1.1.2021
Precenéni 4988 5874

Zustatek k 31. 19384 3 560 | 22 944
12. 2021 |

Fond eviduje dlouhodoby hmotny majetek uréeny pro investiéni ¢innost (2 nemovitosti — vyrobni haly s pozemky), které
pronajima. Obé nemovitosti byly k 31. 12. 2021 pfecenény internim znatcem spolecnosti AVANT investicni spolecnost,
a.s. narealnou hodnotu.

Precenéni dlouhodobého hmotného majetku na redlnou hodnotu je Uctovano jako zvyseni nebo sniZzeni vykazanych
ocefiovacich rozdilll ve viastnim kapitélu, resp. Cistych aktivech pfipadajicich na drZitele investi€nich akcii.

Jedna se o polozky vztahujici se k investicni Casti jméni Fondu.

7.7. Ostatni aktiva

tis, K¢ 2021 2020

Pohledavky za odbérateli 0 266
Pohledavky viéi statnimu rozpocétu 0 237
Kladna realna hodnota derivatd 26 697 0
Ostatni 0 444

Ostatni aktiva Fondu k 31.12.2021 jsou tvofena pouze otevienymi pozicemi komoditnich terminovych operaci v hodnoté
26 697 tis. K& Ostatni aktiva v minulém obdobi byla tvofena pohledavkami z ndjemnich vziahll ve vysi 266 tis. KE,
pfeplatku na dani z piijmi ve vy8i 237 tis. K¢ a sloZzenym depozitem u obchodnika s cennymi papiry ve vysi 444 tis. KC.

Jedna se o polozky vztahujici se k investicni ¢asti jméni Fondu.
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7.8, Zavazky za nebankovnimi subjekty
tis. K¢ 2021 2020
Prijaté Uvéry a zapUjcky z toho: 106716 0
- Splatné na pozadani 51276 0
- Splatné do 1 roku 55 440 0

Fond eviduje k 31.12.2021 zavazky vy vy&i 106 716 tis. K& ztitulu Gerpanych pljcek (2020: 0 Kg). Céstka je tvorena
jistinami ve vysi 106 403 tis. K& a Uroky ve vysi 314 tis. KC. Splatné na pozadanije 51 276 tis. K¢ a splatné do 1 roku je 55
440 tis. K¢. Zavazky nejsou zajistény.

Jedna se o polozky vztahujici se k investiéni ¢asti jmeéni Fondu.

7.8.1. Vyvoj hodnoty zdvazkl za nebankovnimi subjekty

Nize uvedenad tabulka zobrazuje pfehled zévazk( vici nebankovnim subjektdm a jejich zmény redlné hodnoty:

tis. K& 2021 2020
Zavazky k poc¢atku sledovaného obdobi
Splatna hodnota zévazku k 1. 1. 0 27 801
Redlnd hodnotak 1. 1. 0 27 801
Transakce za sledované obdobf
Prirlistky 240904 76879
Oduétovani financnich zavazkl z toho: -134188 -104 680
- Splatna hodnota zavazku -134188 -104 680
Zavazky ke konci sledovaného cbdobi
Splatna hodnota zévazku k 31. 12. 106716 0

Realna (icetni) hodnota zavazku k 31. 12. 106 716

7.9. Ostatni pasiva

tis. K& 2021 2020
Zavazky vici dodavatelim 26 55
Prijaté zalohy 117 117
Zavazky vuci statnimu rozpoctu 383 27
Dohadné polozky pasivni 50 224
Zavazky za zaméstnanci 23 33
Ostatni 0 1

Ostatni pasiva jsou tvofena zavazky vici dodavatelim za bézné sluzby ve vysi 26 tis. K¢ (2020; 55 tis. K&), pfijatymi
zalohami od dodavatell ve vy3i 117 tis. K& (2020: 117 tis. K&), nevyplacenymi mzdami zam@sthancem v,
(2020: 33 tis. K&), zavazky vici statnimu rozpodtu ve vyi 383 tis. K& (2020; 27 tis. K&) tvorényogvody 78 zéir:béstnanci a
rozdilem mezi zaplacenymi zalohami na DPPQ a splatnou DPPO a vytvoienymi dohady na nevy aRyurovane sluzhy ve vysi
50 tis. K¢ (2020: 224 tis. K&). Nevyfakturované sluzby ve sledovaném obdobi tvolf predevaim dohade audit & vysi 45
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tis. K& (2020: 173 tis. K&) a dohad na vyUétovani mobilniho operatora. V predchazejicim obdobi pak byly navic tvofeny
dohady na sluzby depozitare.

Jedna se o polozky vztahujici se k investiéni ¢asti jméni Fondu.
7.9.1. Vyvoj hodnoty ostatnich pasiv

Nize uvedenad tabulka zobrazuje prehled ostatnich pasiv a jejich zmény realne hodnaty:

tis. K& 2021 2020
Zavazky k pocatku sledovaného obdobi
Splatna hodnota zavazku k 1. 1. 457 36 286
Redlna hodnotak 1. 1. 457 36 286
Transakce za sledované obdobf
PrirQstky 14842 7816
Oductovani finanénich zavazkd z toho: -14700 -43 645
- Splatnd hodnota zdvazku -14 700 -43 645
Zavazky ke konci sledovangho obdobi
Splatna hodnota zavazku k 31. 12. 599 457
Redlna (Ucetni) hodnota zdvazku k 31. 12. 599 457

7.10.  Cist4 aktiva pfipadajici na drZitele investiénich akci

Soudasti hodnoty Cistych aktiv je obdoba kapitalovych fond(, ocefiovacich rozdilli, emisniho azia, rezervnich fondd,
nerozdélenych vysledk( hospodareni minulych let a vysledek hospodareni bézného Ucetniho obdobi, ktery je v rozvaze
zohlednén jako prirGistek zavazk( v poloZce ,Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi”.

VySe zavazku tak odpovida fondovému kapitalu podle pozadavk( ZISIF. Hodnota investicnich akcii je vyjadiena
v korunach ¢eskych, coz predstavuje | ménu zévazku. Zavazek je splatny na zadost investora o odkupu investi¢nich akcif
v souladu se statutem Fondu.

7.10.1. Obdoba kapitalovych fond(

Obdoba kapitalovych fond( predstavuje vydané investiéni akcle. Na Gétu Fondu jsou k datu Ucetni zavérky evidovany
investice v celkové vysi 1178 744 tis. KG, které byly pfevedeny z viastniho kapitalu k 1. 1. 2021 na zakladé zmeény Ucetnich
metod (popsano v kapitole €. 5).

tis. K& 2021 2020
Zistatek k 1.1.2021 1178744 0

Celkem k 31.12.2021 | 1178744 _

Ks 2021 2020
Pocet investi¢nich akcii na zacatku obdobi 1224282 400 1224282 400

1224282 400

Pocet investi¢nich akcii na konci obdobi

Jedna se o polozky vztahujici se k investicni ¢asti jméni fondu.
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7.10.2. Obdoba rezervnich fond( a ostatnich fond( ze zisku

Obdoba rezervnich fond( a ostatnich fondd ze zisku predstavuji rezervni fondy souvisejici s investi¢nim Fondovym
kapitalem. Na U¢tu Fondu jsou k datu Ucetni zavérky evidovany zlstatky v celkove vy§i 51 395 tis. K&, které byly pfevedeny
zvlastniho kapitalu k 1. 1. 2021 na zékladé zmeény Ucetnich metod (popsano v kapitole €. 5).

tis. K& 2021 2020
Zustatek k 1.1.2021 51 395 0

Celkem k 31.12.2021 51395 _

Jednd se o polozky vztahujici se k investicni ¢asti jméni Fondu.

7. 10.3. Obdoba ocerovacich rozdill
tis. K& Dlouhodoby Kapitdlové Dluhové Derivaty Ostatni
hmotny majetek  financni nastroje finanéni
nastroje
Zistatek k 1. lednu 2021 -3930
Zvyseni 5874

Zastatek k 31. prosinci
2021 |

Hodnota ocefiovacich rozdilt je tvofena z portfolia nemovitosti. Tento investicni (neprovozni) majetek je ocenén redinou
hodnotou k 31,12, 2021, ktera byla zjisténa na zakladé znaleckého posudku/interniho ocenéni administratora. Rozdil mezi
pofizovaci cenou a obvyklou cenou stanovenou dle znaleckého posudku je vykdzan jako ocenovaci rozdil,

Jedna se ¢ polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

7.10.4. Obdoba nerozdélenych ziskd nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobfi

Soucasti polozky Obdoba nerozdélenych zisk( nebo neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi jsou nerczdélené zisky z
predchozich obdobi a zisky/ztraty z oductovani kapitélovych financnich aktiv.

Nize uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych ziskl a neuhrazenych ztrat;

tis. K& 2021 2020
Z(statek nerozdélenych ziskd/ztrat k 1.1.2021 -539 653 0
Zvyseni/snizeni nerozdélenych ziskd/ztrat z vysledku hospodareni minulého roku 18 526 0

Celkem k 31.12. -521127 n

Fond ve sledovaném obdobi eviduje hospodaisky vysledek nerozdélené ziraty z predchozich obdobi ve vysi - 521 127
tis. K& souvisejici s investiénim Fondovym kapitalem, které byly prevedeny z viastniho kapitalu k 1. 1. 2021 na zakladé
zmeény Ucetnich metod (popséno v kapitole €. 5). Zisk sledovaného obdobi ve vysi — 667 024 tis. K¢ bude navrzen
k presunu do nerozdélenych vysledkd minulych let.

Jedna se o polozky vziahujici se k investicni ¢asti jméni Fondu.

7.11.  Zakladni kapital

K 31.12. 2021 eviduje Fond zakladni zapisovany kapitdl ve vysi 100 tis. K&
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7.12.  Kapitdlové fondy

Kapitélové fondy tvori fondy souvisejici s neinvestiénim Fondovym kapitdlem. Fondy v celkové vysi 1 178 744 tis. KE byly
pfevedeny do zavazkl Fondu na vykazovou pozici obdoba kapitdlovych fondl k 1. 1. 2021 na zakladé zmény Ucetnich
metod (popsano v kapitole &. 5).

tis. K& 2021 2020
Zistatek k 1.1.2021 0 1178744

Celkem k 31.12.2021 0 1178744

7.13.  Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku predstavuiji historicky natvorené rezervy Fondu. Rezervni fondy v celkoveé vysi 51
395 tis. K¢ byly pfevedeny do zavazk( Fondu na vykazovou pozici obdoba rezervnich fond( a ostatnich fondd ze zisku k
1.1. 2021 na zakladé zmény (&etnich metod {popsano v kapitole &. 5).

tis. K& 2021 2020
Zstatek k 1.1.2021 0 51 395

Celkem k 31.12.2021 0] 51395

7.14.  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobf jsou nerozdélené zisky z predchozich obdobi souvisejici
s neinvesticnim Fondovym kapitdlem.

K 1.1.2021 byl vramci zmén téetnich metod (kapitola 5) z nerozdéleného zisku nebo neuhrazenych ztrat z predchozich
obdobi pfeveden nerozdéleny zisk souvisejici s investiénim Fondovym kapitdlem v hodnoté 94 289 tis. K& do zavazkd
Fondu na vykazovou pozici obdoba nerozdélenych zisk( nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi.

Nize uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych zisk( a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 2021 2020
Zlstatek nerozdélenych zisk(/ztrat k 1.1.2021 46 76738
Zvyseni/snizeni nerozdélenych zisk(/ztréat z vysledku hospodareni minulého roku 0 17 597

Celkem k 31.12. 94 335
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8. Vyznamné poloZzky ve vykazu zisku a ztraty

8.1. Financni nastroje

Fond za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo ztraty
nebo v ostatnim uplném vysledku:

tis. K& Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
nabéhlou or- thos 5 : y
ho Upinéh
e do ostatniho uplného vysledku do zisku nebo ztraty
dluhové kapitalové povinné uréené
nastroje nastroje
Financni aktiva
Vynosy z Urokl a 0 0 0 9130 0
podobné vynosy
Vynosy z akcif a 0 0 0 1386 0
podild
Ndklady na poplatky 0 0 0 -244 0
a provize
Zisk nebo ztrata z 0 0 0 -677 701 0
precenéni
Zisk nebo ztrata z 0 0 0 2926 0
oductovani
Zisk nebo ztrata - 664 503
z finanénich aktiv
Financni zavazky
Ndklady na uroky a 0 0 X - 554 0
podobné naklady

Zisk nebo ztrata | - 554
z finan¢nich zévazkd |

Zisk nebo ztrata - 665 057 | 0
z financnich nastroji |

8.2. Cisty Urokovy vynos

tis. K¢ 2021 2020
Vynosy z urokd 9130 21237
z Uveérl a zapUjcek 9130 21237
Néklady na uroky -554 -20
z Uvér( a zapljcek - 554 -20

Cisty Urokovy vynos 8576 | 21217

Fond realizoval ve sledovaném obdobi €isty urokovy vynos z poskytnutych uverd, pajcek a z
subjekttim ve vy$i 8 576 tis. K¢ (2020: 21 217 tis. KE). ‘

dicek-vici nepankovnim
N p

Jedna se o polozky vztahuijici se k investicni ¢asti jméni Fondu.
I y
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8.3. Vynosy z akcii a podild

tis. K& 2021 2020
Podily na zisku z ostatnich akcii a podild 1386 873

Fond realizoval ve sledovaném obdobi wnosy z akcif ve formé dividend ve vysi 1 386 tis. K& (2020: 873 tis. K&).

Jedna se o polozky vztahujici se k investicni ¢asti jméni Fondu.

8.4. Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K& 2021 2020
Néklady na poplatky a provize -244 -68
za zprostredkovatelkou ¢innost -106 -36
ostatni -138 =32

]

Ve sledovaném i v minulém obdobf pfedstavuji néklady na poplatky a provize naklady za zprostfedkovatelskou ¢innost,
zejména vyplacené provize obchodnikim s cennymi papiry. Ostatni naklady pak predstavuji bankovni a jiné poplatky.

Jednd se o polozky vztahujici se k investicni ¢asti jméni Fondu.

8.5. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

tis. K& 2021 2020
Zisk/ztrata z dluhovych finanénich ndstroji ocenénych redlnou -22825 0
hodnotou

Zisk/ztrata z kapitalovych financnich nastroji ocenénych realnou -658 131 9331
hodnctou

Zisk/ztrata z operaci s derivaty a spotovymi cbchody 6180 -9 668
Kurzove rozdily -468 6300

Fond ve sledovaném obdobi vykazal ztratu z finanénich operaci ve vysi — 675 244 tis. K& (2020: 5 963 tis. K¢). Ztréta je
tvofena predevaim precenénim kapitalovych financnich nastrojl ve vysi — 658 131 tis. K¢ (2020: 9 331 tis. Kg&), ztratou
7 pfecenéni poskytnutych Gvérd ve vwsi — 22 825 tis. K& (2020: 0 K¢&), kurzovymi rozdily z bankovnich uctl ve vysi — 468
tis. K& (2020: 6 300 tis. K&) a ziskem z operaci s derivaty ve vysi 6 180 tis. K& (2020 - 9 668 tis. K¢).

Jedna se o polozky vztahujici se k investicni ¢asti jméni Fondu.
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Nize uvedena tabulka zobrazuje vykazané zisky nebo ztraty spojené s finannimi nastroji;

tis. K& Zisk/ztrata Zisk/ztréta z
z precenéni oductovani
Finanéni aktiva -677170 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty -22 825 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 4248 2926
Ué&asti s rozhodujicim viivem - 665 304 0
Ostatni aktiva z toho: 6180 0
- Derivaty 6180 0
Zisk/ztréta z financénich nastroji
8.6. Ostatni provozni naklady a vynosy
tis. K& 2021 2020
Ostatni provozni vynosy 1218 1180
Ostatni provozni naklady -113 -163

Ostatni provozni vynosy ve vySi 1 218 tis. K& (2020: 1 180 tis. K&) jsou tvofeny vynosy z najmu ostatnich prostor. Ostatni
provozni néklady sledovaného obdobi ve vysi 113 tis. K& (2020: 163 tis. KE&) jsou tvoreny zejména naklady souvisejici se
zUGtovanim koeficientu DPH.

Jedna se o polozky vztahujici se k investiéni ¢asti jméni Fondu.

8.7. Spravni naklady

tis. K& 2021 2020
Naklady na zaméstnance a Cleny statutdrnich organl a dozoréi rady 683 824
Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: S0 262

- néklady na povinny audit Uéetni zavérky 90 172

- naklady na jiné ovéfovaci sluzby 0 90
Odména za administraci 270 296
Sluzby depozitafe 330 360
Ostatni spravni naklady 130 828

Celkem ' 1503 2570

Fond ve sledovaném obdobi vykazal spravni néklady ve vysi 1 503 tis. K& (2020: 2 570 tis. k&). Spravni naklady jsou tvofeny
osobnimi naklady na zaméstnance ve vysi 683 tis. K& (2020: 824 tis. K&), naklady na statutarni audit ve vysi 90 tis. K&
(2020: 262 tis. K¢&), cdménou za administraci spolegnosti AVANT investicni spolecnost a.s. ve vysi 270 tis. K& (2020: 296
tis. K&), sluzbami depozitare ve vysi 330 tis. K& (2020: 360 tis. KE) a ostatnimi naklady ve vysi 130 tis. K& (2020 828 fis,
K&) tvofenymi mensimi vydaji na provoz kancelare, srazkovou dani a dani z nemovitosti.

Jedna se o polozky vztahujici se k investiéni ¢asti jmeni Fondu.
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Néaklady na zaméstnance

tis. K& 2021 2020
Mzdy zaméstnancl 510 615
Socialni naklady a zdravotni pojisténi 173 209

jednotky 2021 2020
Priimérny pocet zaméstnancd 4 4
Pocet ¢len( statutarniho organu 1 1
Pocet ¢len( dozorGi rady 1 1

8.8. Splatna dan z pFijmu

tis. K& 2021 2020
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim - 6650924 18 940
Vynosy nepodiéhajici zdanéni -9 030 829
Danové neodcitatelné naklady 696 550 0
Odeéteni danove ztraty minulych let 0 10 668

Zéklad dané po Gpravé 21 596

Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 1080 372

Samostatny zaklad dané - zahranicnf dividendy 608 829
Dan ze samostatného zakladu dané 15 % 91 124
Zapocet dané zaplacené v zahranici 71 82

Dari ze samostatného zakladu dané po zapo&tu _—

Na odekdvanou vyi dané z pfijmu pravnickych osob za sledované obdobi je v GCetnictvi vytvorena rezerva ve vysi 1100
tis. K&. Zaplacené zalohy na dan z piijmu pravnickych osob ¢ini k rozvahovemu dni vySi 737 tis. KC.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje naklady a vynosy na dané z pfiim0:

tis. K& Rezervanadan z Splatnd dan z OdloZena dan Celkem
piima prijmd

Zlstatek k 1. lednu 2021 414 0 0 414

Zruseni/Uprava dané z pfijma -414 0 0 -414

Z minulych let

Tvorba dané z pfijmG v uéetnim 1100 0 0 1100

obdobi

Zustatek k 31. prosinci 2021 1100 _

Jedna se o polozky vztahujicl se k investiéni ¢asti jméni Fondu.
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9. Leasing

9.1.  Leasing z pohledu pronajimatele

Fond ve sledovaném obdobi pronajimal 2 vyrobni haly se souvisejicimi pozemky.

Fond ke konci sledovaného obdobi eviduje nasledujici majetek, ktery je predmétem cperativniho leasingu:

tis. K& 2021 2020
Stavby 10 384 14 396
Pozemky 3 560 2674

Fond v ramci Ostatnich provoznich vynosd vykazuje nasledujici vynosy spojené s operativnim leasingem:

tis. K& 2021 2020
Vynosy z pronajmu (leasingu) — pevné platby 1218 1180

Analyza splatnosti operativnich leasingl

Budouci minimalni leasingove platby &in:

tis. K& 2021 2020
Splatné do jednoho roku 700 1218
Splatné v ohdobi 1-2 roky 0 700

Celkem k 31. prosinci 700

9.2. Leasing z pohledu najemce

Fond ma ke konci sledovaného obdobi uzavienu smiouvu o pronajmu Casti kancelafe se spoleénosti Nad Prahou s.r.o. na
dobu neurditou. Najem je vykazan v ramci provoznich naklad( a inil ve sledovaném obdobi 12 tis. K& (2020: 12 tis, K¢&).

Fond v ramci dlouhodobého hmotného majetku nevykazuje prava k uzivani aktiva, protoze leasing nespliuje podminky
pro klasifikaci jako IFRS 16.

36



Mahon investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s.

/\VCI n I. IC0: 289 04 681

INVESTICNI SPOLECNOST
Pfiloha v Fadné ddetni zavérce k 31. 12, 2021 (v tis. K&)

10. Vynosy podle geografického ¢lenéni

Fond provozuje svou ¢innost pouze na Uzemi Ceské republiky. V ramci svého pfedmétu podnikani véak nakupuje a
prodava také zahrani¢ni investicni instrumenty, prevazné na evropském trhu.

tis. K& Tuzemsko EU AF AS USA
Vynosy z trokl a podobné vynosy 492 8 638 0 0 0
Vynosy z akcil a podilil 0 195 4] 413 778
Zisk nebo ztréta z finanénich operaci -6892  -668352 0 0 0
Ostatni provozni vynosy 1218 0

|dentifikovana hlavni rizika dle statutu

11.1.  Rizenirizik
Cinnost Fondu je vystavena riznym finanénim riziklm, zejmeéna:

e trznimu riziku (vBetné& drokového rizika redlné hodnoty, Urokového rizika z penéznich tokd, ménového rizika a
cenového rizika),

e Uvérovému riziku;
e ariziku likvidity.

Fond je rovné? vystaven provoznim rizik(im, jako je napf. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty cennych papirt
drzenych v Uschové zplisobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. PrestoZe existuje vhodny pravni ramec, ktery
eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papird drzenych custodianem, v pfipadé jeho selhani mliZze byt schopnost Fondu
pievadét cenné papiry dodasné snizena.

Strategie fizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Fond vystaven a snazi se
minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na financni vykonnost Fondu,

Rizeni téchto a dalsich nize popsanych rizik je provadéno podle pravidel stanovenych statutem Fondu a schvélenych
predstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkové fizeni rizik, jakoZz i pisemnd pravidla, tykajici se specifickych oblasti,
jako jsou Urokové riziko, Uvérové riziko, ménové riziko, pouZiti derivatovych a nederivatovych finanénich nastrojd a
investovani nadmeérné likvidity.

Soudasti vnitiniho fidiciho a kontrolniho systému je strategie fizeni rizik vykondvana prostiednictvim oddéleni fizeni rizik
nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie jsou vyhodnocovana, méfena, omezovana a reportovana
jednotliva rizika. Zakladnim ndstrojem omezovani rizik je statutem Fondu pfijaty systém limitQ pro jednotlivé rizikove
expozice. Pred uskutecnénim transakce je vyhotovovana analyzu ekonomické vyhodnosti transakee. O jednotlivych
investicich rozhoduje statutarmi orgén. Rizika jsou vyhodnocovéna pied a po uskuteénéni transakce (ex-ante a ex-post),
a ddle je provadéno stressové testovani portfolia a shér udélosti operaéniho rizika. Rizika, jimZ je jméni Fondu vystaveno
pii realizaci investiéni strategie a fizeni pozic, jsou popsana ve statutu Fondu. V pribéhu.GCetniho obdobi nedoslo
k zadnym zdsadnim zménam v existenci financnich rizik, v jejich fizeni Ci v oeﬁmm mvesﬂcmch imitt ve statutu Fondu.
- g

VyuZitim pakového efektu a pljéek miZe Fond zvysit expozici Fondu vaci témto ﬂz;ikum cdhoze take zvysﬂ potenciaini
vynosy, kterych mize Fond doséhnout. Fond mad stanovené specificke limity pro fizeni celkgve\iotenciaini éxpozice téchto
nastrojit. Tyto limity zahrnuji moznost pljcky az do maximalni vwée 400 % Cistych aktil\ pfipadaj icich na drzitele
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investi¢nich akcii s moznosti zpétného odkupu. Splatnost téchto pljcek nesmi presahnout 25 let. Statutem Fondu je pri
poskytovani uvérd z majetku Fondu preferovéno poskytnuti priméreného zajisténi s vyjimkou poskytnuti tvéru osobeg, na
niz ma Fond uc¢ast umoznujici tuto osobu ovladat. Fond vyuziva pakovy efekt pouze tehdy, kdyz je zajist€éna danova
uznatelnost souvisejicich urokovych nakladu.

Fond pouziva rizné metody k mérenf a fizeni riznych druhd rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané nize.

11.2.  Expozice a koncentrace rizik v tis. K¢

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizik(im a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
B&zné udty kreditni Ceska spofitelna, a.s. 84 01%
Bé&zné ucty kreditni Komeréni banka, a.s. 1261 08 %
Obchodni podily trzni Nad Prahou s.r.o. 17 080 11,3%
Cenné papiry trzni Kernel Holding 19 895 131 %
Cenné papiry trzni MHP SE 19943 132 %
Cenné papiry trzni AGROTON Public LTD 4972 33%
Cenné papiry trzni BAIC MOTOR 13839 91 %
Cenné papiry trzni ASTRATA holding 12107 8,0 %
Cenné papiry trzni Industrial Milk Co. 1397 09 %
Cenné papiry trzni AGRO GENERATION 7437 49 %
Uvéry kredltm urokové  AGROMINO A/S 8 232 21 %
Uvery kreditni, urokové  Nad Prahou s.r.o. 505 03 %
Nemovitosti trzni 22 944 152 %
Derivaty kreditni Colosseum, a.s. 26 697 17,6 %

Celkovy soucet 151393

Fond sdruZuje jednotlivd aktiva podle typu investice (napf. béZzné Ucty, akcie, obchodni podily, poskytnuté Uvéry,
nemovitosti a ostatni) do rizikovych skupin, pro které jsou charakteristicka urcitd rizika, jejichz koncentraci Fond vyéisluje
jako podil souctu ucetni hodnoty vSech aktiv patficich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Fondu.
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11.3.  Identifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu

11.3.1. Trzni riziko (stuper vystavenl Fondu riziku: vysoky)

Trzni riziko vyplyvajici z viivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu, zmén trinich podminek
zplisobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv &i investi¢nich nastrojd v majetku Fondu. Fond mdze u svych
obchodnich a investicnich aktivit v disledku vykyv( na finanénich trzich a zvygené volatility utrpét znacné ekonomické
ztraty.

Analyza citlivosti

tis. K& Hodnota * parametr Ztrata  Vlastni kapital/CAl
riziko ceny obchodnich podild 17080*15% 2 562 0
riziko ceny nemovitosti 22944*%15% 0 3442
riziko ceny cennych papir( 79590*15% 11939 0
urokove riziko Gverd 3737*1% 37 0

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodarovaného majetku a dopad na
vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
Parametr je odhad potencialni roéni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

riziko ceny obchodnich podill = parametr je vyjadieny v % a znamena pfecenéni smérem doll

riziko ceny nemovitosti — parametr je vyjadreny v % a znamena piecenéni smérem doll

riziko ceny cennych papirt = parametr je vyjadieny v % a znamena precenéni smérem dold

Urokové riziko Uvéril — parametr je vyjadieny v % a znamena vliv posunu trokové kiivky smérem vzharu
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11.3.2. Riziko likvidity (stupef vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko nedostatecne likvidity aktiv spocivajictho v tom, ze neni zaruceno vcasné a pfiméreng zpenézeni dostatecneého
mnozstyi aktiv uréenych k prodeji. V piipadé potfeby promptni pfemény aktiv v majetku Fondu do penéznich prostredkd
muze byt potom uréitd transakce zatizena dodatenymi transakénimi naklady nebo ji nemusi byt moZné provést
v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano
diverzifikaci jednotlivych investic v ramci Statutem vymezeného zplisobu investovani a stanovenim minimalniho zdstatku
penéznich prostredkd v majetku Fondu.

Zbyvaijici splatnost nederivatovych finanénich zavazkd Fondu (v tis. K&):

tis. K& Vazeny

pramér .

efektivni Do 1 roku Nadlétaz 5 Nad 5 let Celkem

urokové

sazby

Zéavazky vici nebankovnim subjektim 093 106 717 0 0 106717
Ostatni pasiva 0 599 0 0 599
Cista aktiva pfipadajici na drzitele investicnich 0 0 430932 0 43932
akeii

(Cakem k3t prosnet || 0ae ] donl 0] i5iz]

Fond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zdvazkd viéi nespfiznénym subjektlim a tyto povinnosti plnit
dle smiuvnich podminek. Pro tyto Ucely se Fond snazi udrzovat dostateény objem penéz a penéznich ekvivalentd, fidit
splatnost zavazk( se splatnosti pohledavek. Minimain{ objem likvidnich prostredkd, které Fond musi udrzovat na svych
bankovnich G¢tech je zakotven ve Statutu Fondu.

T1.33. Riziko nizsf likvidity nemovitého majetku (stupefi vystaveni Fondu riziku:
stfedni)

Riziko spojené s moznosti nizsi likvidity nemovitesti nabytych za ucelem jejiho dalsiho prodeje. Do Fendu mohou byt za
stanovenych podminek nabyvany nemovitosti, které jsou obecne meneé likvidnim druhem majetku a nékterych pfipadech
miZe byt obtizné realizovat jejich prodej v poZzadovaném ¢asovém horizontu za priméfenou cenu. Takova situace mize
vydstit v prodej za cenu nizsi, nez na kterou byla nemovitost v majetku Fondu ocenovana, coz se nasledné projevi ve
snizeni hodnoty majetku Fondu.

11.3.4. Riziko spojené s investicemi do nemovitosti (stupef vystaveni Fondu riziku:
nizky)

Obecné u investic do nemovitosti hrozi riziko poklesu jejich hodnoty v disledku existence zéstavnich nebo jinych prav
tietich osob. Déle hrozi také riziko nedostateéné infrastruktury potfebné k vyuZivani nemovitosti a riziko vyplyvajici z
ocefovani nemovitosti. Nabyva-li Fond do svého majetku pfimo &i prostiednictvim nemovitostni spole¢nosti nemovitosti
(konkrétné stavby) vystavbou, existuje riziko jejich vadnénho pfip. pozdniho zhotoveni, v disledku ¢ehoz maze Fondu
vzniknout Skoda. Vzhledem k povaze majetku existuje rovnéz riziko zniceni takoveho aktiva, at jiz v dasledku jednani treti
osoby &i v disledku vySsi moci.

11.3.5. Riziko Zivelnich 8kod na nemovitostech v portfoliu (stupef vystaveni Fondu
riziku: nizky)

Riziko Zivelnich $kod na nemovitostech v portfoliu Fondu nebo v majetku nemovitostnich spolecnosti j@JiChZ podily tvori
souédst majetku Fondu. V dlsledku Zivelni udalosti, napf. povodni, zaplav, vwbuchu pEynu nebg pozéry, maze dojit ke
vzniku $kody na nemovitosti v majetku Fondu nebo v majetku nemovitostni spoiecn@ 1epc 7 podily tvoii soucast
majetku Fondu. To se negativné promitne na hodnoté majetku Fondu. Toto rlzakOJ ze { anQ\Fondem standardné
osdetfovano prostrednictvim pojisténi nemovitosti proti Zivelnym pohromam. 2
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11.3.6. Uvérové riziko (stupef vystaveni Fondu riziku: stfednf)

Riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zdvazkdm, tj. splatit sve dluhy, vyplatit
nalezitosti aktiv, které vydala a dodrZet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jind plnént), ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Fondu plyne zejména:
e 7 Uver( a zapljéek poskytnutych Fondem;
e penéZnich prostfedkl ulozenych u bank;
s ostatnich pohledavek.

Uvérové riziko z uvérl a zapljcek poskytnutych Fondem a z pohleddvek postoupenych na Fond je snizovano
provéfovanim dluznika v ramci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce a pfebiranim externiho ratingu
dluznikd stanovenych spole¢nosti Czech Credit Bureau, a.s.

Informace, které Fond vyuziva k fizeni Gvérovych rizik, mohou byt nepfesné a netplné. | kdyz Fond vyhodnocuje tvérové
expozice Fondu, které povazuje z pohledu Uvérového rizika za dllezité, mlze se stét, Ze riziko Upadku dluznika muaze
vzniknout v disledku udélosti nebo okolnosti, kieré Ize téZce predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Fond miize take
selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni Uvéroveho a obchodniho rizika protistrany.

Vyse jistiny tvérh poskytnutych jednomu dluznikovi by neméla prekrocit 99 % hodnoty aktiv Fondu.
Pokud jsou Gvér nebo piijcka poskytnuty spoleénosti, ve které je Fond drzitelem majetkové Ucasti s rozhodujicim viivem,

nemusi Fond pozadovat, aby tato spolecnost zajistila Uvér nebo pljcku s ohledem na existenci vzajemného vztahu mezi
ovladajici a cviadanou osobou.

Uéetni hodnota finanénich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi odhad maximalnf
expozice Fondu v{i¢i uveroveému riziku,

Uveérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

tis. K& Uvéry Pohiedévky Bézné Ucty Ostatni Celkem
Standardni 3737 1345 26 697 31779

Celkem k 31. prosinci 3737 1345 26 697

Stav obchodnich pohleddvek Fondu je pribézné sledovdn a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostfedky na bankovnich Uctech jsou uloZeny u Ceské spofitelny, a.s. a Komercéni banky, a.s. Obé banky jsou
regulovanymi subjekty pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéZznich prostfedka je tak hodnoceno jako nizke.

11.3.7. Riziko selhdni spole¢nosti, ve které ma Fond Ucast (stupef vystaveni Fondu
riziku: vysoky)
Riziko spojené s moznosti selhani spoleénosti, ve které ma Fond ucast, spocivajici v tom, Ze takova spolecnost mizZe byt
dotéena podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto rizika miZe dojit k poklesu trzni ceny podilu v piisluSne spolecnosti
&i jeho tplnému znehodnocen! (napfiklad v piipadé Upadku), resp. nemoznosti prodeje Gcasti v takove spolecnosti.

11.38. Ménové riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfedni).

Mé&nové spodivajici v tom, Ze hodnota investice miize byt ovlivnéna zménou devizovéhd kur
i vjinych ménach, nez je jeha referenéni ména a jejich hodnota tedy muze stoupat nebo klesa
kurzd. Nepriiznivé pohyby ménovych kurzl mohou mit za nasledek ztratu kapitalu.
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Ménove riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky. Funkéni ménou Fondu
je CZK a je-li uskutecnéna transakce denominovana v jiné mené, je prepocitana, stejné tak jsou prepocéitdvany zlstatky
pohleddvek a zavazku, které z transakce plynou. Disledkem je vznik kurzovych rozdilG s vlivem na celkovy vysledek
hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Fondu k 31. 12. 2021 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zlstatky
evidovany:

tis. K& v CZK v EUR v USD v SEK VPLN  Celkem
Pohledavky za bankami 288 126 800 4 182 1345
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 505 3232 0 0 0 3737
Cenné papiry 0 21276 19943 0 38 371 79 590
Ugasti s rozhodujicim viivem 17 080 0 0 0 0 17080
Nemovitosti 22944 0 0 0 0 22944
Ostatni aktiva 26 697 0 26 697

Celkem k 31. prosinci 67 459 24634 20743 38553 | 181393

Nésledujici tabulka zobrazuje pasiva Fondu k 31. 12. 2021 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zlstatky
evidovany:

tis. K& v CZK v EUR v USD v SEK vPLN  Celkem
Zdavazky vici nebankovnim subjektim 74050 30 881 0 0 1785 106716
Ostatni pasiva 599 0 0 0 0 599
Vlastni kapital 146 0 0 0 0 146
g:(s(;? aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich 43932 0 0 0 0 43932

elkem k 31. prosinci 151
Celkem k 31 inci 118727 30 881 0 | 1785 51393

Fond je s ohledem na slozZeni svych aktiv a pasiv vystaven ménovému riziku. Fond analyzuje svou ménovou pozici
a pribézné posuzuje vyvoj ménoveho kurzt. Tomu odpovidd i analyza citlivosti vysledku hospodafeni na zmény
ménového kurz(.

Nize uvedena tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zavazk( Fondu vici zménam devizovych kurzi
k 31. prosinci. Analyza je zaloZzena na predpokladech, Ze se piislusny ménovy kurz zvySuje / snizuje o v tabulce uvedené
procento, pficemz vSechny ostatni proménné zistavaji konstantni. Pfedpoklad predstavuje nejlepsi odhad managementu
o pfiméreném posunu devizovych kurz( s ohledem na jejich historickou volatilitu.

tis. K¢ Sménny Zmeéna Kurzovy Zména Kurzovy
kurz  kurzu (+) zisk (+) kurzu () zisk (+)

CZK/Ména ztrata (-) ztréta ()

CZK/EUR 24,860 2% <125 2% 125
CZK/USD 21,851 2% 415 2% -415
CZK/SEK 2,425 2% 0 2% 0
CZK/PLN 5,408 2% 735 -2 % 735

Celkem k 31. prosinci -

11.3.9. Urokové riziko (stupefi vystaveni Fondu riziku: stfedn()

o Wy

hoToty ﬂnancmho

aktiva v dasledku pohybu trZznich urokovych mér. Fond se vystavuje Ucinkdm kolisani \pfeyla, i urovne trznich
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rokovych sazeb na realnou hodnotu finanénich aktiv a penéznich tok(. Fond nevykazuje Zzadné finanéni nastroje uroceng
proménlivou Urokovou sazbou a neni tak vystaven trokovému riziku vy$e budoucich penéznich tokd.

Urokové riziko zmény rediné hodnoty je spojeno s finanénimi investicemi Fondu — majetkovymi GCastmi a nemovitostmi.
Jedna se o investice oceriované realnou hodnotou v trovni 3, kdy znalci pfi odhadu reéiné hodnoty uvazuji pfi pouZiti
vynosové metody ocenéni také diskontni faktor, ktery vychdzi z trzni irokoveé sazby. Zména trzni Urokove sazby tak mize
mit dopad na zménu rediné hodnoty drzenych investic. Vice k oceriovani redinou hodnotou v nasledujici ¢asti této zpravy.

Pohledavky Fondu jsou splatné v kratkém obdobi a jejich Géetni hodnota aproximuje redlnou hodnotu. Dopad pfipadné
zmeény urokove sazby na vysi rediné hodnoty pohledavek je zanedbatelny.

Fond md pfimou expozici viici zménam urokovych sazeb na ocenéni svych Uroéenych aktiv a zdvazkd. Avak mdze byt
také nepfimo ovlivnén dopadem zmén trokovych sazeb na vynosy nékterych spole¢nosti, do kterych Fond investuje.

ManaZer Fondu v souladu se statutem Fondu pravidelné monitoruje celkovou Urokovou citlivost Fondu.

11.3.10. Riziko koncentrace (stupefi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Koncentrace pozic mize Fond vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomickeé a trzni podminky mohou byt v daném
oboru nebo odvétvi v&eobecné priznivé, Podle oborového ¢lenéni ma Fond vyznamnou majetkovou expozici vici
spoleénostem pisobicim v sektoru zemédélské produkce a dale pak viéi spolecnostem pusobicim v nemovitostnim
sektoru. Ke koncentraci rizika miiZe dochazet nejen v ramci odvétvi, ale i v ramci transakci s danou protistranou. Podle
zemfi koncentruje Fond svoje investice zejména na Ukrajing a déle v Ceské republice.

11.3.11. Riziko zvolené skladby majetku Fondu (stuperi vystaven( Fondu riziku: stfedn)

Riziko zvolené skladby majetku Fondu spocivajici v tom, Ze i pfes maximdini snahu o bezpecné obhospodarovani a
diverzifikaci majetku m@ze zvolena skladba majetku vést k vétsi ztraté hodnoty nebo mensimu ristu hodnoty majetku
Fondu ve srovnani s jinymi investiénimi zafizenimi s obdobnymi investiénimi cili. Sou¢asné, zejména potom v pocatku
existence Fondu, mohou jednotliva aktiva Fondu pfedstavovat znaény podil na celkovém majetku Fondu, a tak nepfiznivy
vyvoj ceny jednotlivého aktiva mize mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice ve Fondu.

11.3.12. Riziko refinancovani Gvér( (stupen vystaveni Fondu riziku: stfednt)

Rizika spojend s refinancovanim Gvérd pfijatych na Géet Fondu nebo spoleénosti, jejichz podily tvori soucast majetku
Fondu, spoéivajici v tom, Ze Fond nebo pfisludna spolecnost miize Celit riziku, Ze nebude schopen refinancovat své diuhy
dal$im financovanim (at jiz ve formé Gvéry, ¢i jinak) &i refinancovat za podminek stejnych ¢i lepsich nez jsou stavajici,
pfipadné refinancovat prodejem aktiv.

11.3.13 Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu Fondem (stuperi vystaveni
Fondu riziku: stfedni)

Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani investi¢nich cild
Fondu a spoéiva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Fondu na hodnotu Investicnich akeii @ potenciaine
tak umozriuje dosahnout vysdiho zisku, ale také vy&3i ztraty. Riziko je oSetfeno stanovenim maximalni hodnoty pakove
efektu, ktery Fond mize vyuZivat ve statutu Fondu.

11.3.14. Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stuperi vystaveni Fondu
riziku: nizky)

Rmka spjata s chybnym ocenemm majetkove hednoty v majetku Fondu znalcem, kdy v du"leﬁ hybneho ocenéni
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11.3.15. Riziko jinych pravnich vad (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, ze hodnota majetku Fondu se mizZe snizit v disledku pravnich vad aktiv
nabytych do majetku Fondu, tedy napfiklad v disledku existence zdstavniho prava tfeti osoby, vécného bfemene,
najemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava. Riziko je osetreno tak, ze Fond pred kazdym nabytim majetkovych hodnot
provadi pravni due diligence zamyslené investice.

T1.3.16. Operacni riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

DUsledkem provozniho rizika maze byt ztrata vlivem nedostatk( ¢i selhani vnitfnich procesi nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udélosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatravani, které mize byt zapfi¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebe umyslnym jednanim osoby, kterd ma v uschové nebo jiném opatrovani
majetek Fondu nebo Investiéni akcie,

Fond c¢eli mnozstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informaénich technologiich
a telekomunikacni infrastruktufe. Fond je zavisly na finan¢nich, Ucetnich a jinych systémech zpracovani dat, které jsou
komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost miiZe byt negativné ovlivnéna fadou problémd, jako je nefunkénost hardwaru
nebo softwaru, fyzické zniceni dleZitych IT systém, Utoky pocitatovych hacker(, poditaGovych vird, teroristické ttoky, a
jiné. Fond tak mize utrpét vyznamné financni ztraty, nespinéni diuhd vici klientdim, reguladnim zasahtm a poskozeni
reputace. Fond je vystaven provoznimu riziku, které mlZe vzniknout v disledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo
vyrovnani transakei. Podobné riziko mulze vzniknout u transakei, které nebyly fadné zaznamenany nebo vyuctovany;
regulatorni poZzadavky v této oblasti se zvysily a ocekava se jejich dalsi rist.

Fond mize utrpét ztraty v dlisledku pochybeni zaméstnance Fondu ¢i élena organ(i Fondu. Podnikani Fondu je vystaveno
riziku nedodrzeni stanovenych zésad a pravidel nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvodi zaméstnanc i Elend organu
Fondu. Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména nebo k finanénim skodam. Ne

vidy je mozné pochybenim predchézet a opatfeni, ktera Fond pfijima za Ucelem prevence a ochalovani teto cinnosti,
nemusi byt vzdy efektivni.

T1.8.17 Riziko potencialniho stfetu zajma (stupen vystaveni Fondu riziku: stfednf)
Fond ma nastaveny postupy identifikace a fizeni stretu zajmua, ¢imz je potencialni rizike minimalizovano.

11.3.18. Riziko vyplyvajici z vefejnoprévnl regulace (stupen vystaveni Fondu riziku; nizky)
Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisgjici s pofizenim, viastnictvim a prongmem majetkovych hodnot ve
vlastnictvi Fendu, zejména zavedeni &i zvySeni dani, srazek, poplatk(l & omezeni ze strany pfislugnych organu verfejné
spravy.

11.3.19. Riziko vyporadani (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vypofadani spocivajici v tom, Ze transakce s majetkem Fondu mize byt zmafena v dislecku neschopnosti
protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

11.3.20. Riziko ztraty majetku svéfeného do Gschovy nebo jiného opatrovani (stupen
vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko ztréty svéfeného majetku spoc’:fvajfci v tom, ze je ma‘etek Fomdu v Uschoveé a ex%stuje tedy riziko ztraty majetku
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11,321 Riziko vyplyvajici z omezené &innosti depozitafe (stuperi vystaveni Fondu riziku:
nizky)
Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitafe je smluvné omezen depozitafskou smiouvou. Z kontrolni innosti jsou

vylougeny Ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo investiéni spolecnosti
pomoci internich kontrolnich mechanizm,

T1.3.22, Riziko zrudeni Fondu (stupefi vystavenf Fondu riziku: nizky)
Fond m(ze byt ze zékonem stanovenych divod( zrusen, a to zejm. z divodu, Ze:

a) primérna vyse fondového kapitalu tohoto Fondu za poslednich 6 mésict nedosahuje ¢astky odpovidajici alespon
1250 000 EUR;

b) vyse fondového kapitédlu tohoto Fondu do 12 mésict ode dne jeho vzniku, nedosahne ¢astky odpovidajici alesporn
1250 000 EUR.

CNB mize rozhodnout o vymazu Fondu ze seznamu investiénich fondl, napf. v pfipadé, kdy Fond nema déle nez tii
meésice depozitare.

Dale mdiZze byt Fond zrusen napfiklad z divodu Zadosti o vymaz Fondu ze seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti,
zrueni Fondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod. Fond miiZe byt zruden i z jinych nez zakonem
stanovenych diivod(. Fond muize byt zrugen napiiklad i z divod( ekonomickych a restrukturalizagnich (zejména v pipadé
hospodatskych problémi Fondu).

11.3.23 Riziko soudnich spor( a spravnich sankci (stupeni vystaveni Fondu riziku: nizky)
Fond neni (i¢astnikem zadného soudniho sporu.

11.3.24. Rizika spojend s finandnimi derivaty (stupefi vystaveni Fondu riziku: stfedni)
Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatd, ktera maji byt nabyvany na Ucet Fondu, kterymi jsou v zasadeé rizika trzni, a to
zviasté ménova &i urokova podle podkladového aktiva derivatu. V pripadé finanénich derivatd, které nejsou obchodovany
na evropskych regulovanych trzich, miize byt Fond navic vystaven tvérovému riziku protistrany a vyporadacimu riziku.
Adkoli potatedniinvestice do finanéniho derivatu miZe byt mald (anebo zadnd), mlze i nepatrna zmeéna trznich podminek

vyvolat podstatné snizeni &i zvySeni trzni hodnoty finanéniho derivétu (tzv. pakovy efekt) a znacny nepomér mezi vysi
plnénf jednotlivych smiuvnich stran v rdmei uzavieného finanéniho derivatu.

11325 Riziko odliného dafiového reZimu (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)
Riziko odlisného dafového rezim spoéivajici v tom, Ze Cisté vynosy investic jednotlivych Investord se mohou lisit v
zavislosti na statu dafové rezidence konkrétniho Investora a s tim spojenou aplikaci rozdilnych danovych predpisd a
mezinarodnich smiuv ve statech dafiové rezidence Investora a Fondu.

11.3.26. Ostatni identifikovana rizika:
Mezi dalsi identifikovana rizika patif:

e Riziko nestalé aktualni hodnoty Investicnich akeii v disledku zmén skladby ci hodno‘fy majetku Fondu;

e Investera na Fondu v

\ podminek- opravnén
Jcnich akeii, za kterou
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s Riziko vztahujici se k odpovédnost vici tretim osobam, zejména povinnosti k ndhradé skody zplsobené
piipadnym porugeni zékonné nebe smiuvni povinnosti ze strany Fondu. Toto riziko se muiZze projevit negativné na
hodnoté majetku Fondu tim, Ze nahrada Skody bude pinéna z majetku Fondu, nebo tim, Ze povinna osoba
povinnost k nahradé skody, ktera ma byt plnéna ve prospéch Fondu, nesplni;

» Rizika spojend s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Fondu z ddvod( nespinéni podminek spojenych s jejim
drzenim plynouci z pravniho pfedpisu nebo ze Statutu;

e Riziko spojené s tim, Ze statutdmi organ mizZe kdykoliv se souhlasem kontrolniho organu rozhodnout o zruseni
Fondu a Investor nebude drZet investici ve Fondu po celou dobu sveho zamysleneho investiéniho horizontuy;

e Riziko spojené s tim, 7e nasledkem toho, Ze budou vSechny Investiéni akcie odkoupeny, nakoupeny nebo
odprodany, Investor nebude drZet investici ve Fondu po celou dobu svého zamysleného investiéntho horizontu.
Statut timto vyslovné upozorfiuje, Ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka Fondu ohledné moznosti
setrvani akcionare ve Fondu;

» Riziko zdanéni plynouci z toho, Ze Investor maze byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné platby ¢i poplatky
v souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky nebo statu, jehoz je danovym rezidentem, nebo jiného v dane
situaci relevantniho statu, ktery snizi Cisty vynos jeho investice;

s Riziko poplatkd a srazek vyplyvajici z toho, Ze pfipadné poplatky a srazky uplatiiované v{ci Investorovi mohou ve
svem disledku snizit Cisty vynos jeho investice;

e Riziko porusovani smluvnich povinnosti spoCivajici v tom, Ze v pfipadé, Ze Investor porusi smiuvné prevzatou
povinnost, miZe byt vi&i nému postupovano tak, ze v disledku toho dojede ke snizeni ¢istého vynosu jeho
investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkove sféfe. Napfiklad Investorovi, ktery nesdélil prislusné
ldaje ohledné své danové rezidence, mizZe byt na protipinéni, které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni
dafiova sazbha.

e Riziko tykajici se udrZitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v envircnmentalni nebo sociaini oblasti nebo
v oblasti sprévy a fizeni, kterd by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skutecny nebo mozny vyznamny nepfiznivy
dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Fondem zohledfovdna v souladu se zvefejnénou politikou
zatlefovani rizik do procesd investiéniho rozhodovani,

12. Redlna hodnota

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku v fadné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Financni aktiva a zévazky v redlné hodnoté obchodovana na aktivnich trzich (napf. vefejné
obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi z kdtovanych trznich cen na konci obchodovani k
datu vykdzani. Redlna hodnota finanénich aktiv a zavazkl, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty
necbchodované na burze), se stanovi pomoci ocerovacich metod. Fond pouziva rizné metody a vychazi z trznich
podminek existujicich ke kazdému datu ucetni zaverky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych
béznych nedavnych transakci mezi U¢astniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokd, modely ocenovani opci a dalsi techniky ocenovani bézné pouzivané Ucastniky trhu pfi
maximalnim vyuziti trznich vstupl a vstupl specifickych pro danou entitu.

Véechna zvefejnéna ocenéeni redlnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.

Finanéni nastroje

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotovane na aktivnim trhu. Pokud jsou tak cen)gk dispozici,
pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku (Groven 1 hierarchie stanoveni re/atﬁé wdooty). o

i
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V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z divodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je néstroj klasifikovéan jako spadajici do urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnad hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modeld, pouZzivajicich jako vstupy
objektivnd zjistitelné trzni Udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelng, je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie rediné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v
souvislosti se stanovenim hodnoty na trovni 2 obvykle povazuji vynosove kfivky, Gvérova rozpéti a implikovane volatility.

V nékterych pripadech nelze realnou hodnotu uréit ani na zékladé dostate¢né ¢asto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocefovacich modelll vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich (daji. Za této situace se s pouzitim
realistickych predpokladd provede odhad individualnich oceriovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocefovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusnd cenovd kotace nedostatecne
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci Grovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na urovni 3
se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouZivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (oCekavane
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a pasiva ocenovana realnou hodnotou v ramci Urovné 3

Pozice v rdmci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstup(, jeZ nejsou na trhu pfimo zjistitelné. Mezi aktiva,
ktera jsou ocefovany redlnou hodnotou v rdmci Urovné 3, se fadi ostatni dlouhodobé financni aktiva a pasiva.

Majetkové (iGasti a ostatni investicni aktiva, pohledavky a pasiva ocenované redlnou hodnotou proti ziskdim nebo ztratam
jsou ocefiovany zpravidla na zakladé znaleckych posudk( nebo interniho ocenéni administratora, protoze jejich trzni
hodnota neni jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténifinanéniho instrumentu ma zasadni vliv na ocenéni majetku, a to zejmeéna v meznich situacich. Jestlize je financni
instrument dostatecné zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v pavodni vy$i, ackoli dle Uéetnich predpist, nebo dle predpisd
souvisejicich s pravni Gpravou podnikani investi¢nich fondd, je tieba provést korekce ze zasady opatrnosti. Atotfebaido
vyse 100 %. Kontrola zajisténi vzdy k datu Gcetni zévérky a ddle ke dni zjisténi zavaznych skutecnosti.

Uvéroveé riziko u finanénich zavazki stanovujeme stejné jako u Gvérovych pohleddvek. Budoucf zavazky diskontujeme na
zékladé sazby, kterd se sklada z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rizika (sazby CNB, ECB). Dand metoda je dle
naseho nazoru vhodna, nebot reflektuje aktudlni situaci véfitele, které by mohlo mit viiv tfeba na pfed&asné splaceni Gveru
a dale na vyvoj trhu. Tim jsme schopni stanovit, za jakych podminek by dal tento zdvazek pofidit v soucasnosti, a to
odpovida definici realné hodnoty.

Nemovitosti

Realna hodnota pouzivand pro ocenéni se stanovi jako trzni cena ke dni stanoveni rediné hodnoty, pokud je prokazatelng,
Ze za trzni cenu je moZné nemovitost prodat.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu, redlnd hodnota se stanovi na zakladé obecné uznavanych

ocefiovacich metod, zejmeéna vynosové metody anebo srovnavaci metody. Administrator mlze pro Ucely stanoveni realné
hodnoty vyuzit pocklad v podobé ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce.

12.1.  Hierarchie redlnych hodnot
Hierarchie reainych hodnct ma tyto urovné:

« Uroverl 1 — Redina hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na a’ktwn ch trzwch k nimz ma
ucetni jednotka pristup ke dni ocenent 13 :

e Uroven 2 — Realnd hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahmutycﬁ Jof¥
prima &i nepfimo pozorovatelne pro aktivum &i zavazek

které jsou
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e Uroven 3 - Redlna hodnota je stanovena pomoci vstupnich velidin, které nejsou zalozeny na pozorovatelnych
trznich datech

Uroven v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikavano, je uréena na zakladé vstupnich
hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro méfeni redlné hodnoty. Za timto Ucelem je vyznam vstupu posuzovan
na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouzivé pozorovatelng
vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim urovné 3.
Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory
specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Nasledujici tabulka analyzuje v rémci hierarchie realnych hodnot aktiva a zavazky Fondu (podle tfidy) ocenéné redlnou
hodnotou k 31. prosinci 2021.

Rok 2021
tis. K& Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveni 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 1345 1345
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 3737 3737
Akcie, podilové listy a ostatni podily 79 590 0 0 79 590
Ugasti s rozhodujicim viivem 0 0 17 080 17 080
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 22 944 22944
Ostatni aktiva 26 697 0 0 26 697
Zavazky
Zavazky vici nebankovnim subjektim 0 0 106716 106 716

Ostatni pasiva

Celkem k 31. prosinci “ 107 315 107 315

Rok 2020
tis. K& Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 16 603 16603
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 415713 415713
Akcie, podilové listy a ostatni podily 15759 0 0 15759
Ugasti s rozhodujicim viivem 225 561 0 14032 239 593
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 17 070 17 070
Ostatni aktiva 0 0 947 947
(Colmksiposmol | ana0 0] dessss| _7osees
Zavazky

Ostatni pasiva

Pro vSechny pfesuny finanénich nastrojd mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocenovani red 3 dnolou plati
predpoklad, 2e nastaly na zadatku vykazovaného obdobi. Za nejvy$si troveri povazuje Urover jedna:kds cena stanovena
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na zakladé kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké likvidité finanéniho aktiva na regulovaném trhu, ztréaci kotace
vyznam a je vhodnéjsi presunout aktivum do Urovné 2 nebo 3. Takovym pfikladem mohou byt nékteré dluhopisy,
obchodované na éeském regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou.

V prabéhu 2020 nedoélo k Zadnym piesuntm. V pribéhu roku 2021 doslo k zméné metody ocenéni padilu Agromino A/S
z urovné 1 na Groven 3. Jedna se o podil, ktery ma vétsinu investic na Ukrajiné. Tento podil byl v pfedchozich obdobi
ocenovan burzovni hodnotou, ale vzhledem k situaci na Ukrajiné doglo ve sledovaném obdobi k precenéni na realnou
hednotu dle znaleckého posudku.

12.2.  Techniky ocenovani a vstupni veliCiny

Popis ocerovaci techniky a vstupnich veli¢in Urovné 2 a 3

Pro ccenéni realné hodnoty na trovni 2 vychazime vétSinou z porovnavaci metody. Na zdklade zjisténych informaci z
trhu u obdobnych finanénich nastrojd, kieré se aktivné ohchoduji se stanovy koeficienty pro srovnatelné transakce Ci
multiplikdtory a ty se nasledné pouziji k odvozeni redlné ceny. Vstupni veliciny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny
podobnych aktiv, ménové kurzy, irokove sazby

Pro ocenéni realné hodnoty na trovni 3 vychazime primérné z ocenéni vynosovym zplsobem nebo ucetni hodnotou. Na
zakladé vstupnich velicin aplikuje jednotka nékterou z ocenovacich metod a na jejich zékladé stanovi realnou hodnotu.
Mezi vstupni veliéiny patii informace a finan¢nim aktivu, Grokové sazby, analyza vyvoje hospodarstyi, informace z
finanénich trhi, emisni podminky, finanéni analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je pak dana jako rozdil
individualné ocenénych polozek majetku a zavazkd. Majetkové ocenénl Ize Elenit v zavislosti na tom, podle jakych zasad
a predpokladt budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé, ze pracujeme s predpokladem ,going concern®, ocenéni by
meélo odrazet naklady na znovu pofizeni majetku (reprodukéni hodnotu snizenou o hodnotu opotfebeni) — metoda
substancni hodnoty. Dalsi majetkevou metodou je metoda likvidaéni hodnoty. V danem pripadé nepfedpokladame
dlouhodobgjsi existenci ocefiovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat
prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zavazk(. Mezi majetkové metody patfi rovnéz metoda ucetni
hodnoty. V tomto pfipadé vychazime z ocenéni majetku a zdvazkd na bazi U¢etnich principl a zasad. V ramci precenéni
diléich sloZzek majetku a zavazkd |ze samoziejmeé vyuZit i ostatni aplikovatelne metody

Technika ocenéni trznl komparace — porovnavani uréuje hodnotu finanéniho aktiva na zakladé porovnani ocenované
hodnoty se srovnatelnymi velidinami zjisténymi v podobné oblasti podnikani, které jsou vefejné obchodovatelne nebo jsou
soudasti verejné ¢i soukromeé transakce. Prihlizi se rovnéz k predchozim transakcim tykajicim financniho aktiva. Odhad
se provadi na zakladé ,metody srovnatelnych mutliplikdtord” nebo na zakladé ,metody srovnatelnych transakci”.
Srovnatelné transakce jsou analyzovany na zakladé kritérif porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah a
termin realizace. Tato analyza je dileZitd pfi vybéru prislusnych koeficientl, které se aplikuji na finanéni Udaje
ocefiovaneého podniku. Pislugné Gdaje jsou porovnany a nélezité upraveny s ohledem na financéni aktivum

Ocenéni vynosovym zplschem - Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V ramci této metody
jsou odhadovany budouci penéini toky, véetné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou
diskontovany na soufasnou hodnotu poZadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tokl je
povazovana (spolu s ostatnimi modely pouZivajicimi predikce budoucich vysledkd) za teoreticky nejspravngjsl metodu
ocenéni, protoZe explicitné bere do Uvahy budouci uzitek spojeny s vlastnictvim ocefiovaného aktiva.
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Oceriovaci technika a vstupy pouzité pii méreni redlné hodnoty investici Urovné 3 ke konci sledovaného tcetniho obdobi
jsou nasledujici:

tis. K Redlna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy
Aktiva

Pohledévky za bankami 233 DCF Model Pribor
Pohledavky za bankami 1112 DCF Model Euribor
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 3232 DCF Model Arad
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 505 DCF Model ECB Data Warehouse
Ugasti s rozhodujicim vlivem 17 080 Substanéni metoda Financni vykazy
Dlouhodoby hmotny majetek 22 944 Trzni komparace Trzni data
Zavazky

Zavazky vici nebankovnim subjektdim 74 051 DCF Model Arad
Zavazky vici nebankovnim subjektdm 32 665 DCF Model ECB Data Warehouse
Ostatni pasiva 599 DCF Model Pribor

12.3.  Popis ocenovacich postupl pouzitych Uéetni jednotkou v Urovni 3

12.3.1. Ocenéni nemovitosti
Vynosovy pifstup
Tam kde je mozné zjistit pravidelny vynos a nemovitost nenf uréena k prodeji stanovuje se hodnota nemovitosti metodou
diskontovani budoucich vynost. Vstupni velidiny jsou ndjemni smlouvy, informace o nemovitosti, informace z realitniho
trhu, aktualni ekenomicka situace a jeji odhad pro pristi obdobf

1232, Ocenéni obchodnich podild a akeii

substanénim zplsobem

Model ocenéni stanovuje realnou hodnotu véech poloZek aktiv finanéniho aktiva a nasledné se odectou cizi zdroje. Tato
hodnota se pouziva zejména tam, kde neni pfedpoklad going concern. Napfiklad u developerskych projektd ve vystavbé

1233 Ocenéni cennych papirl
vynosovym zplsobem
Model ocefiuje finangni aktiva na zékladé vynosové metody, zejmena diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na Grovni emitenta a déle trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na financnich trzich. K tomuto Géelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x roéné, trzni riziko pribézné,

12.3.4. Ocenéni poskytnutych Gvérl/pohledavek

vynosovym zplisobem

N b
Model ocenuje finanéni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucigh peh@pich tokd: Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na urovni emitenta a dale trzniho rizika, ktere bere vy

.
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na financnich trzich. K tomuto Géelu je potieba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni rizikc se vyhadnocuje dle potieb,
minimalngé 1x roéné, trzni riziko pribézné,

2385 Ocenénf pfijatych uvérl/zavazkl
vynosovym zplsobem
Model ocenuje finanéni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na Grovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj

na finan¢nich trzich. K tomuto Ucelu je potieba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potfeb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko prabézné.

12.3.6. Sladéni pohybU na Grovni 3 hierarchie realnych hodnot

Sladéni pohybti na trovni 3 hierarchie redlnych hodnot podle tfid nastroji je k 31.12.2021 nasledujict:

tis. K& Zisk Zisk
/ztrata /ztrata z
Redlnd  zpfecen pfecenén  Nakupy/ : Pfevody ~ Redlnd
hodnota éni do fdo I_Dy Pr%deJ Emise  Vyporadani zado hodnota
k11,  wsledku ostatnho  VZnik drovné3 k3112
hospoda  Uplného
fenf vysledku
Aktiva
Pohleddvky za bankami 16 603 0 0 1475318 0 0 1490 576 0 1345
Pohledavky za nebankovnimi 415713 =22.825 0 212227 0 0 601 378 0 3737
subjekty
U&asti s rozhodujicim viivem 14032 -665304 0 442791 0 0 0 225561 17 080
Dlouhodoby hmotny majetek 17 070 0 5874 0 0 0 0 0 22 944
Ostatni aktiva 0]

Celkemn aktiva 464 365 [ -688 129 5874 | 2130336 0 m 2092901 | 225561

Zavazky

Zavazky vici nebankovnim 0 0 0 240904 0 0 134188 0 106 716
subjektim

Ostatni pasiva 0 14 842 14700

O O O O 2 O O ) N
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INVESTICNI SPOLECNOST

Priloha v fadné Ucetni zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. K&)

Sladéni pohybl na trovni 3 hierarchie redlnych hodnot podle tfid nastrojd je k 31.12.2020 nasledujici:

tis. K& Zisk Zisk
2 /ztréta z
/ztréta pecend
Reédlnd  zpfecen 3 " Prevody Redina
hodnota énido ogtla?gfh Néklrl]ﬁ(ylv % Pr_c;de Emise Vypﬁlfadé zado hodnota
k1.1.  vysledku o } drovné3 k3112
horsgr(])l‘da Gplného
vysledku
Aktiva
Pohledavky za bankami 8192 0 0 560926 0 0 552 515 0 16 603
Pohledavky za nebankovnimi 437 697 0 0 446 003 0 0 467 987 0 415713
subjekty
Ugasti s rozhodujicim vlivem 8 000 0 6032 0 0 0 0 0 14032
Dlouhodoby hmotny majetek 22989 -5830 0 0 0 0 89 0 17070
Ostatni aktiva 5859 0 0 731383 0 0 78 245 947
Celkem aktiva 482737 -5830 | 6032 | 1080262 mm 1098 836 m 464 365
Zavazky
Zavazky vici nebankovnim 27 801 0 0 20 081 0 0 47 882 0 0
subjektim
Ostatni pasiva 36 286 0 7816 0 0 43 645 0 457

A B O 2 O 2 N

13. Transakce se spriznénymi osobami

13.1.  Osoby ovladané

Fond eviduje Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem v nasledujicich spole¢nostech:

Obchodni firma: Agromino A/S Obchodni firma: Resilient a.s.
Sidlo: Advokatfirmaet Poul Schmith, = Sidlo: Modrany, 143 00, Churnajevova
Kalvebod Brygge 32, 1560 1217/10, Praha

Copenhagen V, Dansko

Zpusob ovladani: 100 % pfimy podil Zplsob ovladani: 100 % nepfimy podil
Podil na hlasovacich pravech: 100 % pfimy podil Podil na hlasovacich pravech: 100 % nepfimy podil
Pravni forma akciova spole¢nost Pravni forma akciova spole¢nost
VySe zapisovaného zakladni 2 490 tis. EUR VySe zapisovaneého zakladni 45000 tis. KC
kapitalu: kapitalu:

Obchodni firma: Nad Prahou s.r.0. Obchodni firma:




Avant

INVESTICNI SPOLECNOST

Sidlo:
Zpusob oviddani:
Pravni forma

VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:

Modrany, 143 00,
Churnajevova 1217/10, Praha

100 % pfimy podil oviadane
osoby

Spole¢nost s rucenim
omezenym

8 000 tis. K¢

Mabon investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem a.s.

ICO: 289 04 681

Priloha v fadné Gcetnf zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. K¢&)

Sidlo:

Zplsob oviddani:

Pravni forma

VySe zapisovaného zdkladni
kapitalu:

04119, m.Kuis, BYTMLIA
300/10MNM4YHA, 6yanHok 4 A

100 % nepfimy podil oviadané
0soby

Spole¢nost s ru¢enim
omezenym

1000 tis. UAH

Obchodni firma:

Sidlo:

Zpusob ovladani:

Prévni forma

Vyse zapisovaného zakladni

kapitalu:

Obchodni firma:

Sidlo:

Zptsob ovladani:

Pravni forma

VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:

LLC Agrocompany Matyushi

09100, Kuiscbka 061., MIiCTO
bina Liepksa, BYJIMUA
ONECHA TOHYAPA, 6yanHoK
1/42, 509

100 % nepfimy podil oviddané
osoby

Spole¢nost s ru¢enim
omezenym

1 000 mil. UAH

LLC Trigon Farming Kharkiv

04116, M.KM'I'B, BY MuUA
CTAPOKMIBCBKA, 6yanHoK
nr

100 % nepfimy podil ovliadané
osoby

Spolecnost s rucenim
omezenym

121707 tis. UAH

Obchodni firma:

Sidlo:

Zpusob ovladani:

Pravni forma

VySe zapisovaného zakladni
kapitalu:

LLC Resilient Stara Synyava

31400, XmenbHuLbKa 0611,
CTapocuHABCLKMUIA PalioH,
cenulle micbkoro Tuny Ctapa
CwHsBea, BYJIMLA
3ABO/CBKA, 6yauHok 4/A

100 % nepfimy podil oviadané
osoby

Spolecnost s ru¢enim
omezenym

1000 mil. UAH




Mabon investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s.

/\VG n I‘ ICO: 289 04 681

INVESTICN| SPOLECNOST

Piloha v Fadné Ggetni zdvérce k 31. 12, 2021 (v tis. K&)

Nize uvedend tabulka zobrazuje hodnoty pohledavek a zavazk( vici osobam s podstatnym nebo rozhodujicim vlivem:

tis. K& Potatedn( Pifristky Ubytky Koneény
stav stav

Aktiva

Poh!edavky za nebankovnimi subjekty 415714 411977 3737

Pasiva

Zévazky vici nebankovnim subjektim 59157 59157

Celkem pasiva ‘ 59 157 ‘ 59 157

13.2.  Osoby ovladajici

Jméno/Nazev oviadajici  Ing. Petr Krogman Jmeéno/Nazev ovladajici  Ing. Petr Krogman

osoby: osoby:

Sidlo/Bytem: Za hajem 251/4, Sedlec, 160 = Sidlo/Bytem: Za hajem 251/4, Sedlec, 160
00 Praha 6 00 Praha 6

Zpusob ovladant: 100 % piimy podil Zplsob oviadani: 100 % pfimy podil

Podil na hlasovacich préavech: 100 % pfimy podil Podil na hlasovacich préavech: 100 % pfimy podil

13.3.  Zalohy, zavdavky, zapUjcky, Gvéry a zajisténi poskytnuté ¢lenim fidicich a
kontrolnich organt

Fond ve sledovaném obdobi poskyt! &lenu predstavenstva Ing. Petru Krogmanovi zapQjcky ve vysi 10 150 tis. KE. Zapdjcky
byly drogeny trokovou sazbou TM EURIBOR + 1,6 % p.a. ZdpUjcky byly ve sledovaném obdcbi splaceny v&. trokd.

14. Vyznamné udalosti po datu ucetni zaverky

Vliv ruské agrese viici Ukrajiné

V navaznosti na valecny konflikt mezi Ukrajinou a Ruskou federaci Fond identifikoval a vyhodnotil hlavni rizika, kterym
muze v této souvislosti ¢elit. Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou zejména:

-~ omezeni provozu Ukrajinské ¢asti aktivit Fondu (skupina Agromino)
= velké vykyvy na financnich trzich
- zvySeni inflace

navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude silna recese.
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/\VCI n I. IC0: 289 04 681
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Priloha v fadné cetni zavérce k 31. 12. 2021 (v tis. KE)

Dle informaci Ceské narodni banky (tiskova zprava CNB ze dne 24.2.2022; ,Vyjadieni CNB k dopad(im aktualni situace na
Ukrajing") Ize v3ak jiz nyni ocekavat, Zze pfimy dopad na domaéci ekonomicky rist, ktery vyplyva z obchodnich vazeb na
Rusko a Ukrajinu, bude omezeny. Diivodem je jejich velmi nizky podil na vyvozu zboZi a sluzeb z CR (v pfipadé Ruska 2,3
% a v pfipadé Ukrajiny 1 %). Kratkodobé lze nicméné predpoklddat celkové proinflacni dopady konfliktu zejména
prostrednictvim vyssich cen ropy, zemniho plynu a zprostiedkované i dalgich energii. Stejnym smérem bude na cenovou
hladinu kratkodobé plsobit kurz koruny, ktery je ve srovnani s pfedpoklady zimni prognézy aktuainé slabsi.

Ackoliv ohledné situace na Ukrajiné stale panuje znaéna mira nejistoty a ani k datu podpisu vyroéni zpravy nedoslo k
ukonceni konfliktu, Fond nepredpoklada, Zze by se ruské armadé podafilo obsadit vétsi ¢ast Ukrajiny a véri, Zze farmy
skupiny Agromino budou i nadéle schopny provozu. K datu podpisu této vyroéni zpravy ma skupina Agromino zaseto na
cca 75 % své rozlohy a vzhledem k rychle rostoucim cenam produkovanych komodit, Ize i pfes soucasnou situaci ocekavat
ziskovost skupiny. Vedeni Fondu dospélo k zavéru, Ze zasada nepfetrzitého trvani neni porusena a sestavni Ucetni zavérky
je nadale vhodné.

COVID-19

Obhospodafovatel posoudil ke dni vyhotoveni Uéetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané epidemie
nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatienimi na Ucetni zavérku Fondu. Obhospodarovatel na zakladé infarmaci
dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky vyhodnotil, Zze tyto udélasti nemaji vliv na Gcetnf zaverku Fondu. Lze vsak
divodné ocekdvat, Ze vyde uvedend situace ovlivni v pribéhu Géetniho obdobi roku 2022 realnou hodnotu majetku a diuhd
Fondu.

Sestaveno dne: 16.06.2022
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Ing. Petr Krogman

¢len predstavenstva

55
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ZPRAVA O VZTAZICH 2021 - Mabon investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Zprava o vztazich za USetni obdobi
a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az ¢) ZOK)

Ovladana osoba: Mabon investicni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s.
ICO 289 04 681

Sidlo: Churnajevova 1217/10, Modrany, Praha 4

b) Uloha ovlddané osoby ve struktufe vztaht mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
naplfovani investiéni strategie urené ve statutu ovladané osoby.

Osoby ovladajici

Ing. Petr Krogman

Za hajem 251/4, Sedlec, 160 00 Praha 6
5. 6.7973

100% podil na zapisovaném zékladnim kapitdlu oviddané osoby

ZSZ investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalem a.s.
243 07 467
Churnajevova 1217/10, Modiany, Praha 4

Osoby ovlédané stejnou ovladajici osobou

Resilient a.s.
036 20 522
Churnajevova 1217/10, Modrany, Praha 4

100 % nepfimy podil oviadané osoby

Nad Prahou s.r.o.
071 54 984
Churnajevova 1217/10, Modfany, Praha 4

100 % pfimy podil oviddané osoby




Osoba:

Sidlo

Zpusob oviadani:

(_J

Zpusob ovladani:

Farimsgade 23, Copenhagen, Denmark

100 % primy podil ovladané osoby

Resilient LLC
39534277
04119, M.Kuis, BYIULIA 300S10TTHHA, ByauHok 4 A, Ukraine

100 % nepfimy podii oviadané osoby

LLC Agrocompany Matyushi

03755348

09100, Kviiecbka 061, MicTo bina Liepkea, BYJTMLA ONIECA TOHYAPA,
ByavHok 1/42, 509, Ukraine

100 % nepfimy podil ovlddané osoby

LLC Resilient Stara Synyava

39961968

31400, XmMensHuLbKa 061, CTapoCUHRBCLKMIA PaloH, CenuLLe MICbKOro Tuny
Crapa CuHaga, BYJIMLIA 3ABOACHKA, 6yauHok 4/A, Ukraine

100 % nepiimy podil ovladané oscby

LLC Trigon Farming Kharkiv
34469015
04116, m.Kuiis, BYNMULRA CTAPOKWIBCBKA, 6ynuHor 10 T, Ukraine

100 % nepfimy podil oviddané osoby

PAC Trigon Farming Molniya

04116, M.Kuis, BYIALIA CTAPOKMIBCHKA, 6yausok 10 I, Ukraine

100 % nepiimy podil oviddané osoby




¢) Zplsob a prostfedky ovladani

Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostredky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na
ovladaneé osobé prostrednictvim valné hromady.

d) Prehled jednani uginénych v Ugetnim obdobl, kterd byla u¢inéna na popud nebo v zajmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Protistrana [ Smiuvni typ Jatum uzavieni | PInéni poskytovane

Resilient a.s. Smiouva o zéplijcce 05.01.2018 Urok Zapujcka
Resilienta.s Smlouva o zapujcce 26.01.2021 Urok Zapujcka
Resilient a.s. Smiouva o zapUjcce 05.02.2021 Urok Zapujcka
Resilientas. Smiouva o zapljéce 08.02.2021 Urok Zépujcka
Resilient a.s. Smlouva o zapujcce 08.07.2021 Urok Zapujcka
Resilienta.s Smilouva o zaplijéce 09.09.2021 Urok Zapuijcka
Agromino A/S Smlouva o zapUjcce 15.02.2021 Zapujcka Urok
Agromino A/S Smlouva o zapujcce 01.06.2021 Zapujcka Urok
Agromino A/S Smilouva o zapujcce 01.07.2021 Zapujcka Urok
Agromino A/S Smiouva o zapujcce 01.08.2021 Zapljcka Urok
Agromino A/S Smlouva o zapUjcce 01.10.2021 Zaptijcka Urok
Agromino A/S Smilouva o zapljcce 01.11.2021 Zapuijcka Urok
Agromino A/S Smilouva o zépljcce 01.09.2021 Urok Zapuicka
Ing. Petr Krogman Smiouva o prevodu CP 07.06.2021 Financni prostiedky Cenné papiry
Ing. Petr Krogman Smlouva o prevodu CP 09.06.2021 Financni prostredky Cenné papiry
Ing. Petr Krogman Smilouva o zépljcce 04.01.2021 Zapujcka Urok
Ing. Petr Krogman Smiouva o zapUijcce 15.01.2021 Zapujcka Urok
Ing. Petr Krogman Smlouva o zapUjcce 26.03.2021 Zapljcka Urok
Ing. Petr Krogman Smilouva o zapujcce 08.04.2021 ZapUjcka Urok
Ing. Petr Krogman Smiouva o zapljcce 12.04.2021 Zapujcka Urok
Ing. Petr Krogman Smiouva o zapljcce 21.04.2021 Zapujcka Urok
Ing. Petr Krogman Smiouva o zéptjcce 10.05.2021 Zapujcka Urok
Ing. Petr Krogman Smiouva o zépujcce 26.05.2021 Zaptijcka Urok
Ing. Petr Krogman Smiouva o zapljcce 15.06.2021 Bezdrotné Zaptjcka
Ing. Petr Krogman Smilouva o zaptjéce 30.07.2021 Bezurotneé Zapujcka
ing. Petr Krogman Smlouva o zépujcce 27.08.2021 Bezurocné Zapuljcka
Ing. Petr Krogman Smiouva o zapUljcce 22.10.2021 Bezurocneé Zapuijcka

ZSZ investicni fond s

proménnym Smilouva o zapUjcce 27.08.2021 Urok Zapujcka
zakladnim kapitalem

as.

ZSZ investicni fond s :

promeénnym Smilouva o zapljcce 30.08.2021 Urok Zapujcka
zakladnim kapitalem

as.




ZSZ investicni fond s
promeénnym
zakladnim kapitalem
as.

ZSZ investicni fond s
promeénnym
zakladnim kapitalem
as.

ZSZ investicni fond s
proménnym
zdakladnim kapitalem
a.s.

ZSZ investi¢ni fond s
proménnym
zakladnim kapitalem
as.

ZSZ investicni fond s
proménnym
zakladnim kapitdlem
as.

ZSZ investicni fond s
promeénnym
zakladnim kapitalem
as.

ZSZ investiéni fond s
promennym
zakladnim kapitalem
as.

ZSZ investicni fond s
proménnym
zakladnim kapitalem
as.

757 investicni fond s
promennym
zakladnim kapitélem
as.

ZSZ investicni fond s
proménnym
zakladnim kapitdlem
as.

PAC Trigon Farming
Molniya

Smiouva o zapujcce

Smilouva o zapujcce

Smilouva o zaptjcce

Smiouva o zapUjcce

Smiouva o zapUjcce

Smlouva o zapljcce

Smlouva o zépljéce

Smlouva o zaptjcce

Smiouva o zapUjéce

Smilouva o zapujcce

Smilouva o zaptjcce

01.09.2021

06.09.2021

07.09.2021

09.09.2021

13.09.2021

21.09.2021

07.10.2021

25.11.2021

07.12.2021

29.21.2021

03:12.2021

Urok

Urok

Urok

Urok

Urok

Urok

Urok

Urok

Urok

Urok

ZapUjcka

Zapljcka

Zéplijcka

Zapujcka

Zépujcka

Zapuicka

ZapUjcka

Zapujcka

Zapujcka

Zapljcka

Zapujcka

Urok

e) Prehled vzajemnych smluv mezi ovliddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82
odst. 2 pfsm. e) ZOK)

Protistrana

Smiuvni typ

Datum uzavreni | Pinéni poskytované | Plnenicbdrzene

Resilient a.s. Smlouva o zapljcce 05.01.2018 Zapljcka Urok
Resilient a.s. Smiouva o zapijcce 09.07.2018 Zapljcka Urok
Resilient a.s. Smilouva o zdptijcce 10.08.2018 Zapujcka Urok
Resilient a.s. Smiouva o zaplijtce 13.09.2018 ZépUjcka Urok
Resilienta.s. Smilouva o zépUjéce 25.09.2018 Zéaplijcka Urok
Resilient a.s. Smilouva o zépUjéce 04.10.2019 Zapuljcka Urok
Resilient as, Smlouva o zapQjéce 15.10.2018 Zapijcka Urok
Resilient a.s. Smilouva o zapljcce 08.01.2019 Zaplijcka Urok
Resilient a.s. Smlouva o zapujcce 28022019 Zaptijcka Urok
Resilient a.s. Smiouva o zapljcce 01.04.2019 ZapUljcka Urok
Resilient a.s. Smiouva o zapujtce 04.04.2019 Zapuljcka Urok

Resilient a.s. Smiouva o zapujcce 14.10.2019 ZapUjcka Urok




Resilient a.s.
Resilient a.s.
Resilient a.s.
Resilient a.s.
Resilient a.s.
Resilient a.s.
Resilient a.s.
Resilient a.s.
Resilient a.s.

Nad Prahou s.r.0.
Nad Prahou s.r.o.
Nad Prahou s.r.o.
Nad Prahou s.r.o.
Nad Prahou s.r.o.
Nad Prahou s.r.o.
Ing. Petr Krogman
Ing. Petr Krogman
Ing. Petr Krogman
Ing. Petr Krogman
Ing. Petr Krogman
Ing. Petr Krogman
Ing. Petr Krogman
Ing. Petr Krogman
Ing. Petr Krogman
Ing. Petr Krogman
Ing. Petr Krogman
Ing. Petr Krogman
Ing. Petr Krogman
Ing. Petr Krogman
Ing. Petr Krogman
Agromino A/S
Agromino A/S
Agromino A/S
Agromino A/S
Agromino A/S
Agromino A/S
Agromino A/S
Agromino A/S

Resilient LLC

Smlouva o zéplijcce
Smiouva o zapUjtce
Smilouva o zéplijéce
Smlouva o zépujcce
Smilouva o zapljéce
Smlouva o zéptijcce
Smilouva o zépUjcce
Smlouva o zépUjcce
Smlouva o zépUjcce
Smlouva o zéptjcce
Smiouva o zapUGjcce
Smlouva o zépujcce
Smilouva o zépljcce
Smlouva o zapujcce
Smiouva o zapujéce
Smlouva o zapujcce
Smiouva o prevodu CP
Smlouva o prevodu CP
Smlouva o zapujcce
Smlouva o zdpujcce
Smlouva o zaptijcce
Smlouva o zapUjcce
Smlouva o zapUjcce
Smiouva o zaptjcce
Smlouva o zapUjcce
Smlouva o zépujcce
Smilouva o zapUjcce
Smlouva o zépUjcce
Smlouva o zépujcce

Smlouva o zapujcce

Smiouva o zapUjéce EUR

Smiouva o zaptijcce
Smilouva o zapujcce
Smlouva o zapujcce
Smlouva o zapUjcce
Smilouva o zapujcce
Smlouva o zapUjcce

Smlouva o zaplijcce

Smlouva o zépujcce EUR

02.04.2020
03.04.2020
30.07.2020
05.01.2018
26.01.2021
05.02.2021
08.02.2021
08.07.2021
09.09.2021
02.05.2018
14.06.2018
02.05.2018
14.06.2018
22.08.2018
07.09.2018
29.10.2020
07.06.2021
09.06.2021
04.01.2021
15.01.2021
26.03.2021
08.04.2021
12.04.2021
21.04.2021
10.05.2021
26.05.2021
15.06.2021
30.07.2021
27.08.2021
22.10.2021
10.06.2019
15.02.2021
01.06.2021
01.07.2021
01.08.2021
01.10.2021
01.11.2021
01.09.2021
25.11.2020

Zaplijcka
Zapujcka
Zéptjcka
Urok
Urok
Urok
Urok
Urok
Urok
Zépuljcka
Zapljcka
Zapujcka
Zapujcka
Zapujcka
Zapujcka
Zapljcka
Financni prostredky
Finanéni prostredky
Z3apujcka
Zépujcka
Zapuijcka
Zapujcka
Zapujcka
Zapujcka
Zapujcka
ZapUjcka
Bezurocné
Bezurocné
Bezlrocné
Bezurocné
ZapUjcka
Zapuijcka
Zéap(jcka
Zépljcka
Zapujcka
ZéapUjcka
ZapUjcka
Urok

Zapljcka

Urok
Urok
Urok
Zapujcka
Zapujcka
Zapujcka
ZépUjcka
Zapujcka
Zépujcka
Urok
Urok
Urok
Urok
Urok
Urok
Urok
Cenné papiry
Cenné papiry
Urok
Urok
Urok
Urok
Urok
Urok
Urok
Urok
Zépljcka
Zaptijcka
Zapujcka
ZapUjcka
Urok
Urok
Urok
Urok

Urok




ZSZ investicni fond s
proménnym
zakladnim kapitalem
as.

ZSZ investicni fond s
proménnym
zakladnim kapitalem
as.

ZSZ investicni fond s
proménnym
zakladnim kapitalem
as.

ZSZ investiéni fond s
promennym
zékladnim kapitalem
as.

ZSZ investi¢ni fond s
promeénnym
zakladnim kapitalem
as.

ZSZ investitni fond s
proménnym
zakladnim kapitdlem
as.

ZSZ investicni fond s
proménnym
zakladnim kapitdlem
as.

ZSZ investicni fond s
proménnym
zakladnim kapitalem
as.

ZSZ investicni fond s
proménnym
zakladnim kapitalem
as.

ZSZ investiéni fond s
promeénnym
zakladnim kapitalem
as.

ZSZ investicni fond s
promeénnym
zdkladnim kapitdlem
as.

ZSZ investicni fond s
proménnym
zakladnim kapitdlem
as.

PAC Trigon Farming
Molniya

LLC Agrocompany
Matyushi

LLC Resilient Stara
Synyava

LLC Trigon Farming
Kharkiv

Ing. Petr Krogman

Ing. Petr Krogman
Ing. Petr Krogman
Ing. Petr Krogman
Ing. Petr Krogman

Ing. Petr Krogman

ing. Petr Krogman

Smilouva o zépUjcce

Smiouva o zapujcce

Smiouva o zdpUjéce

Smiouva o zépujcce

Smlouva o zapGjcce

Smlouva o zapUjcce

Smiouva o zapUjcce

Smiouva o zapujcce

Smiouva o zaptjcce

Smilouva o zapljcce

Smlouva o zapUijéce

Smiouva o zapijcce

Smiouva o zapUijtce

Smiouva o zaptjcce EUR
Smilouva o zapljéce EUR

Smiouva o zapjcce EUR

Smiouva o pfevodu CP
Smilouva o prevodu CP
Smlouva o zdptjéce
Smlouva o zapUjtce
Smiouva o zdpljcce
Smiouva o zapljéce

Smlouva o zépUjcce

27.08.2021

30.08.2021

01.09.2021

06.09.2021

07.09.2021

09.09.2021

13.09.2021

21.09.2021

07.10.2021

25.11.2021

07.12.2021

29.21.2021

03.12.2021
25.11.2020
25.11.2020
25.11.2020
07.06.2021
09.06.2021
04.01.2021
16.01.2021
26.03.2021
08.04.2021
12.04.2021

Urok

Urok

Urok

Urok

Urok

Urok

Urok

Urok

Urok

Urok

Urok

Urok

Zapljcka
Zaptijcka
Zdpljcka
Zapujcka
Finanéni prostiedky
Finanéni prostredky
Zapuijcka
Zapljcka
Zapujcka
Zapuljcka
Zapulijcka

ZapUjcka
Zapljcka
Zéapujcka
Zéapujcka
Zapuljcka
Zaptjcka
ZépUjcka
Zapljcka
Zapljcka
Zépujcka
ZapUljcka

ZapUjcka

Urok
Urok
Urok
Urok
Cenné papiry
Cenné papiry
Urok
Urok,
tlrok
Urok -
Grok




Ing. Petr Krogman Smiouva o zapijcce 21.04.2021 Zaptjcka Urok
Ing. Petr Krogman Smiouva o zépujcce 10.05.2021 Zapujcka Urok
Ing. Petr Krogman Smlouva o zapUjtce 26.05.2021 Zaptijcka Urok
Ing. Petr Krogman Smiouva o zépUjcce 15.06.2021 Bezurocné Zaplicka
Ing. Petr Krogman Smiouva o zaplijtce 30.07.2021 Beztrotné Zapticka
Ing. Petr Krogman Smlouva o zapujcce 27.08.2021 Bezdrocne Zapljcka
Ing. Petr Krogman Smlouva o zapUijcce 22.10.2021 Bezdrocné Zapticka

f) Posouzeni, zda vznikla ovlddané osobé djma (ust. § 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovlddajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK zadna
ujma.

g) Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovlddajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem vrezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy statutémi organ jako
obhospodarovatel nemize byt pfimo vazan pokyny akcionaf( ve vztahu kjednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skuteCnosti, kdy mozZnost ovladajici osoby zasahavat do fizeni ovlddané osoby je pouze neprima
prostiednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikajl z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakeich.

Prohlageni statutarniho organu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuje, Ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho organu ovliadané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osohy pro tento Ucel opatiil z vefejnych zdrojii anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovliadané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladane osoby a v této zprave uvedeny nejsou.

Zpracoval: Ing. Petr Krogman
Funkce: ¢len predstavenstva spoleénosti

Mabon investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s.
Dne: 3132022

Podpis: .. 0 AN S——
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