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Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne
19. prosince 2012, kterym se dopliiuje smeérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné
podminky provozovani ¢innosti, depozitéfe, pakovy efekt,
transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT investiéni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem

AVANT IS Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Ceska narodni banka

CORE CAPITAL SICAV, a.s., ICO: 049 95 589, se sidlem Bézecka
2407/2 Praha 6 169 00

Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem
Evropské unie

Majetek a dluhy Fondu z jeho investicni ¢innosti ve smyslu ust. §
164 odst. 1 ZISIF

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro
identifikaci cennych papirt

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluh(
Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

Zakon €. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, ve znéni pozdéjsich
predpistd

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi upravé nékterych pravidel
VoBUP zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investic¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpis

Fond
IAS/IFRS
Investi¢ni fondovy kapital

SN

(@
Z
v9}

,_
m

Ostatni jmeni

@)
N

Vyrocni zprava Tato vyrocni zprava

U&etni obdobi Obdobiod 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spoleCnostech a

A1 investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Z0A Z3akon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech

ZY (zékon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZoU Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl

Srovnavacim obdobim ve vykazu o financni pozici, vykazu zmén Cistych aktiv pripadajicich na drzitele
investi¢nich akcii a zakladatelskych akcii (vlastniho kapitalu), vykazu zisk( a ztrat a ostatniho Uplného
vysledku a vykazu o penéznich tocich je obdobi koncici poslednim dnem Ucetniho obdobi pfedchazejiciho
Ucetnimu obdobi.


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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1. Zakladni udaje o Fondu

Nézev Fondu CORE CAPITAL SICAV, a.s.
Sidlo BéZeckd 2407/2 Praha 6 169 00
ICO 049 95 589

LEI 315700PQR6SU24HND131

zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, sp. zn. B 21512

Vznik Fondu 15.4.2076

Misto registrace

Doba trvani Fondu doba neurcita

Fond kvalifikovanych investor( dle ust. § 95 odst. T pism.
Typ Fondu a jeho pravni forma a) ZISIF v pravni formé akciové spolecnosti s proménnym
zakladnim kapitalem

Fond se pfi své ¢innosti ridi pravnimi predpisy vSeobecné
zévaznymi v Ceské republice

Pravni rezim

Zemé sidla Fondu Ceska republika
Telefonni &islo a webové stranky +420 267 997 795, avantfunds.cz

Obhospodarovatel AVANT IS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace
ve smyslu ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

a) Zakladni kapitdl Fondu

Vyse fondového kapitélu: 669 539 tis. K¢ (k poslednimu dni Ugetniho obdobi)
z toho neinvesti¢ni fondovy kapital: 100 tis. K¢

(z toho 100 tis. K¢ zapisovany zakladni kapital)

z toho Investi¢ni fondovy kapital: 669 439 tis. KC

b) Udaje o cennych papirech
Zakladatelské akcie

Podoba listinny cenny papir

Forma najmeéno

Jmenovitd hodnota kusové

Obchodovatelnost nejsou verejneé obchodovatelné

Prevoditelnost prevoditelnost je omezena

ISIN nebylo pfidéleno

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi 100 000 ks

Zmeény v Ugetnim obdobi

Nove vydané 0 ks v objemu 0 tis. K¢

Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K¢
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Investiéni akcie A (,|AA")
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

PFevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobf

Nove vydané

Odkoupené

Ke konci Ugetniho obdobi bylo zaZdddno o odkupy
investicnich akcii A v poctu 563 828 kusd, které nebyly ke
dni vyhotoveni Vyroéni zpravy zcela vyporadany.

Investi¢ni akcie B (,|AB)
Podoba

Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydanée

Odkoupené

zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
najmeéno
kusové

nejsou prijaty k obchodovani
regulovaném trhu

na evropském

prevoditelnost je omezena

CZ0008045408
214904 770 ks

29 042 846 ks v objemu 47 171 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K&

zaknihovany cenny papir v evidenci AVANT IS
najmeéno
kusove

nejsou prijaty k obchodovani
regulovaném trhu

na evropském

prevoditelnost je omezena

CZ0008045416
6 000 000 ks

0 ks v objemu 0 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K¢



VYROCNI ZPRAVA 2023- CORE CAPITAL SICAV, a.s.

2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Fondu v Ugetnim obdobf
(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Hospodareni s Ostatnim jmeénim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu,
ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodafeni s Ostatnim jménim skoncilo v Ugetnim obdobi vykézanym hospodériskym vysledkem ve vysi
0 tis. K¢ pred zdanénim.

Pfedmétem podnikatelské ¢innosti Fondu je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostredk(
vlozenych kvalifikovanymi investory. V pribéhu Ucetniho obdobi Fond vykonaval bézné ¢innost v souladu
se svym statutem.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkd vioZzenych akcionafi Fondu, a to zejména
na zakladé investic do majetkovych Ucasti v kapitalovych obchodnich spoleénostech, poskytovani uveér(
a nakup zajisténych i nezajisténych pohledavek, jakozto aktiv dlouhodobé zachovavajiciho svou hodnotu
s tim, Ze vynosy investic Fondu budou pfevazné opatfovany z dividend a z urokd.

Expozice portfolia Fondu jsou dlouhodobé sméfovany do nasledujicich segmentd:

- Poskytovani uvérd
- Zemédélska prvovyroba
- Nemovitosti

Obhospodarovatel v roce 2023 realizoval investicni strategii vymezenou ve statutu Fondu. Klicovou
akvizici, ktera se nové stala soucasti skupiny Fondu, je 100% Ucast na spolec¢nosti Farma Majcichov, a.s.
kterd je nejvétsim producentem miéka na Slovensku. Fond v pribéhu roku 2023 také dokongil prevzeti
spolecnosti Galerie CV |, a.s., ktera vlastni prostory obchodni galerie v BeneSove.

b) Finanéni prehled

Ze zvefejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyro¢ni zprdvy) Ize definovat finanéni pozici Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Dlouhodoba aktiva 924 103 =
Kratkodoba aktiva 161 308 100
Aktiva celkem 1085411 100
Vlastni kapital = 100
Cista aktiva pfipadajici na

drZitele investicnich akcif 669 439 =
(Fondovy kapital)

Dlouhodobé zavazky 47 433 0
Kratkodobé zavazky 368 539 0
Pasiva celkem 1085 411 100
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c) Prehled portfolia

V této ¢asti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich za Ugetni
obdobi v tis. K. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zaverce v pfiloze ¢. 2 Vyrocni zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho | dni U¢etniho % podil zmeénav %
ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva

672 957 1085 511 100,00 % 6131 %
Fondu
Penézni prostfedky 587 733 0,07 % 24,87 %
Majetkové Ucasti 248 805 710550 65,45 % 185,59 %
Iinseslionl e 39315 41 879 386 % 6,52 %
papiry
Poskytnuté Uvery a 353142 296 742 2734 % 15,97 %
zapujcky
Ostatni majetek 31102 35607 3,28 % 14,48 %

Komentar k pFehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodobd aktiva Fondu jsou uvedena v pfiloze €. 4 Vyro¢ni zpravy.

Fond zaznamenal v pribéhu Ucetniho obdobi nartist v objemu aktiv zplisobeny zejména nerealizovanymi
vynosy z pfecenéni majetkovych Ucasti, inkasem urokovych vynos( v priibéhu roku a novymi investicemi
do majetkovych Ucasti. Klicovou cast portfolia Fondu tvori majetkové UcCasti a poskytnuté Uvéry.
Doplnkové je portfolio sloZzeno z postoupenych pohledavek a penéznich prostfedk( na bézném uctu.

d) Prehled vysledk( Fondu.

Ze zverejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K&:

Viynosy z poskytnutych ruceni 5259 -
Vynosyoz preceneni finan¢nich 80 483 )
nastroju

Vynosy z prodeje financnich 1313 i
nastroju

Vynosoveé Uroky 34 578 =
Ostatni vynosy 716 =
Nakladové uroky -26 095 =
Spravni a provozni naklady -3604 =
Ostatni naklady -2 605 =
HV po zdanéni 90 045 =
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Komentar k prehledu vysledk

V minulém obdobi vykazoval Fond vynosy z poskytnutych ruceni ve vysi 2 283 tis. K& a zisk z finan¢nich
nastrojl ve vysi 51 177 tis. K&.

V rozhodném obdobi nebyly Zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk Fondu.
Zvyseni hospodarského vysledku po zdanéni oproti minulému obdobi bylo zapfiCinéno predevsim
nerealizovanym precenénim majetkovych ucasti.

e) Prehled zakladnich finanénich a provoznich ukazatell

Hlavni finan¢ni ukazatelé

Sitey < peslEenimy e Stav k poslednimu dni

Ukazatel predchazejiciho tavkp . Zmeéna v %
Y ; Ucetniho obdobi
ucetniho obdobi

NAV Fondu 532 224 tis. K¢ 669 439 tis. KC 25,78 %

Ostatni jmeéni 100 tis. K¢ 100 tis. K¢ 0,00 %

Pakovy efekt — metoda

hrubé hodnoty aktiv 12°% 162 % 2%
Pele @t = meioea 126 % 162 % 28 %
standardni zavazkova

Nové investice 32 800 tis. K& 47 171 tis. K& 43,81 %
Cisty zisk 49 424 tis. K¢ 90 045 tis. K& 82,19 %
Hodnota investiéni akcie A 1,6200 K& 1,7293 K& 6,75 %
Hodnota investicni akcie B 38,5192 K& 49,6356 K& 28,86 %

Komentar k hlavnim financnim ukazatelm

NAV Fondu je celkova hodnota Investi¢niho fondového kapitélu, tj. celkova hodnota majetku Fondu z
investiéni ¢innosti po odeéteni vdech dluh( z investi¢ni ¢innosti. NAV Fondu v pribéhu roku zaznamenalo
ndrlst, a to zejména v dlsledku nerealizovanych vynost z precenéni majetkovych Gcasti a inkasem
urokovych vynosd a také diky novym upisim investi¢nich akcii. NAV Fondu je z 5551 % pfirazeno
investorlm investujicim do investi¢nich akcii A; a ze 44,49 % investorlim investujicim do investi¢nich akcif
B. Mira vyuZiti pakového efektu mezirocné vzrostla a je relativné nizka, maximalni mira pakového efektu
je dle statutu Fondu stanovena na 500 %.
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f)  Zdroje kapitélu

Nasledujici prehled udaji vtis. KC vyjadiuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdrojl kapitalu
k poslednimu dni Ucetniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v priloze
C. 2 Vyroc¢ni zpravy.

Vlastni kapital = 100
Cistd aktiva pripadajici na

drZitele investi¢nich akcif 669 439 =
(Fondovy kapital)

Dlouhodobé zavazky 47 433 =

Kratkodobe zavazky 368 539 -

Komentar ke zdrojlm financovani

Investi¢ni ¢innost Fondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investi¢nich akcii.
Cizi zdroje Fondu jsou tvoreny zejména zavazky z bankovnich uvérd, ostatnimi zdvazky a zavazky z
obchodniho styku. V rdmci své ¢innosti Fond neni nucen omezovat svou investi¢ni ¢innost z divodu
nedostatku zdrojl kapitdlu. Pfipadné vypadky ve financovani z ddvod( odkupl investi¢nich akcif je Fond
schopen pokryt z externich zdrojl nebo operativnim prodejem likvidnich aktiv.

Vysvétleni a rozbor penéznich tokd
Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v pfiloze €. 2 VyroCni zpravy.

Penize a penézni ekvivalenty (pohleddvky za bankami) — zde je zachycen stav finan¢nich prostredkl na
bankovnich uctech Fondu. Penézni prostredky v hotovosti Fond nema.

Fondu neni znamo zadné omezeni vyuziti zdrojl kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo podstatné
ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.
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g) Udaje tykajici se prosazovani environmentdlnich nebo socidlnich vlastnosti a udrzitelnych investic
podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/208821) a tdaje podle ¢l. 5 az 7
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF)

Podkladové investice tohoto financ¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarskeé ¢innosti.

h)  Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. f) VoBUP)

CORE CAPITAL SICAV
Vyvoj hodnoty investicnich akcii A v roce 2023

1,7400 K¢
1,7200 K¢
1,7000 K¢
1,6800 K¢
1,6600 K¢
1,6400 K¢
1,6200 K¢

1,6000 K¢

CORE CAPITAL SICAV
Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii B v roce 2023

51,0000 K¢
49,0000 K¢
47,0000 K¢
45,0000 K¢
43,0000 K&
41,0000 K¢
39,0000 K¢
37,0000 K&
35,0000 K¢
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Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na ucet Fondu. Lhta pro vyplatu protiplnéni za
odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Fondu a jeji délka ¢ini max 180 dni rok od konce
kalendarniho pololeti, ve které administrator Fondu obdrzel Zzadost o odkup.

Investi¢ni strategie / redlnd hodnota investic Fondu

Investiéni strategii Fondu jsou zejména investice do majetkovych Ucasti v kapitalovych obchodnich
spole¢nostech, poskytovani uvérll a nakup zajisténych i nezajisténych pohledavek, jakozto aktiv
dlouhodobé zachovavajiciho svou hodnotu s tim, Ze vynosy investic Fondu jsou pfevazné opatfovany
z Urok(, dividend anebo prijmU z prodeje majetku. Dluzniky jsou subjekty, jejichz ekonomickd expozice je
prevazné vici ekonomice Ceské anebo Slovenské republiky. Majetek Fondu Ize za ugelem dosazeni
investi¢nich cill investovat do Ucasti ve spole¢nostech, investi¢nich cennych papir, nastrojd penézniho
trhu, finanénich derivatd, pohledavek na vyplatu penéznich prostredkd z Uctl, poskytovani Uvérl a
zapUjcek, smének, neobchodovanych na regulovaném trhu a jinych doplrikovych aktiv. Investice Fondu
nejsou geograficky koncentrovany. Pfevazna ¢ast investic bude realizovéana na Uzemi Evropskeé unie.

Lze predpokladat, ze vyznamna ekonomickd recese napri¢ celou ekonomikou muaze negativné ovlivnit
realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vSak mél byt pouze doc¢asny.

Investice Fondu jsou dostatecné diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vyssi ochrana hodnoty majetku
Fondu v pfipadé selhanijednotlivych investic. Lze oCekavat nizsi absolutni ztratu celkové hodnoty investic
v portfoliu.

Fond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé premeénit na penézni
prostredky, aniz by Fond realizoval ztratu.

Investovani do dluhovych nastrojl obecné je relevantni investi¢ni strategii v kterékoliv fazi ekonomického
cyklu. Prizplsobeni se podminkam vyzaduji zejména kritéria pro vybér cilovych nastroj (napr. preference
seniornich nastrojl, pozadavky na vyssi/vice likvidni zajisténi, nizsi LTV, vy$si mira diverzifikace, vylouceni
nékterych ohroZenych sektor( apod.).

Aktualné neni zvazovana zména investicni strategie Fondu.

Likvidita Fondu

Bézné prijmy jsou generovany prevazné Uroky z Gvérovych nastrojd v portfoliu Fondu.

Bézné prijmy Fondu mohou z regulatornich divodd zaznamenat kratkodoby ¢asteény vypadek. Vypadek
téchto pfijmu vSak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy$Sim objemu.

Fond disponuje dostate¢nymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odmeéna

obhospodarovatele, administratora a depozitafe. V pribéhu aktudlniho Ucetniho obdobi nejsou
ocekdavany potize pfi kryti béznych naklad Fondu.

Investicni strategie Fondu je spojena s nizsi az se stfedni Urovni rizika. Fond neocCekava dlouhodoby
pokles hodnoty investi¢nich akcii. Docasny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Fondu a celkovy
pokles vykonnosti ekonomiky by v§ak mohl investory motivovat k okamzitému ukonceni jejich investice.
Fond disponuje dostatecnymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkd investord.

V pripadé, ze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investicnich akcii, nové i pokracujici investice
budou realizovany pouze ve formé reinvestovani zdrojd z béznych pfijmd a z pfijmd ukoncenych
investicnich pfilezitosti.

Hlavni potfebu likvidity Ize o¢ekavat z titulu odkupt investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby mize Fond uginit
nasledujici opatrent:

- zastaveni dalsi investiéni ¢innosti a vyuZiti prostfedkd z ukonéenych investic;

- prodej likvidniho majetku;
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- zajisténi dluhového financovani;
- zpenézeni ostatniho majetku;
- doc¢asné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésicu.

Fond disponuje dostateénymi nastroji, jak pfeklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.

Provoznirizika
Obhospodarovatel a administrator pro Fond fadné zajistili veSkeré potrebné cinnosti.

V ramci zvySené volatility na finan¢nich trzich Ize o¢ekavat, ze pravidelné ocenovani majetku a dluht na
ocenovani majetku a dluhd Fondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimofadné
okolnosti.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény Urokovych sazeb na hospodareni Fondu

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
pod silnym vlivem vyvoje v EU (zejména Némecka) a také pod silnym vlivem externich udalosti (napf. kv(li
geografické blizkosti k Ukrajiné). Vliv na hospodareni Fondu je predevsim prostrednictvim zmény redlné
hodnoty majetku a zavazkd Fondu.

Ekonomicka situace byla v pribéhu roku 2023 ovlivnéna dvéma silnymi faktory — vysokou inflaci a slabou
ekonomickou situaci.

- Byt CNB byla jednou z prvnich nérodnich bank, které pfistoupila ke zvySovani drokovych sazeb
(z po&atecni Urovné dvoutydenni reposazby 0,25 % az na Uroven 7,00 % z Cervna 2022, kterou CNB
drzela témér po cely rok 2023), tak nedokdzala zabranit vysokému ristu inflace, ktera se v roce 2023
v priméru drzela nad 10 %. Centralni banky v dalsich statech brzy ndsledovaly, a i v hlavnich
ekonomickych centrech ovliviujicich celosvétovy trh, tedy v USA a EU, se urokové sazby drzely
na vysokych urovnich, pfip. v roce 2023 dale postupné rostly. Inflace byla vysoka zejména ve statech
stfedni a vychodni Evropy, kde jeji vyvoj eskaloval i kvlli silnému dopadu valky na Ukrajiné z dGvodu
cen energii, originalné ziskavanych z Ruska. Hlavnim cilem centralnich bank je boj proti inflaci,
zejména proti vzniku inflace dlouhodobé vysoké, a to i za cenu sniZzeni hospodarské aktivity
a spotreby domdcnosti a pfipadné vyvolani mirné recese. Proto byl rdst drokovych sazeb rychly a
na v pfedchozim desetileti nevidané Urovné a aktivitu ekonomickych subjekt’ skute¢né zacal dusit.

- Ekonomika se tak v pribéhu roku 2023 pohybovala mezi stagnaci a slabou recesf (k datu vytvoreni
této Vyro¢ni zpravy odhad -0,3 % za 2023). Pricinou bylo omezeni investic firem i razantni snizeni
spotrebnich vydaji doméacnosti zplsobené poklesem redinych mezd (-2,5 % za 2023), ztratou kupni
sily nizkoprijmovych domacnosti a sporenim téch vysokopfijmovych. Spotrebitelé jsou ve svych
vydajich stéle velmi obezretni, ve svych obavach jsou utvrzovani dalsimi negativnimi zpravami
ze svéta nebo domacimi vlivy typu konsolidacniho balicku statniho rozpoctu.

- Rust drokovych sazeb s mirnym zpozdénim ved! k rdstu sazeb depozitnich, coz déle v roce 2023
podporovalo domacnosti v opatrném chovani, byt rediné Urokové sazby vlivem vysoké inflace
zUstavaly zaporné.

Dopady ruské invaze na Ukrajinu

Z pohledu finanénich trhi a makroekonomického vyvoje ruska invaze na Ukrajinu ztratila sv{j eminentni
vyznam a vliv. Za cca 2 roky od zahdjeni konfliktu (Unor 2022) jiz byly nalezeny alternativy dodavek energii
a surovin, nahradni zdroje a prepravni a skladovaci kapacity. Tepla zima 2022/2023 pomohla vyhnout
se nedostatku plynu a ropy a nasledné i snizit jejich ceny na trhu a naplnit zasobniky a objednat kapacitu
na zimu 2023/2024. Taktéz ekonomiky, firmy a dodavatelsko-odbératelské fetézce prokazaly ur¢itou miru
odolnosti a flexibility vypofadat se s drazsimi energiemi nebo sankcemi na Rusko ovlivaujicimi toky zbozi
a sluzeb.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny i po cca dvou letech trvani konfliktu zstavaji totozné, v ¢ase
se vsak snizuje jejich vliv:

- velké vykyvy na financ¢nich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace &i rozsifeni konflikty;
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- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvyseni inflace ¢i obéh zboZi;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dlsledkem bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investicni aktivity.

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci proved| Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym
muze v této souvislosti Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu nenf
ohrozZen predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Fond nevlastni zadna aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou c¢ast investor( z téchto
destinaci.

Predpoklad nepretrzitého trvani dcetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Fond o¢ekava mozny docasny pokles v realné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vsak
tento pokles nepredstavuje prekdzku. Likvidita Fondu je pribézné zajistovana, ¢ast majetku Fondu je
umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feseni pfipadnych budoucich problémi s likviditou napriklad v
pfipadé nadmérnych pozadavk( na odkupy byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro
Fond veskeré potfebné sluzby zajistény.
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3. Textova ¢ast Vyrocni zpravy

a) Popis vSech vyznamnych udalosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skon&eni Ugetniho obdobi,
V€. informaci o skuteCnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Vyroeni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoslo u Fondu k zadné zméné ani skuteCnosti, ktera by byla vyznamna pro naplnéni
ucelu Vyrocni zpravy.

b) Udajeo predpoklddaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V priibéhu aktualniho ucetniho obdobi bude Fond dale realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu
Fondu formou selekce titult vhodnych k investovani a aktivniho fizeni portfolia Fondu formou pokrac¢ovani
financovani stavajiciho portfolia majetkovych Ucéasti, novych investic do majetkovych Ucasti,
poskytovanim uveérl zajisténych zejména nemovitostmi a investovanim do zajisténych a nezajisténych
pohledavek a cennych papirl vydavanych investi¢nimi fondy.

V pribéhu aktualniho Ucetniho obdobi bude Fond dale ¢elit kreditnimu riziku protistran, coZ plyne z jeho
investi¢ni strategie. Fond bude omezovat tato rizika zejména dostatecnym zajiSténim uvérl
poskytovanych mimo skupinu Fondu.

Z pohledu o¢ekavanych podnikatelskych rizik a nejistot Fondu pro ndsledujici obdobi mlze byt rizikem
potreba likvidity na strané jeho majetkovych ucasti, kterou je Fond pfipraven kryt vlastnim kapitalem,
pfipadné emisi dalSich investicnich akcii, pripadné i externim financovanim.

Makroekonomicky vyhled na rok 2024 byl postaveny na zékladé prognéz CNB a KB z podzimu 2023 a
stoji na téchto predpokladech vyvoje zakladnich fundament( ceské ekonomiky:

Dojde k obnoveni ristu HDP o slabych 1,6 %, a to diky obnovenému ristu realnych mezd (nizka
nezaméstnanost drzici se pod 4 % dle metodiky Ministerstva prace a socialnich véci (dale jen
,MPSV") pomlze ve vyjedndvaci pozici vici zaméstnavateldm) a ndsledné mirnému rlstu
spotfebnich vydaji. Naopak brzdit ekonomiku budou stdle jesté vysoké Urokové sazby (zejména
pocatkem roku 2024) a slaby rdst dalSich zemi, zejména Némecka. Rizikem pro obnoveni ristu HDP
je reakce na konsolidacni balicek ¢i globalni vyvoj a z toho plynouci obezfetné chovani ekonomickych
subjektl tlumicich spotfebu a investice.

Inflace se vroce 2024 dostane ke 2 %, a to diky srovnavaci zakladné, silnému poklesu poptavky
z roku 2023 a zlevnéni surovin na trzich; s rizikem na vyssi strané kvdli snizovani statnich dotaci a
subvenci (s dopadem na cenu, napf. prfes navySeni o OZE), vlivu konsolidacniho balicku, nizké
nezameéstnanosti, silnéjsimu oZiveni poptavky a riziku rdstu cen ropy.

Pokles inflace by mél byt nasledovan poklesem urokovych sazeb, kdy pravdépodobny je rychly
pokles korunovych sazeb na cca 4 % na konci 2024, poté by jiz pokles mél byt pozvolngjsi. 10Y IRS
by mél klesnout o cca 0,5procentniho bodu k 4 % a mélo by dojit ke zplosténi kiivky. Obdobny vyvoj
je oc¢ekavan i pro eurové a dolarové sazby, byt zejména pro Euro plati, Ze sazby jsou a budou vys$si a
po delsi dobu, nez bylo predikovano pocatkem roku 2023.

Pokles urokovych sazeb bude opatrné nasledovan i snizovanim korunovych (¢i cizoménovych)
depozitnich urokd.

Kurz Ceské koruny k EUR se v roce 2023 drzel vétSinou pod 24 CZK/EUR, s mirnym oslabovanim
ke konci roku. Pro rok 2024 ¢ekédme dle makroekonomickych fundamentd vyvoj bez vyznamnych
vykyvl — mirné oslabeni az k 25 CZK/EUR v prvnim pololeti kvili poklesu korunovych urokovych
sazeb, v pololeti druhém naopak slabsi posileni diky hospodaiskému oziveni v CR.
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Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond prevazneé investuje:

- Uvéry a pohledavky

(¢]

Obecné zlstava v ekonomice nizky podil NPL (Uvéry v selhani), at jiz jde o Uvéry hypotécni,
spotrebitelské nebo nefinanénim podnikim. Mze vSak dochdzet k mirnému narlstu vliivem
zpozdéni tohoto ukazatele za vyvojem realné ekonomiky.

Ocenéni Uvérl na realnou hodnotu by mél pozitivné ovliviiovat pokles Urokovych sazeb
v ekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové urokové sazby diskontnich faktord).

Rizikem je vyvoj kreditni marze, kdy situace jednotlivych Uvérovych pohledavek bude silné
ovlivnéna finan¢nimi parametry dluznikl, zejména schopnosti generovat cash flow
na Uhradu uUrokd a jistin, respektive schopnosti své zavazky refinancovat, tedy schopnosti
ziskat nové financovani a za akceptovatelnou cenu, a kreditni marze vstupujici do ocenéni
uvérd a pohledavek tedy bude silné zaviset na individualnim posouzeni finan¢niho zdravi
dluznika.

- Majetkové Ucasti (neobchodované spole¢nosti)

(o]

Ocenéni majetkovych Ucasti bude vroce 2024 pod vlivem dvou potencionalné
protichtdnych vlivli — pokles Urokovych sazeb a individuaini vyvoj jednotlivych spole¢nosti
v obdobi doznivajici recese.

Ocenéni majetkovych Ucasti na redlnou hodnotu by mél pozitivné ovlivhovat pokles
urokovych sazeb vekonomice (promitnuty pres pokles bezrizikové UGrokové sazby
diskontnich faktorl). Tento faktor by také mél zacit (se zpozdénim) podporovat
ekonomickou aktivitu firem a snizovat jejich nakladovost pfi vyuziti Uvérového financovani

Na druhé strané bude zasadni pro ocenéni majetkovych Ucasti individualni situace
jednotlivych firem, ktera bude silné ovlivnéna jejich financnimi parametry, zejména
schopnosti riist na trzbach a EBITDA a generovat cash flow a ziskovou marzi, coz byvaji
velmi rliznorodd a bude zaviset na vyvoji odvétvi a schopnosti managementd firem obstat
v prostfedi vysokych ndkladd a dlouhodobého slabého rlstu po pfedchozi cca desetileté
periodé podporujici vyuzivani cizich zdroji na ukor vlastni ekvity

- Realitni trh

@]

Stavebnictvi pokleslo v roce 2023, na rok 2024 je ¢ekan mirny rlst do 5 %. Trh nemovitosti
zazil mimou korekei cen do 5 % za CR za 2023 (dle indexu cen nemovitosti), korekci brzdila
ndkladova strana, resp. inflaéni rst cen stavebnich materidld, ktery vSak obecné postupné
odeznél, a rlst ceny praci véetné mezd.

Pokles urokovych sazeb bude impulsem pro Uvérovy trh. Diky poklesu urokl z vkladt a
poklesu hypotécnich Uroku dojde k oziveni hypotécnich uverd a tim i poptavky
po nemovitostech. OzZiveni pomohou i uvolnéna pravidla CNB pro hypotécniho financovani.

Mélo by tak dojit k pozvolnému navratu rlstu cen nemovitosti, ten v8ak bude selektivni
(z pohledu lokace a kvality), vyvolan spise nizsi novou nabidkou (byt i na strané poptdvky
dojde k oziveni). Cenova dostupnost bydleni stale zlstava Spatna kvali silnému rlstu cen

Situace jednotlivych nemovitosti a developerskych projektl bude silné individualné
ovlivnéna finanénimi parametry jednotlivych projektl, cenou a dostupnosti financovani,
ufizenim nakladd a ziskové marze a kvalitou projektovych kalkulaci. Silnéjsi vliv, nez dfive
budou mit i pozadavky ESG, které budou zvySovat nakladovost, ovliviiovat
konkurenceschopnost nemovitosti Ci projektu a schopnost ziskat si externi financovani a
jeho cenu.

- Zemédélska plda

o

Zemédeélska pdda mifi k dlouhodobému zhodnoceni v intervalu 3-6 % p.a. Zhodnoceni
se skldda z vynosu z pronajmu a rlstu ceny zemédélské pldy. Cena pachtl je dlouhodobé
stabilni ¢i mirné rostouci v navaznosti na ziskovost zemédélského sektoru. Celkovy vynos je
vice ovlivnén cenou pudy, je kvili tomu nelinearni a budouci pokles urokovych sazeb, kam
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by sazby ze souc¢asného vrcholu mély v nasledujicich 1-2 letech mifit, by mél byt faktorem
zvysSujicim zdjem o zemédélskou pldu, a tedy i jeji cenu.
Rizikové faktory aktualniho Gcetniho obdobi
V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem néasledujici jevy:
pomalejsi nez ocekavany pokles inflace;

pozvolnéjsi nez ocekavany pokles urokovych sazeb v ekonomice s dopadem na ceny akcii a
dluhopist kvili trzni poptavce a pres ocenovaci modely, zpUsobuijici zhorseni finanéniho zdravi firem
a podporujici spofeni jako alternativu k investovani;

pokracujici pokles spotfebitelskych utrat a investic osob a firem s ndslednym vyznamnym omezenim
ekonomické aktivity napfic vsemi sektory ekonomiky (véetné primyslu a stavebnictvi) a pokracuijici
ekonomickou stagnacf;

zhorseni ziskovosti firem, rlst defaultll a rdst kreditnich pfirazek s dopadem na redlnou hodnotu
majetku a dluhd Fondy;

mezinarodni vlivy majici Sokovy dopad nebo zvySujici riziko.

Ke dni vyhotoveni Vyroni zpravy existuje znaéna mira nejistoty ohledné efektu téchto predpokladl a rizik
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustale dochazi k vyvoji. Nelze proto s poZzadovanou
pfesnosti stanovit ocekdvany dopad vySe uvedenych rizik na redlnou hodnotu majetku a dluhi Fondu.

c) Informace o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)

Fond nenfi aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v U&etnim obdobi do$lo k nabyti viastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci U¢etniho obdobi nedrzel Fond, jeho dcefina spolecnost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie, které
by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

e) Informaceo aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnepravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. e) ZoU)

Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani neni
aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaha.

f) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici (821 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

g) Udaje o ginnosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v priibéhu Uéetnl’ho obdobi ve vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu
Fondu. Z hlediska investic nedoslo v priibéhu Ucetniho obdobi k uzavreni Zadné nabyvaci smlouvy.
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) Identifikaéni Gdaje kazdé osoby provadeéjici spravu majetku (portfolio manaZera), pfipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykondval, véetné stru¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pijmeni Ing. Marie Simonova, MBA
nar. 1971 5

Dal&i identifikacni Udaje statni obCanstvi Ceska republika, trvaly pobyt
Ceska republika, kraj Stfedocesky

Vykon ginnosti portfolio manazera pro Fond: po celé Ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Marie Simonova ziskala inzenyrsky titul na Ceské zemédélské univerzité v Praze, titul MBA na Czech
Management Institute — Praga Didacta, s.r.o. (dfive CMI — ESMA Praha). Ma za sebou bohatou
zkuSenost ze sektoru bankovnictvi, kde se vénovala zejména financovani nemovitostnich transakci. Od
poloviny roku 20217 se vénuje spravé fondd kvalifikovanych investora.

i) Identifika¢ni Udaje kazdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou Cinnost
depozitare vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2
pism. b) VoBUP)

Nazev Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
000 01 350
Sidlo Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ugetni obdobi

j) Identifikaéni Udaje kazdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby ulozZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. k) ZISIF a PFilohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V U¢etnim obdobi nebyla takové osoba depozitafem povéiena.

k) Identifikacni (daje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, které vykondvala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Ptilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V U¢etnim obdobf nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpirce.

[) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro UCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Piilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 4 Vyro¢ni zpravy.



VYROCNI ZPRAVA 2023- CORE CAPITAL SICAV, a.s.

m) Soudni nebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku nebo ndroku vlastnik( cennych papirli nebo
zaknihovanych cennych papir vyddvanych Fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v¢. idaj o vSech statnich, soudnich nebo rozhodéich
Fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit nebo v neddvné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, Ze takova fizeni neexistuiji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokl vliastnik cennych papird nebo zaknihovanych cennych,papfrﬁ vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Ucetnim obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyl Fond ucastnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

n) Hodnota vSech vyplacenych podill na zisku na jednu investicni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s
§ 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena zadna dividenda.
V U¢etnim obdobi pfedchazejicim Ucetni obdobi nebyla k investi¢nim akciim vyplacena zadné dividenda.

o) Udaje o skutecné zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodarovani Fondu, s rozli§enim na
Udaje o Uplaté za vykon €innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Gdaje
o dalsich ndkladech &i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodafovateli za obhospodafovani 1 364 tis. K&
Uplata depozitafi za sluzby depozitére 723 tis. K&
Uplata depozitaFe za spravu cennych papirti 0 Ke
Uplata administrétora zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavniho podpiirce 0Kg
Uplata auditora 83 tis. K&

Udaje o dalgich nékladech & danich

Poradenské a konzultagni sluzby 176 tis. K&
Zpracovani znaleckych posudkd 357 tis. K&
Ostatni spravni a provozni naklady 901 tis. K&

Uplaty jsou hrazeny na vrub Investi¢niho fondového kapitalu. Naklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investi¢ni ¢innosti Fondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho jméni.

p) Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo
v pribéhu U&etniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu Ugetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

Ke dni 15.11.2023 byl statut zménén tak, ze administrator poveril jiného vykonem jednotlivé ¢innosti
souvisejici s administraci fondu, a to vedenim ucéetnictvi fondu ve smyslu samostatné smlouvy. Dale doslo
k Upraveé Uplaty za obhospodarovani a administraci.
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q) Udaje o mzdéch, uplatach a obdobnych piijmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gdaje o poétu pracovnikd a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitaly,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci statutarniho
organu jsou odmeénovani clenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami pro
odmeénovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odmeéna je tvorena ndrokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odmeéna). Nenarokova slozka odmeény je vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejiiovat Udaje o odmeénovani svych pracovnikd. Vzhledem ke
skuteénosti, Ze obhospodarovatel obhospodafuje vysoky pocet investi¢nich fondl, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho zaméstnanctim,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodafovania administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypocétu pomérné ¢astky pfipadajici na jednotlivé fondy
zaloZenou na objektivnich kritériich.

Pevna slozka odmeén 1 038 tis. K&
Pohybliva slozka odmeén 0Ke
Pocet prijemcl 86,8
Odmeény za zhodnocen/ kapitalu 0Ke

r) Udaje o mzdéch, platdch a obdobnych pfijmech pracovnikd nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu tém z jeho pracovnikd nebo
vedoucich osob, jejichZ ¢innost méa podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c¢) ZISIF)

Obhospodarfovatel Fondu uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikdm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mdze byt vystaven obhospodarovatel Fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v rdmci systému odménovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e predstavenstvo a dozorci rada;
e reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu 0sob se rovnéz uplatriuji vyse uvedena pravidla o stanoveni pevné narokoveé a pohyblivé
nenarokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomer mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Odmeény vedoucich osob 133 tis. K&
Pocet pfijemcl 8,0
Odmény ostatnich pracovnikd 905 tis. K&
Pocet pfijemcl 78,8
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4, Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepSiho védomi prohlasujeme, Ucetni zavérka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ugetnich standardl, podava vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci a
vysledcich hospodareni Fondu a vyro¢ni zprava podle zakona upravujiciho Ucetnictvi obsahuje veérny
prehled vyvoje a vysledkd Fondu a postaveni Fondu, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym ¢eli.

Zpracoval: Ing. Pavel Hoffman

Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena pfedstavenstva spolecnosti
AVANT investiéni spole¢nost, a.s.

Dne: 15.10. 2024

y;

Podpis:
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5. Prilohy

Priloha ¢. 1=  Zprava auditora

Pfiloha ¢. 2 =  Ucetni zavérka Fondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Pfiloha &.3 —  Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Priloha ¢. 4 —  Identifikace majetku Fondu, jehoZ hodnota pfesahuje 1T % hodnoty majetku Fondu

(Pfiloha 2 pism. e) VoBUP)
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Priloha €. 1 — Zprava auditora



5 CCS AUDIT

Spolec¢nost, u niz bylo provedeno ovéreni ucetni zavérky Ovérované obdobi:

k31.12.2023: 1.1.2023 az 31. 12. 2023

g?vREk(?gz:)TAL SICAV, a.s. Datum vyhotoveni zpravy:
s Pl 15. 10. 2024

1§9 00 Brevnov
ICO: 049 95 589

Pfijemce zpravy: Auditorska spolec¢nost:
e predstavenstvo AVANT investini spolecnost, a.s. CCS Audit, s.r.o., Konvikiska 291/24,
e zprava je uréena podilnikiim fondu Praha 1, opravnéni KACR Cislo 417
Rozdélovnik: Auditor:
o 2 vytisky zpravy auditora uréeny pro predstavenstvo Ing. David Soffer, Labkova 8, Plzef,

e T inyesteniSpolechoshg.S. opravnani KACR &islo 1805
o 1 vytisk uréen do spisu auditora

Pocet stran zpravy: 4
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1. Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené ucetni zavérky fondu CORE CAPITAL SICAV, a.s., IEO: 049 95 589 (,Fond"), sestavené na
zakladé &eskych uéetnich predpist, ktera se sklada z vykazu o finanéni pozici, vykazu zmén &istych aktiv pfipadajicich na
drzitele investiénich akcii a zakladatelskych akcii (vlastniho kapitalu) k 31. 12. 2023, vykazu zisk( a ztrat a ostatniho tplného
vysledku, vykazu o pené&znich tocich od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023, a pfilohy této Ucetni zavérky, vEetné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouzitych G&etnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1. Obecné informace piilohy
této ucetni zavérky.

Podle nageho nazoru pfilozena udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. 12. 2023 a nakladl
a vynosi a vysledku jejiho hospodafeni za obdobi od 1.1.2023 do 31. 12. 2023 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy.

2. Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceske republiky (KA CR) pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami.
Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli
a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisti. Domnivame se, Ze dlkazni informace, ktere jsme
shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni nasSeho vyroku.

3. Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravée

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo Ucetni
zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo AVANT investicni spoleCnost, a.s. (,AlS").

Nas vyrok k uetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti naSich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim udetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném
(materialnim) nesouladu s udetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu tcetni zaverky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace
byly ve v8ech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZzadavky pravnich pfedpist na formalni naleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavk( by
bylo zplsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, ze

+ ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v Uetni zavérce, jsou ve viech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s G€etni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuiji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrZenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.
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4. Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady AIS za ucetni zavérku

Predstavenstvo AIS odpovida za sestaveni Uetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi G&etnimi
predpisy, a za takovy vnitini kontroini systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani Géetni zavérky je pfedstavenstvo AlS povinne posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to
relevantni, popsat v pfiloze Ggetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouZiti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy predstavenstvo AlS planuje zruSeni Fondu nebo
ukondeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

5. Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze udetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiéini) nespravnost
zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v (¢etni zavérce
odhali ptipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodd nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reainé predpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pt provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny
Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

+ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dtikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku
podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené chybou, protoZze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), fal§ovani, Gmysina opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

« Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu a AVANT investi¢ni spole€nost, a.s. relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit
nazor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

+ Posoudit vhodnost pouzZitych U&etnich metod, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadd a informace, které v této
souvislosti predstavenstvo AlS uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky Fondu.

+ Posoudit vhodnost pouZiti piedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky pfedstavenstvem AIS, a zda
s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedene v této souvislosti
v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se
schopnosti Fondu trvat nepfetrzité vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné& budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrZité trvat.
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= Vyhodnotit celkovou prezentaci, Elenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda Uéetni zavérka zobrazuje
podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo AIS mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych
zZjisténich, ktera jsme v jeho prabé&hu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.
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VYROCNI ZPRAVA 2023- CORE CAPITAL SICAV, a.s.

Pfiloha &. 2 — Ugetni zavérka Fondu ovéFend auditorem
(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Avani

INVESTICNi SPOLECNOST

R4adn4a Ucetni zavérka fondu

CORE CAPITAL SICAV, a.s.
za obdobiod 071. 07. 2023 do 31. 12. 2023
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CORE CAPITAL SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz o finan&ni pozici
k 31. prosinci 2023

tis. K& Pozn 31.12.2023 31.12.2022 1.1.2022
AKTIVA - neinvestiéni

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 100 100 100
Aktiva neinvesti¢ni celkem 100 100 100

AKTIVA - investi¢ni
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 6.1 633 487 737
Financni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku

. 1081171 670672 631 009

nebo ztraty

aP}c()tclj\///(;Jve listy klasifikované jako dluhova financni 6.2 41879 39375 36 985

Poskytnuté uvery 6.3 296 742 353142 278294

Postoupené pohledavky 6.4 32000 29410 45019

Majetkové Ucasti 6.5 710 550 248 805 270711
Obchodni pohleddvky a jiné pohledavky 3607 1692 2422

Obchodni pohledavky 6.6 3607 1687 122

Ostatni pohledavky 6.6 - 5 2300
Aktiva investi¢ni celkem 1085 411 672 851 634 168
Aktiva celkem 1085511 672 951 634 268
VLASTNI KAPITAL — neinvestiéni
Vlastni kapital 100 100 100

Zakladni kapital 6.70 100 100 100
Vlastni kapital neinvesti¢ni celkem 100 100 100
ZAVAZKY~- investiéni
F}nancnl zavazlky vykazované v redlné hodnoté do 297 791 78 971 159 927
zisku nebo ztraty

Prijaté nebankovni tvéry 6.7 249 994 23685 43184

Prijaté bankovni uvéry 6.7 47 727 55286 116 743
Zavaz]sy gmlmo plstych aktiv pfipadajicich na drzitele 118 257 61657 24249
investic¢nich akcif)

Obchodni zavazky a jiné zavazky 6.8 117160 57 557 968

Zavazky z upsani investicnich akcii 6.9 - 3066 22 961

Zavazek z dané z prijmi 7.5 1091 1034 313
Cista aktiva pfipadajici na drzitele investicnich akcif 6.10 669 439 532 223 449 999
Zavazky investi¢ni celkem 1085411 672 851 634 168
Pasiva celkem 1085511 672 951 634 268



CORE CAPITAL SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz zmén Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investicnich akcii a zakladatelskych
akcif (vlastniho kapitalu)

za rok kongici 31. prosince 2023

tis. K& 1-12/2023 1-12/2022
g Neinvesti¢ni e Neinvesticni
Pozn  InvestiCni Cast y InvestiCni ¢ast y
Cast Cast
Vlastni kapital k 1. lednu - 100 - 100
Ztrata z vysledku hospodareni po ) i i ) )
zdanéni
Vlastni kapital k 31. prosinci = 100 = 100
Cista avl<tilva pripgdaj|0| na drzitele 532223 i 449 999 )
investi¢nich akcii k 1. lednu
Prijem z investicnich akcif 6.10 47171 - 32 800 -
Splaceni investicnich akcii 6.10 - - - -
ZvySeni Cistych aktiv z transakci s 47171 i 32 800 )
akciemi
ZvySeni Cistych aktiv pfipadajicich na 90 045 i 49 494 )

drzitele investi¢nich akcii po zdanéni
Cista aktiva pfipadajici na drzitele

investicnich akcii k 31. breznu (31. 669 439 532223




CORE CAPITAL SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz zisk( a ztrat a ostatniho Uplného vysledku

za rok kongici 31. prosince 2023

tis. K& Pozn 1-12/2023 1-12/2022
Vykaz zisku a ztraty

Vynosy

Cisté zmény reélné hodnoty finanénich néstrojti do 71 90279 51177
zisku nebo ztraty ’

Vynosy z poplatk( a provizi 7.2 5909 2283
Celkovy Cisty zisk 96 188 53 460
Naklady

Poplatky depozitari 7.3 -723 -694
Obhospodarovani a administrace 7.3 -1 364 -660
Néklady na poplatky a provize 7.3 -222 -184
Naklady na audit 7.3 -83 -50
Ostatni spravni naklady 7.3 -766 -366
Naklady na pojisténi 7.3 -446 -300
Provozni ndklady celkem -3 604 -2 254
Zisk/ztrata pred vyplatou drziteldm investi¢nich akcif 92 584 51206

Zisk/ztrata pfipadajici na drzitele dosud nevydanych

. o iy 7.4 66 345
investicnich akcii

Zisk (ztrata) pred zdanénim 92 650 51 551
Dan z pfijmu 7.5 -2 605 -2127
Zisk (ztrata) z vysledku hospodareni po zdanéni 90 045 49 424

Ostatni Gplny vysledek hospodareni

Polozky, které nebudou preuctovany do zisku nebo ztraty

Zmény z pfecenéni kapitalovych finanénich aktiv - -
ocenovanych pres ostatni Uplny vysledek

Dan ze zisku tykajici se slozek ostatniho uplného

vysledku

Ostatni Uplny vysledek hospodareni po zdanéni - -

Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich drzitelim
investicnich akcii po zdanéni

Zisk pripadajici na drzitele zakladatelskych akcii po
zdanéni

Zisk/ztrata za Ucetni obdobi byla dosazena pouze investi¢ni ¢innosti.



Vykaz o penéznich tocich

za rok kongici 31. prosince 2023

tis. K&

Penézni toky z provozni ¢innosti

Vydaje na poskytnuti Uveérd

Splatky poskytnutych tvert

Zaplacené uroky z poskytnutych Gveérd
Prijmy z prodeje poskytnutych uveér(

Vydaje na porizeni postoupenych pohledavek
Prijmy z Uhrad postoupenych pohledavek
Prijmy z prodeje postoupenych pohledavek

Vydaje na poskytnuté priplatky mimo zakladni kapital
majetkovym Ucastem

Prijmy z majetkovych Ucasti (vratka priplatk mimo
zakladni kapital)

Prijmy z prodeje majetkovych ucasti

Prijmy z obchodnich vztah(

Zaplacené provozni naklady

Zaplacené dané z pfijmd pravnickych osob
Cisté penézni toky z provozni ginnosti

Penézni toky z finanéni ¢innosti

Prijmy z upisu investi¢nich akcii

PFijmy z pfijatych nebankovnich dver(
Splatky prijatych nebankovnich tvért
Zaplacené Uroky z nebankovnich uvért
Splatky prijatych bankovnich uvérd

Zaplacené uroky z bankovnich uver(
Cisté penézni toky z finangnf &innosti

Cisté (sniZenl) / zvySeni penéZnich prostiedk
Penézni prostredky na zacatku roku

Mylné Uhrady a preplatky

PenézZni prostredky na konci roku

Nasledujici pfiloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaverky.
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CORE CAPITAL SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

Priloha v ucetni zavérce

1. VSeobecné informace

CORE CAPITAL SICAV, a.s. (dale jen ,Fond") je otevienym investi¢nim fondem kvalifikovanych investord, ktery
byl dne 15. dubna 2016 zafazen do seznamu investi¢nich fondd podle zdkona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale ,ZISIF") v Ceské republice. Fond je zapsan v seznamu
investi¢nich fondd vedenych Ceskou narodni bankou podle § 597 pism. b).

Obchodni firma: CORE CAPITAL SICAV, a.s.
Sidlo spole¢nosti: Bézecka 2407/2, Bfevnov, 169 00 Praha 6
Den zapisu do obchodniho rejstfiku: 15. dubna 2016

|dentifikacni &islo: 049 95 589

Pravni forma: akciova spolecnost

Zapséna do obchodniho rejstiiku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 21512
Pfedmét podnikant: pfedmétem podnikani spole¢nosti je ¢innost fondu kvalifikovanych

investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zékona ¢. 240/2013 Sb,,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném

Znéni.
Ugetni obdobi: od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023
Organy spole¢nosti k 31. prosinci 2023:
Statutarni organ — predstavenstvo
Clen predstavenstva: AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 275 90 241

Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Den vzniku Clenstvi: 1. ledna 2021
PFi vykonu funkce zastupuje: Pavel Hoffman
zmocnény zastupce
Dozoréi rada
Predseda dozorci rady: Ing. David Jecmik
den vzniku Clenstvi: 1. ledna 2021
Clen dozor¢i rady: Ing. Petr Kromichal

den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021

Zmeény v obchodnim rejstriku

V priibéhu sledovaného obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstfiku.



CORE CAPITAL SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

Vlastnici Fondu k 31. prosinci 2023

Zapisovany zakladni kapital tvori 100 000 ks zakladatelsky akcii na jméno v zaknihované podobé, které tvori
zapisovany zakladni kapital ve vySi 100 000 K¢.

Vlastniky Fondu jsou Petr Kromichal s 33 000 ks zakladatelskych akcii, Iveta Je€mik Skuherska s 33 000 ks
zakladatelskych akcii a David Jecmik s 34 000 ks zakladatelskych akcif.

Udaje o investiéni spole¢nosti, kterd byla obhospodafovatelem a administrdtorem Fondu v rozhodném
obdobi

V rozhodném obdobi byla obhospodarovatelem a administratorem Fondu spolecnost:
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také jako ,Investi¢ni spole¢nost’,
,Obhospodarovatel” nebo také ,Management")

Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4
IC: 27590 241

Udaje o spole¢nosti, kterd je depozitafem Fondu

V rozhodném obdobi byla depozitafem Fondu spole¢nost:
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150, 150 057 Praha 5
IC: 000 01 350

Organizagni struktura

Fond, jako nesamospravny investi¢ni fond je plné obhospodarovan investicni spole¢nosti, ktera realizuje
veskeré ¢innosti fondu svymi pracovniky. Organizaéni strukturu principu obhospodafovani Ize tedy naznacit
nasledujicim zplsobem:



Dozoréi rada

CORE CAPITAL SICAV, a.s.
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Valna hromada:

CORE CAPITAL SICAV, a.s.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. *

Clen predstavenstva:

Obhospodarovani:

sprdva majetku fondu
(investice/divestice)

fizenf rizik

Administrace:

Zejména pravni sluzby, compliance a vnitini audit, stiznosti
a reklamace, ocenovani, vypocet aktualni hodnoty CP, dané a poplatky,
vedeni seznamu vlastnikd CP, rozdélovani a vypldceni vynost, emise
CP, nabizeni investic, vyro¢ni zprdvy, KID, propagacni sdéleni,
informace  Investordm, komunikace sCNB, vedeni evidence
o vydavani a odkupovani CP atd.

* na zakladé smlouvy o vykonu funkce ze dne 28. Uinora 2023

Fond pUlsobi v misté sidla.
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2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Tato Ucetni zavérka za obdobi zacinajici 1. ledna 2023 a koncici 31. prosince 2023 je sestavena v souladu
s Mezindrodnimi standardy Uc¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii (ddle jen ,IFRS").

Prehled pouzitych vyznamnych Ucetnich zasad je uveden v poznamce 3.

Priprava ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouziti uréitych vyznamnych Ucetnich odhadl. Rovnéz
vyzaduje, aby Investi¢ni spole¢nost vykonavala Usudek v procesu uplatfiovani Ucetnich pravidel Fondu.
Oblasti zahrnujici vys$si miru dsudku nebo sloZitosti nebo oblasti, kde jsou predpoklady a odhady vyznamné
pro Ucetni zavérku, jsou uvedeny v poznamce 4.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedk( vioZzenych akcionafi Fondu, a to zejména na
zakladé investic do majetkovych Ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a poskytovani uverl a
nakup zajisténych i nezajisténych pohledavek, jakozto aktiv dlouhodobé zachovavajiciho svou hodnotu s tim,
Ze vynosy investic Fondu budou prevazné opatfovany z dividend a z uroku.

Struktura a usporadani ucetnich vykazd, v nichz jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti Fondu
prezentovany, vychazi ze skutec¢nosti, ze Fond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investord, emitentem
investiénich akeii, ktery podléha regulaci Ceské narodni banky (dale jen ,CNB") a soucasné podléha urcitym
pozadavkdm zakona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich fondech a investi¢nich spolec¢nostech. Vzhledem
k tomu, Ze Fond je povinen z nafizeni ZISIF rozliSovat aktiva a zavazky pfiraditelna drzitelim zakladatelskych
akcif (neinvesti¢ni ¢ast fondu) a aktiva a zavazky pfiraditelna drziteldm investicnich akcii s pravem na odkup
(investi¢ni ¢ast fondu), Vykaz o finanéni pozici je v tomto ohledu rozlisen na investi¢ni a neinvesti¢ni ¢ast.

Ugetni zévérka byla sestavena na zékladé predpokladu asové neomezeného trvani podniku. Ke dni schvéleni
neexistuji zadné naznaky, ze Fond nebude moci v dohledné budoucnosti pokracovat ve své Cinnosti. Toto
presvédceni predstavenstva se opira o Sirokou $kalu informaci, které se tykaji stdvajicich
i budoucich podminek vcetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.
Financni vykazy, vyjma Vykazu o penéznich tocich, jsou pfipraveny na akrualni bazi ucetnictvi.

Ugetni zavérka v souladu s § 118 odst. 3 zékona ¢. 256/2004 Sh. o podnikani na kapitalovém trhu podléha
povinnému auditu.

2.1. Poutziti IFRS pro sestaveni ucetni zavérky

Fond serozhodl v souladu s § 22 odst. 2, a § 23a odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb. ZOU k sestaveni sve ucetni
zavérky pouzit IFRS O pouziti mezindrodnich Uc¢etnich standardd pro Gctovani a sestaveni Ucetni zavérky za
ucetni obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023 a rovneéz vSechna nasledujici ucetni obdobi rozhodla
valnad hromada v souladu s § 19a odst. 8 zakona ¢. 563/1991 S, o UCetnictvi dne 22. 8. 2024). Podle §23a),
odst. 2 vedeni U¢etni jednotky rozhodlo, ze Fond ma obecné povinnost konsolidovat (jedna se o stfedni nebo
velkou skupinu podle §1c) ZOU) a v této souvislosti vedeni U¢etni jednotky rozhodlo o pouZiti IFRS pfi jejim
sestaveni. V souladu s §19a), odst. 8 ZOU — protoze Fond bude sestavovat konsolidovanou UZ podle IFRS
(viz bod 1), rozhodl nejvyssi organ Fondu (valnd hromada) o pouziti IFRS i pfi sestaveni individualni UZ k
uvedenému rozvahovému dni (tj. 31.12.2023). Déle Fond rozhodl o vyuziti vyjimky 10.31 z IFRS, kdyz mj.:

Fond predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné penézni
prostredky do profesionalné spravovaného Fondu za Ucelem dosazeni zisku na zakladé principu diverzifikace
rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduji.

Fond neni opravnén k jiné nez investi¢ni ¢innosti a v ramci investi¢ni politiky se zavazal investovat pouze do
aktiv zpUsobilych pfindset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond ma otevfeny charakter umoznujici investordm do Fondu priibézné vstupovat i pfipadné Fond opoustét
s tim, Ze Fond ma povinnost jim vydavané investi¢ni akcie zpétné odkoupit. Z toho divodu nema Fond v
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umyslu drzet své investice po dobu neomezenou, ale pouze po dobu korespondujici zajmu investor ve
Fondu setrvat a/nebo po dobu, neni-li v ramci investicni ¢innosti nalezeno jiné, vzhledem k investi¢nimu a

investiéni strategii Fondu, rizikovému profilu Fondu a obecné aktualni trzni situaci.

Fond je prostfednictvim vystupnich strategii ukonceni svych jednotlivych investic rovnéz fizen tak, aby profit
investort z realizované a ukonc¢ené investice byl maximalizovan pravé v investi¢énim horizontu uvedeném ve
statutu Fondu.

S ohledem na vySe uvedené je v souladu s mezinarodnim uUcetnim standardem IFRS 10 Fond povazovan za
investicni jednotku a vSechny uvedené majetkové UcCasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v realnych
hodnotach. Z tohoto dlvodu se pak obsah konsolidované ucetni zaverky sestavené v souladu s
mezinarodnimi Ucetnimi standardy shoduje s obsahem individualni Ucetni zavérky a Fond proto sestavuje
jen jednu Ucetni zaverku.

2.2. Fond jako investiéni jednotka

Fond je investicnijednotkou dle standardu IFRS 10 a ocenuje své investice do dcerinych podnikd jako finanéni
aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Zadny z dcefinych podnikd Fondu neposkytuje
sluzby souvisejici s investi¢ni ¢innosti Fondu.

Fond naplnuje zakladni znaky investicni jednotky ve smyslu IFRS 10.27 tj. Fond:

e shromazduje penézni prostredky od vice Investord a provadi spole¢né investovani shromazdénych
penéznich prostfedkd ve prospéch Investord a déle spravuje tento majetek;

e investicnim cilem Fondu dle statutu je trvalé zhodnocovani prostiedkl a majetku vioZenych
Investory s tim, Ze vynosy investic Fondu budou prevazné opatfovany z dividend a urokd;

e portfolio finan¢nich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot.
Fond naplnuje i dalSi typické znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.28, tj. Fond ma:

e vice nez jednu investici;

e vice nez jednoho Investora;

e Investory, ktefi nejsou s Fondem propojeni; a

e majetkové Ucasti ve formé podilu na zakladnim kapitalu.
Vyse uvedené charakteristiky byly splnény po dobu trvani celého Uc¢etniho obdobi.
Majetkové (casti (zpravidla je jejich ocekavany investicni horizont stanoven v rozmezi 2-10 let)

Prodej strategickému investorovi: Prodej majetkové Ucasti strategickému investorovi, napfiklad konkurentovi
nebo spole¢nosti z pfibuzného odvétvi, mize nabidnout prémii nad trzni hodnotu diky synergickym efektdm.
Prodej iniciovany Ugetnf jednotkou zpravidla bude realizovan prostfednictvim transakéniho poradce v rdmci
neverejné nabidky.

Sekundarni prodej: Prodej majetkové Ucasti nebo jeho c¢asti individualnimu nebo jinému finanénimu
investorovi, napfiklad jinému private equity fondu nebo institucionalnimu investorovi.

Management buyout (MBO): Prodej majetkové Ucasti nebo jeho ¢asti stévajicimu managementu spole¢nosti,
¢asto financovanému pomoci dluhového financovani (LBO).

Refinancovani: V nékterych pfipadech muize byt ¢ast investovaného kapitéalu Ugetni jednotky refinancovéana

diky uvérové kapacité spolecnosti.
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Likvidace: V pfipadé, Ze spole¢nost napfiklad prodala klicové aktivum nebo zanikl jeji trh a dale nedisponuje
dostatec¢nymi produkénimi kapacitami, mize byt rozhodnuto o jeji likvidaci a distribuci likvida¢niho zUstatku.

Nemovitosti (zpravidla je jejich oekdvany investiéni horizont stanoven v rozmezi 5-15 let)

Prodej nemovitosti na volném trhu: Prodej iniciovany Ucetni jednotkou zpravidla bude realizovan
prostrednictvim realitniho poradce/maklére v ramci neverejné nabidky

Drazba nemovitosti: V pfipadé, Zze je na trhu prebytek zajemc(, Ize prodejni cenu maximalizovat realizaci
otevrené drazby.

Pronajem s opci na naslednou koupi: Kombinace pronajmu a prodeje, kdy najemce ma moznost po urcité
dobé nebo pfi spinéni urCitych podminek pravo nemovitost odkoupit. Tato exitova strategie muze zajistit pro
nemovitost potfebné investice, na které nema Ucetni jednotku potfebnou kapacitu.

Refinancovani: Misto plného exitu muaze Ucetni jednotka vyuZzit néstroje refinancovani nemovitosti za
vyhodnéjsich podminek, ¢imz si mdze uvolnit kapital.

Uvéry a zapijcky (zpravidla je jejich odekdvany investiéni horizont stanoven na obdobi do 10 let)

Splaceni dluznikem: Pfirozeny zpUsob exitu, kdy dluznik splati Uvér anebo zapUjcku v souladu s dohodnutym
splatkovym kalendarem.

Refinancovani: Jeden z béznych zplsobl exitu, kdy dluznik refinancuje svdj dluh u jiné instituce nebo
prostrednictvim nového uvéru.

Prodej tfeti strané: Ucetni jednotka miize prodat expozici pfimo jinému investorovi z fad finanénich investord,
zejména v situaci, kdy dluznik radné nesplaci nebo jinak neplIni své zavazky.

Konverze dluhu na kapitdl: V nékterych pfipadech maze byt dohodnuto, Ze Ucetni jednotka konvertuje dluh
do vlastnického podilu v podniku dluznika, ¢imz se stane jeho podilnikem.

2.3. Prohla&eni o shodé s ucetnimi pravidly

Ugetni zévérka Fondu byla sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (IFRS),
Mezindrodnimi Ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spoleéné pouze IFRS)
vydanymi Radou pro Mezinarodni Gc¢etni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

2.4. Dopad novel a interpretaci IFRS na U&etni zavérku Fondu

2.4.1.Nova a novelizovana U&etni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud uginna
a nebyla Fondem pouZita

Nové a novelizované IFRS pfijaté pro pouziti v EU, které nejsou zdvazné ucinné pro rok konéici
31. prosince 2023, ale mohou byt pouZity dfive:

e Novelizace IFRS 16 Leasingy — Zavazky z leasingu ve zpétném leasingu (vydana v z&fi 2022, U¢inna
od ledna 2024)

Upravy IFRS 16 dopliuji pozadavky na nasledné ocenéni prodeje a zpétného leasingu, ktery spliuje
pozadavky IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky na zauétovani jako prodej aktiva. Upravy vyzaduji, aby
prodavajici-najemce stanovil ,leasingové splatky” nebo ,revidované leasingové splatky” tak, aby po datu
zahajeni nevykazal zisk nebo ztratu souvisejici s pravem k uzivani, které si ponechal.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neeviduje leasingové smlouvy, a proto se neocekava vliv na ucetni zavérku Fondu.
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o Upravy IAS 1 Klasifikace zdvazkd jako krétkodobé a dlouhodobé (vydéna v lednu 2020, iéinnd od ledna
2024)

Upravy IAS T maji dopad pouze na prezentaci zévazk( jako kratkodobé nebo dlouhodobé ve vykazu o finanéni
situaci, nikoliv na vysi nebo nacasovani vykazani jakychkoliv aktiv, zavazkd, vynosd ¢i nakladd nebo na
zvefejnéné informace tykajici se téchto polozek.

Upravy objasriuji, ze klasifikace zévazk(l na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prav existujicich ke konci
Ucetniho obdobi. Dale upfesniuji, ze klasifikace neni ovlivnéna ocekavanimi, zda ucetni jednotka uplatni své
pravo odlozit datum vyporadani zavazku, a Ze existence prav je podminéna dodrzovanim kovenant( ke konci
Ucetniho obdobi. Upravy rovnéz zavadéji definici ,vyporadani“ s cilem objasnit, Ze vyporadani znamend
prevod penéz, kapitalovych nastrojl a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrané.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neocCekava zasadni dopad do ucetni zaverky.
e Novelizace IAS 1 Dlouhodobé zdvazky s kovenanty (vydand v srpnu 2022, (i¢innd od ledna 2024)

Upravy IAS 1 upfesriuji, Ze pouze kovenanty, které je Ucetni jednotka povinna dodrzovat v Gcetnim obdobi
nebo pred jeho koncem, ovlivauji jeji pravo odlozit vypofadani zdvazku o alespori dvanact mésicd po
rozvahovém dni (a proto se musi vzit v potaz pfi uréovani, jestli je dany zavazek kratkodoby, nebo
dlouhodoby). Tyto kovenanty ovliviiuji, zda pravo ke konci Ucetniho obdobi existuje i v pfipadé, kdy se
dodrzovani kovenantu vyhodnocuje az po rozvahovém dni (napf. dodrZzovani kovenantu vychazejiciho z
financni situace Ucetni jednotky k rozvahovému dni se vyhodnocuje az po rozvahovém dni).

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neocCekava zasadni dopad do ucetni zavérky.

e Dodatek k IAS 7 Vykaz o penéZnich tocich a IFRS 7 Finandni nastroje: zvefejnéni: Dodavatelské finanéni
ujednani (vydany v kvétnu 2023, ucinna od ledna 2024)

Upravy doplnuji IAS 7 o cil zvefejnéni a stanovuji, ze Ucetni jednotka je povinna zvefejnit informace o svych
ujednanich o dodavatelském financovani, které uzivatellim Ucetni zavérky umozni posoudit dopad téchto
ujednani na zavazky a penézni toky Ucetni jednotky. Kromé toho byl IFRS 7 pozménén tak, ze byla pfidana
ujednani o dodavatelském financovani jako pfiklad v ramci poZzadavkd na zvefejiovani informaci o vystaveni
ucetni jednotky likvidnimu riziku.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neocCekava zasadni dopad do ucetni zavérky.
Standardy a interpretace vydané Radou pro mezinérodni U¢etni standardy (IASB), ale dosud nepfijaté EU

K datu schvaleni uCetni zavérky nebyly schvaleny k pouzivaniv EU nasledujicich standardy, Upravy stavajicich
standard( a nové interpretace a nemohou byt tedy pouzity spole¢nostmi sestavujicimi svou ucetni zavérku
dle IFRS ve znéni prijatém EU:

o Upravy IAS 21 Dopady zmén sménnych kurz( cizich mén (vydany v srpnu 2023)

e IFRS 18 Prezentace a zverejiovani v Ucetni zavérce (vydany v dubnu 2024)

e IFRS 19 Dcefiné spole¢nosti bez verejné odpovédnosti: zverejni (vydané v kvétnu 2024)

e Novela IFRS 9 a IFRS 7 klasifikace a ocenovani finan¢nich nastrojd (vydané v kvétnu 2024)

e Roc¢nivylepseni (vydany v ¢ervenci 2024)
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Tyto standardy nemély ve sledovaném obdobi zadny dopad na Ucetni zavérku Fondu.
3. Prehled vyznamnych ucetnich zasad
3.1. Prepocet cizi mény

3.1.1. Funkéni a prezentaéni ména

Investofi Fondu jsou prevazné z Ceské republiky. Primarni &innosti Fondu je investovani do Ucasti
v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a poskytovani uvérl. Cilem je nabidnout Investorlim vys$si vynos
ve srovnani s ostatnimi produkty dostupnymi v CR. Vynosy z investic Fondu budou opatfovény pfijmem
z Urokl z poskytnutych uverl, pfijmem z dividend a z kapitalového zhodnoceni pfi zpenéZeni investic.

Vykonnost Fondu je ocehovana a vykazovdna Investordm v ¢eskych korunach. Investi¢ni spole¢nost
povazuje ceskou korunu za meénu, ktera nejvérnéji vyjadruje ekonomické dopady uskutecnénych transakci,
udalosti a podminek. Ucetni zévérka je prezentovana v Geskych korunéch, kterd je funkéni a prezentacni
ménou Fondu.

3.1.2. Transakce a z(istatky

Transakce v cizich méndch jsou prepocitavany do funkéni mény s pouzitim devizovych kurzd platnych
k datu transakce. Penézni aktiva a zavazky v cizich ménach jsou pfepocteny do funkéni mény s pouzitim
devizového kurzu, ktery je platny ke dni sestaveni Vykazu o finanéni pozici.

Kurzové zisky a ztraty z pfepoctu jsou zahrnuty do Vykazu zisk( a ztrat a ostatniho Uplného vysledku.

Kurzové zisky a ztraty souvisejici s financnimi aktivy, které jsou ocenovany redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty jsou vykazovany ve Vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Cisté zmény redlné hodnoty finan¢nich
ndstrojl do zisku nebo ztraty".

3.2. Finané&ni aktiva

3.2.1.Klasifikace

Fond pred klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych sloZzek majetku, pfedevsim pak drzenych
cennych papird, a stanovi, zda se jednd o dluhové finanéni aktivum nebo kapitdlovy ndstroj. Kapitélovym
nastrojem je smlouva dokladajici zbytkovy majetkova Ucast na aktivech ucetni jednotky po odecteni vSech
jejich zavazka.

V pfipadé, ze Fond drZi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup téchto
cennych papirt, investiéni akcie nebo podilové listy pfedstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné
financni aktivum a bude se tak zpravidla jednat o dluhové finan¢ni aktivum.

Financni aktivum je drzeno k obchodovani, pokud:
e bylo ziskano primarné za Ucelem jeho prodeje v nejblizsi dobé; nebo

e  pfiprvotnim vykazani je soucasti portfolia identifikovanych finanénich nastrojd, které Fond spole¢né
spravuje a ma aktualni zamér na dosazeni kratkodobého zisku; nebo

e je to derivat (s vyjimkou derivatu, ktery je finanéni zarukou nebo je urceny jako ucinny zajistujici

ndstroj).
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Fond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich aktiv a na zakladé
charakteristik smluvnich penéznich tokl plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio financnich aktiv je
spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Fond se soustfeduje predevsim na
informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani. Smluvni
penézni toky z poskytnutych uvérll Fondu jsou tvoreny pouze jistinou a Urokem, ale presto nejsou tyto
finan¢ni nastroje klasifikované jako drzené za Uc¢elem inkasovani smluvnich penéznich toklm anijako cenné
papiry drzené za Ucelem inkasovani penéznich tokd a uréené k prodeji. Inkasovani smluvnich penéznich tokd
je podruzné k dosazeni cil obchodniho modelu Fondu.

Zasady Fondu vyZaduji, aby Investi¢ni spoleénost hodnotila informace o téchto finan¢nich aktivech na
zakladé rediné hodnoty spolu s dal$imi souvisejicimi finanénimi informacemi.

Fond se rozhodl klasifikovat kapitalova finan¢ni aktiva do dcefinych a pfidruzenych podnikl jako ocenované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Ostatni kapitalova finanéni aktiva neurc¢ena k obchodovani Fond
klasifikuje jako oceriovana redlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku. Finanéni aktiva urcena
k obchodovani jsou vzdy klasifikovana jako aktiva ocefovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
Dlvodem pro pouziti alternativ ocefiovani finan¢nich aktiv do ostatniho Uplného vysledku je rozhodnuti i¢etni
jednotky na bazi jednotlivych instrumentl pfi prvotnim zauctovani.

3.2.2. Finanéni aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
Uétovani, odudtovani a oceriovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou Uctovany k datu vyporadani obchodu — datum, kdy je aktivum
Fondu dodano. Financni aktiva a financni zavazky vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
prvotné zachycené v rediné hodnoté. Transakéni naklady jsou Uctovany pfimo do nakladd ve Vykazu ziskd a
ztrat a ostatniho Uplného vysledku.

Financni aktiva jsou oductovana, kdyz vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokd z investic, nebo Fond
prevedl vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zaucétovani jsou vSechna tato financni aktiva ocenéna redlnou hodnotou. Zisky a ztraty
vyplyvajici ze zmén redlné hodnoty jsou vykazovany ve Vykaz zisk( a ztrat a ostatniho Uplného vysledku
na radku ,Cisté zmény rediné hodnoty finan¢nich ndstrojd do zisku nebo ztraty” v obdobi, ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z financnich aktiv vykazovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou Uctovany ve
Vykaz ziskl a ztrat a ostatniho UpIného vysledku v ramci polozky ,Cisté zmény rediné hodnoty financnich
nastrojd do zisku nebo ztraty", jakmile na né Fondu vznikne ndrok.

3.2.3. Pfesuny mezi Grovnémi v ramci hierarchie realné hodnoty

Pro vSechny presuny finanénich nastrojd mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocenovani redlnou hodnotou
plati predpoklad, ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. V pribéhu sledovaného obdobi nedoslo
k Zadnym presuntim.
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3.3. Financni zavazky ocefiované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

Finan¢ni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
klasifikovany do této kategorie, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

e klasifikace eliminuje nebo podstatné omezuje nesoulad v ocenovani nebo Uctovani, ktery by jinak
vznikl z ocenéni aktiv nebo zavazkd nebo ze zachyceni z nich plynoucich ziskl nebo ztrat na
odlisném zakladé; nebo

e skupina finan¢nich aktiv, finanénich zavazkd nebo jejich kombinace je fizena a jeji vykonnost je
hodnocena na zakladé redlnych hodnot, v souladu s dokumentovanou strategii fizeni rizik nebo
investicni strategii; nebo

e financni nastroj obsahuje vlozeny derivat, pokud tento vloZeny derivat vyznamné nemodifikuje
penézni toky nebo je zfejmé, ze jej nelze samostatné zauctovat.

Finanéni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v rediné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
zachyceny ve Vykaz o financni pozici vrealné hodnoté. Zmény Cistych redlnych hodnot se vykazuji
v polozce ,Cisté zmény redlné hodnoty finanénich nastrojii do zisku nebo ztraty". Urokové néklady
z finan&nich zévazk( klasifikovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty se vykazuji rovnéz na fadku ,Cisté
zmény realné hodnoty finanénich nastrojl do zisku nebo ztraty” s pouzitim metody efektivni Urokové miry.

3.4. Zapocteni finan¢nich nastrojl

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocCitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapocteni zu¢tovanych castek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo
realizovat aktivum a vyporadat zavazek soucCasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén
budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni
neschopnosti nebo Upadku spolecnosti nebo protistrany.

K datu ucetni zaveérky ucetni jednotka neeviduje zadné finan¢ni aktiva nebo zavazky, které jsou predmétem
ramcové dohody o vzajemném zapocteni a zajisténi.

3.5. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Gcty. Precerpani bankovnich Uctl se
vykazuje ve Vykazu o finanéni pozici v kratkodobych zavazcich.

3.6. Vlastni kapital

Financni nastroje emitované Fondem jsou uvadény jako vlastni kapital pouze v rozsahu, v némz nesplnuji
definici finan¢niho zévazku. Fond jako zakladni kapital vydéva pouze zakladatelské akcie.

Zakladatelské akcie Fondu jsou vydavany jako kusové akcie v listinné podobé na jméno. Akcie jsou
denominované v Ceskych korundach.

3.7. Investi¢ni akcie

Fond vydava 2 tridy investicnich akcii, které jsou zpétné odkupitelné na zadost drzitele a jsou denominované
v korundch ¢eskych. Tyto investi¢ni akcie jsou klasifikované jako finanéni zavazky, jelikoZ splfuji podminky
finan¢niho zavazku dle IAS 32 odst. 11. Investi¢ni akcie zaroven nejsou podfizeny zakladatelskym akciim
emitovanych Fondem (v pfipadé likvidace Fondu budou naroky drzitell zakladatelskych akcii uspokojeny jako
posledni) a soucasné se jednotlivé tfidy akcif lisi v alokaci fondového kapitdlu. Na zékladé vyse uvedeného
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nesplnuji investicni akcie podminky pro vyjimku z klasifikace finan¢nich zavazkd podle IAS 32.16A-16D.
Investi¢ni akcie jsou odkupovany na zakladé zadosti o zpétny odkup.

Investicni akcie jsou klasifikovany jako financni zavazek a ve Vykazu o financni pozici vykazovane jako ,Cistd
aktiva pripadajici na drzitele investicnich akcii“. Hodnota radku ,Cista aktiva pripadajici na drzitele investic¢nich
akcii” predstavuje Fondovy kapital v souladu se ZISIF.

Investicni akcie jsou vykazovany v castce hrazené za odkup investiCnich akcii, ktera je splatna
k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit investicni akcii zpét do Fondu.

Investi¢ni akcie jsou vydavany a odkupovany na zakladé prava drzitele na vyporadani na realnou hodnotu
Cistych aktiv Fondu pfipadajicich na investi¢ni akcie. Hodnota Gistych aktiv Fondu pfipadajicich na investi¢ni
akcii je spocitana v souladu salokacnim mechanismem stanovenym statutem Fondu. V souladu
s ustanovenim statutu Fondu jsou investi¢ni pozice pfecefiovany mési¢né za Ucelem stanoveni ¢isté hodnoty
aktiv na akcii pro Upis a zpétny odkup.

Prijaté Upisy, ke kterym dosud nebyly emitovany investicni akcie, jsou vykdazany a ocenovany v pofizovaci
cené, ktera je upravena o dohadnou polozku predstavujici zisk/ztratu pripadajici na drzitele dosud
nevydanych investi¢nich akcii.

3.8. Urokové vynosy z finanénich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztréty

Urokové vynosy z financnich aktiv vykazovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztréty jsou soucasti fadku
,Cisté zmény realné hodnoty finan¢nich nastrojd do zisku nebo ztraty”.

3.9. Vynosy z dividend

Vynosy z dividend se uznavaji k datu, k némuz vznika pravo obdrzet platbu.

3.10.Transakéni naklady
Transakéni naklady jsou naklady vynalozené na ziskani financniho aktiva nebo zavazku v realné hodnoté do
zisku nebo ztraty. Tyto zahrnuji poplatky a provize vyplacené agentlm, poradcdm, makléfiim
a obchodnikdim. Transakéni naklady, jsou-li vynaloZeny, jsou okamzité vykazany jako naklad v zisku nebo
ztrate.

3.11.Zvy3eni/snizeni Cistych aktiv pfipadajicich drziteldm investi¢nich akcil po zdanéni
Zisk (ztradta) po zdanéni ve sledovaném obdobi, ktery se vztahuje k investi¢nim akcii, zvySuje (snizuje)
hodnotu Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investiCnich akcii.

3.12.Dan
Dan z pfijmu se sklada ze splatné a odlozené dané.
Splatna dari

Danové neuznatelné naklady se pfipo¢tou a vynosy, které nepodléhaji dani z pfijmU, se odectou od zisku
bézného ucetniho obdobi pred zdanénim, ktery se dale upravuje o danové Ulevy a prislusné zapocty. Sazba
daneé z pfijmU za rok 2021, 2022 a 2023 byla 5 % a to s ohledem na status tzv. zakladniho investi¢niho fondu
ve smyslu § 17b zédkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich predpisu.
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OdloZena dari

Odlozena dan plyne z pouziti zdvazkové metody rozvahového pristupu, pfi niz jsou identifikovany ucéetni a
danové hodnoty jednotlivych aktiv a zavazkl a z jejich rozdill je pomoci odpovidajici danové sazby
kalkulovana odlozena dan. Odlozené danové zavazky jsou vSeobecné zachyceny u vSech zdanitelnych
pfechodnych rozdill a odloZzené darfiové pohledavky jsou naopak zachyceny u vSech odcitatelnych
pfechodnych rozdil(, ale pouze v rozsahu, v némz je pravdépodobné, Zze budou dosazeny zdanitelné zisky,
proti kterym mohou byt odCitatelné prechodné rozdily zuzitkovany.

Odlozené danoveé pohledavky a zavazky jsou stanoveny pomoci danovych sazeb, které byly schvaleny v
obdobi pred rozvahovym dnem a které se budou aplikovat k okamziku realizovatelnosti odlozené danové
pohledavky, resp. vyporadani odlozeného danového zavazku.

3.13.Vykaz o penéznich tocich
Vykaz o penéznich tocich byl sestaven za pouziti pfimé metody.

Jelikoz hlavni ¢innost Fondu spociva v investicni ¢innosti — nakup a prodej akcii, majetkovych Ucasti Ci jinych
Ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a poskytovani Gvérd, zapdjcek, priplatkti mimo zakladni
kapital ¢i jinych obdobnych plnéni Obchodnim spolecnostem, do nichz mlze Fond investovat, jsou penézni
toky souvisejici s témito aktivitami prezentovany ve vykazu penéznich tokl jako penézni toky z provoznich
¢innosti. Fond neprezentuje zadnou ¢ast celkového penézniho toku jako penézni tok z investicni ¢innosti ve
svém vykazu penéznich tokd.

V radmci penéznich tokd z financovani jsou zahrnuty penézni prijmy a platby plynouci z operaci s investi¢nimi
akciemi, pfijatymi Uvéry a jinymi zdroji financovani ¢innosti Fondu.

4. Vyznamné ucetni odhady a usudky

Management Cini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné ucetni odhady se zfidkakdy rovnaji
souvisejicim skutecnym vysledkdm. Odhady a predpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, Zze zpUsobi
vyznamné Upravy Ucetni hodnoty aktiv a zdvazkd, jsou uvedeny nize.

4.1. Odhad realné hodnoty

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zdvazku v fadné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Financni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodované na
aktivnich trzich (jako jsou verejné obchodované derivaty a cenné papiry ur¢ené k obchodovani) vychazi
z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Fond pouziva posledni obchodovanou trzni
cenu pro financ¢ni aktiva, kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti nakup-prodej. Za situace, kdy
posledni obchodovana cena neni v rozpéti nakup-prodej, Management urc¢i bod v ramci rozpéti nakup-prode;j,
ktery nejlépe reprezentuje realnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu redlné hodnoty po ukonceni obchodovani (v Ceské republice
do pllnoci konce roku), pouZiji se pro stanoveni redlné hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou udalosti je
kazda udalost, ktera nastane po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavieni trhu nebo uzavreni
devizy, ale prfed okamzikem ocenéni Fondem, ktera podstatné ovliviiuje integritu zavérecnych kotaci
jakéhokoli cenného papiru, nastroje nebo mény dotcené touto udalosti tak, ze nemohou byt povazovany za
,Snadno dostupné” trzni kotace.

Redlnd hodnota finan¢nich aktiv a zavazkd, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napfiklad derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Fond pouziva rizné metody a vychazi
z trznich podminek existujicich ke kazdému datu Ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji
uplatnéni srovnatelnych béznych nedavnych transakci mezi U¢astniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou
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ve své podstaté stejné, analyzy diskontovanych penéznich tok(, modely ocenovani opci a dalsi techniky
ocenovani bézné pouzivané Ucastniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstupl a vstupt specifickych pro
danou entitu.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto urovné:

e vstupy Urovné 1 jsou kdtované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totozna aktiva nebo
zavazky, které ma Ucetni jednotka k dispozici k datu ocenént;

e vstupy Urovné 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelné bud pfimo, nebo nepfimo; a

e vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroveri v hierarchii redlnych hodnot, v niZ je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je urcena na zékladé
vstupnich hodnot nejnizsi urovné, které jsou vyznamné pro méreni realné hodnoty. Za timto ucelem je
vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni
realnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé
nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim urovné 3. Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro
ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané aktivum
nebo zavazek.

Urceni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost’, vyzaduje vyznamny usudek Fondu. Fond povazuje
za pozorovatelné udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovanag,
spolehliva a ovéfitelna, oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji na
relevantnim trhu.

Vice informaci o redlné hodnoté je uvedeno v poznamce €. 10.

5. Prvni prijeti IFRS

Tato ucetni zaverka za rok koncici 31. prosince 2023 je prvni, kterou Fond pfipravil v souladu s IFRS. Pro
predchozi obdobi Fond sestavil U¢etni zavérku v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy (déle jen ,CZ GAAP").

Ugetni zdsady uvedené v pozndmce 3 byly pouzity pfi pfipravé ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince
2023, pfi pripravé udajl za srovnavaci obdobi uvedenych v této Ucetni zavérce za rok koncici 31. prosince
2022 a pfi pfiprave po¢atecniho Vykazu o finanéni pozici podle IFRS k 1. lednu 2022, datu pfechodu Fondu
na IFRS.

Pri prvnim prijeti IFRS nebyly pouzity zadné volitelné vyjimky.

Vzhledem k tomu, Ze Fond v rdmci své podnikatelské aktivity eviduje prevazné finanéni ndstroje, at na strané
majetku ¢i zavazk(, a zaroven v souladu s CZ GAAP, od 1. 1. 2021 vykazuje a ocenuje finanéni nastroje dle
IFRS nemé prvni prijeti vliv na hodnotu Vlastniho kapitélu, resp. Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele
investicnich a zakladatelskych akcii (vlastni kapitdl). V rdémci pfechodu na IFRS byla uskute¢néna pouze
reklasifikace Zisku/ztraty pfipadajici na drzitele dosud nevydanych investi¢nich akcii z hodnoty Cistych aktiv
pripadajicich na drzitele investi¢nich a zakladatelskych akcii (vlastni kapitdl) do Vykaz zisk( a ztrat a
ostatniho uplného vysledku.
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Sesouhlaseni Cistych aktiv pfipadajicich na drZitele investiénich a zakladatelskych akcif (vlastn( kapital)

31. prosince 2022 1. ledna 2022

s Investi¢ni Neinvesti¢ni Investi¢ni Neinvesti¢ni

tis. K& Ny " Ny <
¢ast ¢4st ¢4st ¢ast

Vlastni kapital podle CZ GAAP 532223 100 449 999 100
Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif i i i i
podle IFRS
Vlastni kapital podle IFRS = 100 = 100

Cista aktiva pfipadajici na drZitele investiénich akcif

podle IFRS L2

449 999

Sesouhlaseni zisku (ztraty) po zdanéni a Gplného vysledku hospodareni celkem za rok 2022

tis. K¢ 2022
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni podle CZ
GAAP 49 079

Re-klasifikace ocenovacich rozdild k nevypofadanym
o £ el i 1 " : 345
Upisim investi¢nich akcii z vlastniho kapitalu do zisku

Zisk (ztrata) po zdanéni podle IFRS 49 424

Uplny vysledek hospodareni celkem podle IFRS -
6. Komentare k Vykazu o finan¢ni pozici

6.1. PenéZni prostfedky a penézni ekvivalenty

v tis. K& 31.12.2023 31.12.2022 1.1.2022
Z(statky na béZnych Gétech - investiéni 633 487 737
Z(statky na béznych Uctech — neinvesticni 100 100 100

Celkem penézni prostfedky a penéZni ekvivalenty

Penézni prostfedky na béznych Uctech obsahuji penize v bankach splatné na pozadani.

Fond drzi své penize u 2 bank, kterymi jsou Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. a TRINITY BANK a.s.

6.2. Akcie a podilové listy

v tis. K& 31.12.2023 31.12.2022 1.1.2022
Zl?tcil\ilgve listy klasifikované jako dluhova financni 41879 39315 36 985
Celkem akcie 41879 39315 36 985

Podilové listy klasifikované jako dluhova finanéni aktiva predstavuji podilové listy s pravem na odkup, které
byly ke konci Ucetniho obdobi ocenény na zakladé hodnoty vyhlasené administratorem Fondu.

Fond ve svém majetku k 31. 12. 2023 eviduje 1 druh podilovych listl v celkové vysi 41 879 tis. K¢&.
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NiZe uvedena tabulka zobrazuje vyvoj hodnoty podilovych listu:

Reélnou hodnotou Reélnou hodnotou

tis. K& do zisku nebo do ostatniho
ztraty Uplného vysledku
Realna hodnota k 1. 1. 2022 36985 -
Zisk/ztrata z precenéni 2330 -
Redlnd hodnota k 31. 12. 2022 39315 -
Zisk/ztrata z precenéni 2 564 -

Fond ve sledovaném obdobi neobdrzel zadné dividendy a ani nerealizoval 7zadné oducétovani spojené
s akciemi ocenovanymi realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku.

6.3. Poskytnuté dvéry

Pohledavky z titulu poskytnutych uvér predstavuiji jistinu a nab&hly urok k jistiné. Po prvotnim zauctovani
jsou poskytnuté Uvéry ocenény realnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén readlné hodnoty jsou
vykazovany ve Vykaz ziskil a ztrat a ostatniho Uplného vysledku na Fadku ,Cisté zmény redlné hodnoty
finanénich nastrojl do zisku nebo ztraty" v obdobi, ve kterém vzniknou.

v tis. K& 31.12.2023 31.12.2022 1.1.2022
splatné na pozadani 119 585 120909 101136
z toho do 3 mésicu od vyzvy 71 1320 -
z toho do 1 roku od vyzvy 119 514 119 589 107 136
splatné do 3 mésict 5483 2030 20988
splatné od 3 mésict do 1 roku - 149 439 134 844
splatné od 1 roku do 5 let 66 852 3741 4449
splatné nad 5 let 97 253 70 668 6262
po splatnosti 7 569 6 355 10615
Celkem poskytnuté Gvéry 296 742 353142 278 294
z toho jistina 293204 339 279 267 356
z toho droky 10 486 15599 9276
z toho precenéni na realnou hodnotu -6 948 -1736 1662
Celkem redlna hodnota 296 742 353142 278 294

Fond ke konci sledovaného obdobi eviduje poskytnuté dvery ve vysi 296 742 tis. K¢ z toho tvoff jistinu 293
204 tis. K&, uroky ve vysSi 10 486 tis. KC a pfecenéni ve vysi -6 948 tis. K¢.

Fond k 31.12. 2022 evidoval poskytnuté Uvéry ve vysi 353 142 tis. KE z toho tvofijistinu 339 279 tis. K&, uroky
ve vySi 15 599 tis. KE a precenéni ve vysi -1 736 tis. KC.

Fond k 1. 1. 2022 evidoval poskytnuté uvéry ve vysi 278 294 tis. K¢ z toho tvofi jistinu 267 356 tis. K&, uroky
ve vysi 9 276 tis. KC a pfecenéni ve vysi 1 662 tis. KE.

VSechny poskytnuté Uvery jsou k 31. 12. 2023, 31. 12. 2022 1. 1. 2022 denominovany v tuzemské méné, tj.
v CZK.

Pohledavky po splatnosti do 180 dni jsou ve vysi 3 255 tis. K& a nad 360 dni ve vysi 5 859 tis. KC. Pfecenéni
vztahujici se k pohledavkam po splatnosti €ini -1 545 tis. K¢.
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V pribéhu sledovaného obdobi byli uskutec¢nény nepenézni ¢erpdni zapoctenim oproti Gerpani pfijatého
uvéru ve vysi 7 500 tis. K&, poplatku za poskytnuti Uvéru ve vysi 650 tis. K& a postoupené pohledavce ve vysi
2 344 tis. K&. Naopak byli uskuteénény nepenézni splatky zapocétenim oproti priplatku mimo zakladni kapital
ve vysi 72 649 tis. K&, zavazky spojenymi s nakupem postoupenych pohleddvek v roce 2023 ve vysi 54 168
tis. K& a zavazky spojenymi s nakupem postoupenych pohledavek v minulych letech ve vysi 10 006 tis. K¢

V pribéhu sledovaného obdobi doslo k nasledujicim penéznim a nepenéznim Cerpani a splatkdm
poskytnutych dvert:

Redind . Splatky - Splatky— Zména Redina
hodnota Cerpani- Cerpani— Nabéhly platiy platky Oductovani  hodnota

“x s " enéZni nepenézni redlné )
k1.1 penézni nepenézni  lrok pen - (prodej)  k31.12.
2023 v&. Uroku v&. droku  hodnoty 2023

v tis. K&

Poskytnuté
uvery
spfiznénym
stranam —
ovladana
nebo
ovladajici
osoba
Poskytnuté
uvery
ostatnim 186 358 29 206 2344 10466 -121 029 - -6 105 - 101240
spriznénym

stranam

Poskytnuté

Uvéry tretim 10738 65 000 650 6 207 -2 454 - 893 -5766 75268
stranam

156046 254754 7500 17905 -179148 -136823 - - 120234

353142 348960 -302 631 -136 823 -5766 296742

6.4. Postoupené pohledavky

tis. K& 31.12.2023 31.12.2022 1.1.2022
Postoupené pohledavky 32000 29410 45019
Z toho porizovaci cena 14 050 10 500 30 500
z toho precenéni na realnou hodnotu 17 950 189170 14 519
Celkem 32000 29 410 45019

Ke konci sledovaného obdobi Fond eviduje jednu postoupenou pohledavku v pofizovaci cené ve vysi 14 050
tis. K&, kdy na pohleddvku byla uzaviena v prosinci 2023 smlouva o postoupeni (prodej), kdy prevod
pohledavky nabyva ucinnosti Uhradou kupni ceny. Cést kupni ceny ve vysi 10 000 tis. K& byla ke konci roku
jiz uhrazena a je vykazana jako prijata zaloha v polozce ,Obchodni zavazky a jiné zavazky”.

Pohledavka k 31. 12. 2023 byla ocenéna ve vySi dohodnuté kupni ceny, tj. ve vysi 32 000 tis. K¢.

Fond k 31. 12. 2022 evidoval jednu postoupenou pohledavku v realné hodnoté ve vysi 29 410 tis. KE. Tato
pohledavka byla v prabéhu roku 2023 piné vyporadana.

V priibéhu sledovaného obdobi Fond nabyl postoupené pohledavky ve vysi 348 024 tis. K&, kdy kupni cena
pohledavek byla ve vysi 14 050 tis. K& uhrazena penézni operaci, zapoctem na Uhradu poskytnutych Uverd
ve vysi 54 168 tis. K&, zapoctem na Uhradu za prevzeti dluht ve vysi 207 963 tis. K& a kupni cena ve vySi
71843 tis. K¢ nebyla ke konci sledovaného obdobi uhrazena a je vykazana v ramci polozky ,Obchodni

zavazky a jiné zavazky".
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Nepenézni Ubytky jsou za sledované obdobi tvofeny zapoctem s kupni cenou za nakup majetkové Ucasti ve
vysi 16 200 tis. K&, zapoctem s Uhradou pfijatého uvéru ve vysi 315430 tis. K& a zapoctem na Cerpani
poskytnutého Uvéru ve vysi 2 344 tis. KE.

V priibéhu sledovaného obdobi doslo k ndsledujicim penéznim a nepenéznim operacim s postoupenymi
pohledavkami:

Rednd  pyacny —  Prrtsty - 2T oty —  Ubytky - oot
viis. K¢ K ?O;j n;)(t)azs penézni nepenézni h;)e(zjérl]r;e:[ penézni nepenézni k31.12.
-l y 2023
FesiaupE 29 410 14050 333974 17950 29410  -333974 32 000
pohledavky
CELKEM 29 410 14 050 333 974 17 950 29410  -333974 32 000

6.5. Majetkové Ucasti

Fond klasifikuje své investice do dcefinych spolecnosti jako financni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo
ztraty. Po prvotnim zauctovani jsou financni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna redlnou
hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmeén redlné hodnoty jsou vykazovany ve Vykaz ziskl a ztrat a
ostatniho Uplného vysledku na fadku ,Cisté zmény realné hodnoty finan&nich néstrojd do zisku nebo ztraty"
v obdobi, ve kterém vzniknou.

31.12.2023 Investice v tis. K&

Spole¢nost ICO pﬁs%)(la)r::l’ Podil Pohr:)z(;)r\]/gg h(l?;:(l)r;: Precenéni
AG Svitavy s.r.0. 04723970 CR 100 % 1450 7800 6350
AGROCORE a.s 04033779 CR 100 % 278 140 410 000 131 860
AGROKREDIT a.s 28191544 CR 100 % 65000 28 800 -36 200
CCIF Regkovice s.r.0. 06701418 CR 100 % 4155 11 060 6905
CCIFLTAsr.0. 60199989 CR 100 % 19748 38 700 18952
CORE CAPITAL Il s.r.0. 06789790 CR 100 % 3711 6 690 2979
CORE CAPITAL lll s.r.0. 06789846 CR 100 % 49139 72300 23161
CORE CAPITAL IV s.r.0. 10834061 CR 100 % 23 500 25700 2200
SSEAE CAPITAL ONE 06421423 CR 100 % 14000 16 700 2700
CORE CAPITAL V s-r.0. 05765633 CR 100 % 60 - -60
Galerie CV | a.s. 07650451 CR 100 % 23 807 23800 -7
ZDD pozemkovd a.s. 06244742 CR 100 % 20 601 35400 14799
ZDD s.ro. 28259807 CR 100 % 18 600 33600 15000
Celkem 521911 710 550 188 639
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31.12.2022 Investice v tis. K&

N x Zemé . Pofizovacf Redlna . _
Spole¢nost ICO piisobent Podil hodnota hodnota Precenéni
AG Svitavy s.r.0. 04723970 CR 100 % 1450 5000 3550
AGROCORE a.s 04033779 CR 100 % 3140 24300 21160
AGROKREDIT a.s 28191544 CR 100 % 35000 60 100 25100
CCIF Retkovice s.r.0. 06701418 CR 100 % 10 8200 8190
CCIF LTA s.r.0. 60199989 CR 100 % 19748 34900 15152
CORE CAPITAL Il s.r.0. 06789790 CR 100 % 3710 7200 3490
CORE CAPITAL Il s.r.0. 06789846 CR 100 % 9755 12 700 2945
S?EE CAPITAL ONE 06421423 CR 100 % 14,000 13 400 600
CORE CAPITAL V s.r.0. 05765633 CR 100 % 60 5 -55
ZDD pozemkova a.s. 06244742 CR 100 % 20 601 36 400 15799
ZDD s.r.0. 28259807 CR 100 % 18 600 46 600 28000
Celkem 126 074 248 805 122 731
1.1.2022 Investice v tis. K&

. * Zemé . Pofizovaci Redlna . .
Spole¢nost ICO piisobent Podil hodnota hodnota Precenéni
AG Svitavy s.r.0. 04723970 CR 100 % 1450 3400 1950
AGROCORE a.s 04033779 CR 100 % 3140 40 600 37 460
AGROKREDIT a.s 28191544 CR 100 % 35000 25300 -9700
CCIF Re&kovice s.r.0. 06701418 CR 100 % 10 9400 9390
CCIF LTA s.r.0. 60199989 CR 100 % 19748 34800 15052
CCIF Jinonice s.r.0. 07397356 CR 100 % 40000 64900 24900
CORE CAPITAL Il s.r.0. 06789790 CR 100 % 3711 3400 -311
CORE CAPITAL Il s.r.0. 06789846 CR 100 % 11 - -11
(SJ?(F)%E CAPITAL ONE 06421423 CR 100 % 14000 15600 1600
CORE CAPITAL V s.r.0. 05765633 CR 100 % 60 11 -49
ZDD pozemkovd a.s. 06244742 CR 100 % 20601 34500 13899
ZDD s.r.o. 28259807 CR 100 % 18 600 38800 20200
Celkemn 156 331 270711 114 380

V ramci sledovaného obdobi fond realizoval akvizici 100 % podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti CORE
CAPITAL IV s.r.o. ve vysi 23 500 tis. K¢, kdy ¢ast kupni ceny ve vysi 16 200 tis. K¢ byla zapoctena na Uhradu
postoupené pohledavky a zbyvajici ¢ast ve vysi 7 300 tis. KE nebyla ke konci rozvahového dne uhrazena a je
vykdzana v ramci polozky ,Obchodni zavazky a jiné zavazky".

Dale byla realizovana akvizice 100 % podilu na zakladnim kapitalu spolecnosti Galerie CV | a.s. ve vysi 23 807
tis. K¢, kdy kupni cena nebyla ke konci sledovaného obdobi uhrazena a je vykazana v ramci polozky
,Obchodni zavazky a jiné zavazky”.

Vramci minulého Ucetniho obdobi nebyli realizovany zadné akvizice majetkovych ucasti, avSak byla
uskutecnéna divestice majetkové ucasti CCIF Jinonice s. 1. 0. s prodejni cenou ve vysi 50 000 tis. K¢.



CORE CAPITAL SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

V priibéhu sledovaného obdobi byli poskytnuty pfiplatky v Ghrnné vysi 348 529 tis. K¢ z toho 880 tis. K¢ bylo
poskytnuto v ramci penéznich operaci, zapoctem s ¢erpanim pfijatého Uvéru ve vysi 275 000 tis. K¢ a zapocty
na splatky poskytnutych uvérl ve vysi 72 649 tis. K&,

V roce 2022 byli poskytnuty priplatky mimo zakladni kapital v uhrmné vysi 9 744 tis. K¢ a byla uskutecnéna
vratka priplatku mimo zakladni kapital ve vysi 11 780 tis. K.

V priibéhu sledovaného i minulych ucetnich obdobi nebyly Fondu vyplaceny.

Nasledujici tabulka zobrazuje pohyb finanénich investic s rozdélenim na penézni a nepenézni transakce.

v tis. K& Reédlnd  PfirGstky — Prirdstky — Pfedpisy Zména Ubytky - Ubytky —  Redlnd hodnota
hodnota penézni  nepenézni  dividend redlné  penézni nepenézni k31.12.2023
k1.1.2023 hodnoty
AG Svitavy s.r.o. 5000 - - - 2800 - - 7 800
AGROCORE a.s 24 300 - 275000 - 110700 - - 410000
AGROKREDIT a.s 60 100 - 30000 - -61300 - - 28 800
SE'OF Reckovice 8200 880 3265 - 1285 - - 11 060
CCIF LTA s.r.o. 34900 - - - 3800 - - 38700
S?EE CARITALL 7 200 - - - -510 - - 6 690
ﬁlOSRrEOCAPITAL 12 700 - 39384 - 20216 - - 72 300
CORE CAPITAL - - 23 500 - 2 200 - - 25700
IV s.ro.
CORE CAPITAL 13 400 - - - 3300 - - 16 700
ONE s.r.o.
CORE CAPITAL V . ) ] ) . ) ) )
s.r.o.
Galerie CV | a.s. - - 23807 - -7 - - 23 800
Z0Dpozemiova 36 400 : : 1000 : : 35 400
/DD s.r.o. 46 600 - - - -13000 - - 33600
CELKEM 248 805 880 394 956 - 65909 = = 710550

6.6. Obchodni pohledavky a jiné pohledadvky

tis. K& 31.12.2023 31.12.2022 1.1.2022
Obchodni pohledavky 3607 1687 122
Jiné pohledavky - 5 2300
Celkem 3607 1692 2422

Obchodni pohledavky k 31.12.2023,k 31.12. 2022 i k 1. 1. 2022 pfedstavuji vystavené faktury za poskytnuté
ruceni se splatnosti do 1 roku.

Jiné pohledavky k 31. 12. 2022 predstavuji nevyjasnéné platby ve vysi 5 tis. K& K 1. 1. 2022 pak jiné
pohledavky obsahuji nevyjasnéné platby ve vysi 5 tis. K¢ a pohledavky z majetkové podstaty ve vysi 2 295
tis. K¢.
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6.7. Prijaté dvéry

Zavazky z titulu prijatych uverl predstavuji jistinu a nabéhly drok k jistiné. Po prvotnim zauc¢tovanijsou pfijaté
uvery ocenény realnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty jsou vykazovany ve Vykaz
zisk(l a ztrat a ostatniho UpIného vysledku na fadku ,Cisté zmény redlné hodnoty finan¢nich nastrojd do zisku
nebo ztraty” v obdobi, ve kterém vzniknou.

v tis. KE 31.12.2023 31.12.2022 1.1.2022
splatné do 3 mésicu 22 436 1683 1640
splatné od 3 mésict do 1 roku 227 852 10696 56 038
splatné od 1 roku do 5 let 40133 49 510 71986
splatné do 5 let 7300 17082 30263
Celkem poskytnuté Gveéry 297 721 78971 159 927

z toho jistina 280 249 83278 158 550

z toho droky 22 002 983 1328

z toho precenéni na realnou hodnotu -4 530 -5290 49
Celkem redlna hodnota 297 721 78971 159 927

Fond ke konci sledovaného obdobi eviduje pfijaté bankovni uvéry ve vysi 47 727 tis. KE z toho tvofi jistinu
57 380 tis. KC a precenéni ve vysi -3 653 tis. KC. Prijaté nebankovni uvéry ve vysi 296 742 tis. KE jsou tvoreny
jistiny ve vySi 228 869 tis. K¢, uroky ve vysi 22 002 tis. KC a pfecenénim ve vysi -877 tis. KC.

Fond k 31. 12. 2022 evidoval prijaté bankovni tvéry ve vysi 55 286 tis. K z toho tvofi jistinu 59 872 tis. KC a
pfecenéni ve vysi -4 586 tis. KC. Prijaté nebankovni Uvéry ve vysi 23 685 tis. KC jsou tvoreny jistiny ve vysi 23
406 tis. K¢, uroky ve vySi 983 tis. KC a precenénim ve vySi -704 tis. K.

Fond k 1.1.2022 evidoval pfijaté bankovni tvéry ve vySi 116 743 tis. KC z toho tvorijistinu 116 743 tis. Prijaté
nebankovni uvéry ve vysi 43 184 tis. KC jsou tvoreny jistiny ve vysi 41 807 tis. K&, Uroky ve vysi 1 328 tis. K¢
a precenénim ve vysi 49 tis. KC.

Vsechny prijaté uvéry jsou k 31.12.2023,31.12.2022i1. 1. 2022 denominovany v tuzemské méng, tj. v CZK.

V priibéhu sledovaného obdobi byla uskute¢néna nepenézni splatka zapoctenim oproti splatce postoupené
pohledavky ve vysi 315 430 tis. K. Naopak byli uskutecnény nepenézni Cerpani zapoctenim oproti priplatku
mimo zakladni kapital ve vysi 275 000 tis. K&, Cerpanim poskytnutého Uvéru ve vysi 7 500 tis. K¢ a zapoctem
oproti prevzatému dluhu ve vysi 207 963 tis. K¢.

V pribéhu sledovaného obdobi doslo k nasledujicim penéznim a nepenéznim cCerpani a splatkam
poskytnutych uverd:

o . . . Redlnd

v tis. K& h%?jﬂg‘?a Cerpéni ~  Cerpéni -~ Nab&hly Sezlgitﬁ’/vé nSeplzzkéyinl’ ngi?:: hodnota

) penézni  nepenézni trok pen - nepe k31.12.

k1.1.2023 Uroku v€. Uroku  hodnoty 2023

E;”ear;e bankovn! 55286 - - 4110 -12602 - 933 47727
Prijaté uvéry od
ostatnich - 46300 490 463 20724 13370  -315430 - 228687
spfiznénych
stran
Prijate Uvéry od 23 685 - - 1267 -3 465 - 174 21307

tretich stran

46 300 490 463 26 095 -29437  -315430 297 721
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6.8. Obchodni zavazky a jiné zavazky

tis. K& 31.12.2023 31.12.2022 1.1.2022
Dodavatelé 992 55 101
Dohadné ucty pasivni 111 135 145
Zavazky z porizeni majetkovych ucasti 31107 - -
égﬁezggvzesonzem postoupenych 74 943 57977 )
Prijaté zalohy 70 000 - -
Jiné zavazky 7 90 722
Celkem 117 160 57 557 968

Zavazky z pofizeni majetkovych Ucasti pfedstavuji zavazek souvisejici z porizeni majetkové Ucasti Galerie CV
I a.s. ve vy8i 23 807 tis. K¢ a majetkové ucasti CORE CAPITAL IV s.r.0. ve vysi 7 300 tis. KC.

Zavazky z postoupenych pohledavek predstavuji zavazek souvisejici s pofizenim pohledavky za spolecnosti
MAGNA INVEST I. otevieny podilovy fond ve vysi 71 843 tis. K¢ a pohledavky za spole¢nosti Galerie CV | a.s.
ve vySi 3 100 tis. K¢ (2022: 57 277 tis. K&), kdy Uhrada této kupni ceny v roce 2023 byla uskute¢néna
zapocCtem na upis investicnich akcii ve vysi 44 171 a zapoCtem s poskytnutym Uvérem ve vysi 10 006 tis. K.

Jiné zavazky predstavuji evidované preplatky ve vysi 7 tis K& (31. 12. 2022: 90 tis. K&, 1. 1. 2022: 722 tis. K&).

6.9. Zavazky z upsani investiCnich akgcii

Zavazky za akcionafi predstavuji pfijaté finan¢ni prostfedky investorl na zakladé smlouvy o Upisu
investicnich akcii. K vypofadani zavazku dojde emisi akcii a zapsanim investora do seznamu akcionaru.
Hodnota zavazku je zvySovana/snizovana o zisk nebo ztratu, kterou by investor obdrzel, kdyby jiz mél
emitované investicni akcie. Zisk nebo ztrata vznikaji v okamziku, kdy byl uskutecnén Upis investicnich akcii,
avSak nedoslo k emisi investicnich akcii.

K 31.12. 2023 fond neeviduje nevyporadané Upisy investicnich akcii (31. 12. 2022: 3 066 tis. K¢, 1. 1. 2022:
22 961 tis. K&).
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6.10.Zakladatelské a investi¢ni akcie

Zakladni kapital je tvofen 100 000 ks kusovych zakladatelskych akcii ve formeé na fad, tj. akcie na jméno, které
davaji jejich vlastnikiim zejména:

pravo na podil na zisku Fondu z ostatniho jméni, tj. z hospodafeni Fondu s majetkem, ktery neni
soucdsti majetku z investi¢ni ¢innosti (dividenda), schvaleného valnou hromadou Fondu k rozdélent;

pravo na prednostniupsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvySeni zapisovaného zakladniho
kapitalu Fondu, ledaze valna hromada Fondu rozhodne o vylouceni nebo omezeni prednostniho
prava na upisovani novych zakladatelskych akcii;

pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pokud zakon nestanovi jinak, pozadovat a
dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu a pravo uplathovat na valné hromadé Fondu navrhy
a protinavrhy;

pokud se jedna o kvalifikovaného akcionare podle § 365 ZOK, pravo pozadat statutarni organ Fondu
o svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitosti;

pravo na podil na likvidaénim zUstatku z ostatniho jméni, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery
neni soucasti majetku z investicni ¢innosti, pri zruseni Fondu s likvidaci;

v pripadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo v pfipadé
exekucniho prikazu k prodeji zakladatelské akcie Fondu pravo uplatnit pfedkupni prdvo Akcionare k
zakladatelskym akciim jiného Akcionare za podminek § 283 odst. 2 ZISIF;

predkupni pravo Akcionare k zakladatelskym akciim jiného Akcionare za podminek § 160 ZISIF;

pravo na bezplatné poskytnuti aktudiniho znéni tohoto Statutu a posledni vyrocni zpravy.

Investicni akcie Fondu nejsou akceptovany k obchodovani na regulovaném trhu. VSechny akcie vydané
Fondem jsou povazovany za odkupitelné investicni akcie.

Vlastnici investic¢nich akcii maji zejména:

pravo byt informovani o aktualni hodnoté Investi¢ni akcie;

pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Investi¢nich akcii na uUCet Fondu za podminek
stanovenych Stanovami a Statutem;

pravo na podil na zisku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda)
schvaleny valnou hromadou k rozdéleni za podminek stanovenych Stanovami a Statutem,

pravo ucastnit se valné hromady Fondu;
pravo za podminek stanovenych zakonem a Stanovami na valné hromadé hlasovat;
pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysveétleni zalezitosti tykajicich se Fondu;

pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investi¢ni akcie nebo v pfipadé
exekucniho prikazu k prodeji Investicni akcie pfedkupni pravo k Investi¢nim akciim jiného akcionare
za podminek § 283 odst. 1 ZISIF;

pravo pozadovat vymeénu hromadné Investicni akcie;

pravo na podil na likvidaénim zdstatku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni

¢innosti, pfi zruseni Fondu s likvidact;

pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni Statutu a posledni vyro¢ni zpravy.
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V pribéhu roku konciciho k 31. bfeznu 2023 a 31. prosinci 2022 byl pocet vydanych, odkoupenych
a nesplacenych akcii nasleduijici:

ks 1-12/2023

Trida akcie 1. leden Vydané akcie Odkoupené akcie 31. prosinec
Investicni akcie A 185861 924 29 042 846 - 214904770
Investicni akcie B 6 000 000 - - 6 000 000
Zakladatelské akcie 100 000 - - 100 000
Celkem k 31. prosinci 191 961 924 29 042 846 221004 770
ks 1-12/2022

Trida akcie 1. leden Vydané akcie Odkoupené akcie 31. prosinec
Investicni akcie A 163991 157 21870767 - 185861 924
Investi¢ni akcie B 6 000 000 - - 6 000 000
Zakladatelské akcie 100 000 - - 100 000

Celkem k 31. prosinci 170 091 157 21870767 191961 924

Nize uvedené tabulky shrnuji hodnotu podilu na akcii pro jednotlivé kategorie akcii.

v K&

Trida 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Investicni akcie A 1,7293 1,6200
Investi¢ni akcie B 49,6356 38,5192
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7. Komentare k Vykazu ziskd a ztrat a ostatniho Gplného vysledku

7.1. Cisté zmény redné hodnoty finanénich nastroji do zisku nebo ztréty

tis. K& 1-12/2023 1-12/2022
Zmény z precenéni finanénich néstrojt 80 483 41911
ZEt(ij\LI{;)ve listy klasifikované jako dluhova finanéni 0564 2330
Poskytnuté uvéry -5212 -3398
Postoupené pohledavky 17950 4390
Majetkové Ucasti 65909 33250
Prijaté Gvéry 759 5339
Ostatni finan¢ni nastroje 31 -
Vynosové uroky z toho: 34 578 22 299
Poskytnuté uvery 32 684 21 405
Poskytnuté tvery — uroky z prodleni 1894 894
Nékladové uroky z toho: -26 095 -7 503
Prijaté uvéry -26 092 -7 500
Prijaté uvery — uroky z prodleni -3 -3
Zisky/ztraty z oductovani finanénich nastrojl z toho: 1313 -5530
Majetkové Ucasti - -3120
Poskytnuté Uvery 1234 -
Postoupené pohledavky - -2410
Ostatni finan¢ni nastroje 79 -
Celkem 90279 51177

7.2. Vynosy z poplatkd a provizi

Vynosy z poplatk( a provizi pfedstavuji predevsim vynosy z poskytnutého ruceni ve vysi 5 259 tis. K¢ (2022:
2 283 tis. K&) a v roce 2023 poplatku za prodlouzenf Gvéru ve vysi 650 tis. KE.

7.3. Spravni a provozni naklady

v tis. K& 1-12/2023 1-12/2022
Sluzby depozitare -723 -694
Odmeéna za obhospodarovani a administraci -1 364 -660
Naklady na poplatky a provize -222 -184
Naklady na audit -83 -50
Pravni a notarské sluzby - -6
Poradenské a konzultacni sluzby -176 -68
Zpracovani znaleckych posudk -357 -291
Ostatni spravni naklady -233 -1
Naklady na pojisténi -446 -300
Celkem -3 604 -2 254
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Ostatni spravni naklady za rok 2023 predstavuji pfedevsim naklady na zpracovani a udrzbu webovych
stranek.

7.4. Zisk/ztrata pfipadajici na drZitele dosud nevydanych investi¢nich akcif

Ztrata/zisk na drzitele dosud nevydanych investi¢nich akcii predstavuje ztratu, nebo zisk, kterou by investor
obdrzel, kdyby jiz mel emitované investicni akcie. Zisk nebo ztrata vznikaji v okamziku, kdy byl uskutec¢nén
Upis investicnich akcii a jiz nedoslo k emisi investi¢nich akcii.

7.5. Danl z pfijma

Dari z prijmt zahrnuje nésledujici polozky:

tis. K& 1-12/2023 1-12/2022

Splatna dan (sazba 5 %) -2 605 -2127

Odlozend dan (sazba 5 %) vykdzana ve Vykazu zisku a i i

ztraty

Dariovy naklad celkem -2 605 SV
Splatna dari

Fond ke konci sledovaného obdobi vykazuje vytvofenou rezervu na dan z pfijmU pravnickych osob ve vysi 2

605 tis. K&. Za sledované obdobi Fond zalohy na dan z pfijm0 uhradil ve vysi 1 514 tis. K¢ a ke konci
sledovaného obdobi tak vykazuje zavazek za finanénim Ufadem z titulu dané z prijmd ve vysi 1 091 tis. Ké.

tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2022
Zisk (ztrata) pred zdanénim 92 650 57 551
Pricitatelné polozky 134 426 38020
Odcitatelné polozky -174 981 -47 041
Zaklad dané pred odectem darové ztraty 52 095 42 530
Odecet danové ztraty z minulych let - -
Zaklad dané 52 095 42 530
Dan z prijim{ ve vysi 5 % - Ceska dafiova povinnost 2 605 2127
Dan celkem -2 605 2127

NiZe uvedena tabulka zobrazuje efektivni dafiovou sazbu za rok 2023 a 2022:

tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Zisk (ztrata) pred zdanénim 92 650 57 551
Dan za sledované obdobi 2 605 2127
Dafi celkem 281 % 413 %

OdloZena dari

Fond ke konci sledovaného obdobi nevykazuje odlozenou dan.
8. Transakce se spfiznénymi osobami

Osoby se povazuji za spfiznéné, pokud jedna z osob ma schopnost ovladat druhou osobu nebo vykonavat
vyznamny vliv na druhou osobu pfi provadéni financ¢nich nebo provoznich rozhodnuti.

-33-
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Poplatky za obhospodarovani a spravu

Fond je obhospodarovan Investicni spolecnosti. Investicni spolecnost obdrzi odménu dle Smlouvy o vykonu
funkce. Celkové poplatky za spravu za rok 2023 ¢inily 1 364 tis. K¢ (2022: 660 tis. K&), které byly pIné vykazany
ve Vykaz ziskl a ztrat a ostatniho Uplného vysledku.

Uvéry ovlddanym osobdm nebo osobém pod vyznamnym viivem a souvisejici irokovy vynos

Poskytnuté Uvéry ovladanym osobam nebo osobam pod vyznamnym vlivem a drokovy vynos plynouci
Z téchto Uvérl je povazovan za transakce mezi spfiznénymi stranami. Fond za sledované obdobi neevidoval
uvéry ovladanym osobam nebo osobam pod vyznamnym vlivem. Fond za sledované obdobi realizoval pouze
uvéry ovladanym osobam, tzv. dceram.

Céstka poskytnutych uvérd dcerdm k 31. prosinci 2023 dosahovala 120 234 tis. K& (k 31. 12. 2022:
156 046 tis. K¢). Vykazany Urokovy vynos plynouci z téchto Uvérl v roce 2022 ¢inil 17 905 tis. K¢.

Akvizice majetkovych Gdasti

V roce 2023 Fond nabyl majetkové cenné papiry od spfiznénych stran v hodnoté 47 307 tis. K¢ (2022: 0 tis.
K<), jejichZ redlnd hodnota k 31. prosinci 2023 ¢inila 49 500 tis. K¢.

V roce 2023 Fond realizoval pfiplatky mimo zakladni kapital ve vysi 348 529 tis. K¢ (2022: 9 744 tis. K&).
9. Rizenirizik
Cinnost Fondu je vystavena rGiznym finan¢nim rizikdim, zejména:

e trznimuriziku (véetné Urokového rizika rediné hodnoty, Urokového rizika z penéznich tokt a cenového
rizika),

e Uvérovému riziku;
e ariziku likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim rizikiim, jako je napf. custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty cennych
papirt drzenych v Uschoveé zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Pfestoze existuje vhodny
pravni rdmec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papiré drZzenych custodianem, v pfipadé jeho
selhani miZe byt schopnost Fondu prevadét cenné papiry doGasné snizena.

Strategie fizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z uUrovné rizika, kterému je Fond
vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na financni vykonnost Fondu.

Rizeni téchto a dalsich nize popsanych rizik provadi Investiéni spolecnost podle pravidel stanovenych
statutem Fondu a schvalenych predstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkoveé fizeni rizik, jakoz i
pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou Urokové riziko, Uveérové riziko, ménové riziko,
pouziti derivatovych a nederivatovych finanénich nastrojd a investovani nadmérné likvidity.

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spole¢nosti jako obhospodafovatele Fondu je
strategie fizeni rizik vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia.
Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika.
Zakladnim nastrojem omezovani rizik je statutem Fondu pfijaty systém limitl pro jednotlivé rizikové
expozice. Pred uskutec¢nénim transakce obhospodarovatel vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti
transakce. Investi¢ni rozhodnuti pfijima Investi¢ni spolecnost s predchozim stanoviskem investi¢niho
vyboru. Investiéni vybor se sklada z péti ¢lend, pficemz Ctyfi ¢lenové jsou voleni na spoleény navrh vSech
akcionarl vlastnicich zakladatelské akcie Fondu a jeden ¢len na navrh pfedsedy predstavenstva Investiéni
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spole¢nosti. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pfed a po uskutecnéni transakce (ex-ante a ex-post),
provadi stressové testovani portfolia a sbér udalosti operacniho rizika. Rizika, jimz je jméni Fondu vystaveno
z dlvodu aktivit obhospodarovatele pri realizaci investicéni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit,
jsou popsdna ve statutu Fondu. V pribéhu uéetniho obdobi nedoslo k Zzadnym zasadnim zménam v existenci
financnich rizik, v jejich Fizeni ¢i v definici investi¢nich limitl ve statutu Fondu.

Vyuzitim pakového efektu a pdjcek mize Fond zvysit expozici Fondu vici témto rizikim, coz mze také zvysit
potencialni vynosy, kterych mze Fond dosdhnout. Investi¢ni spole¢nost tyto expozice fidi sou¢asné. Fond
ma stanovené specifické limity pro fizeni celkové potencidlni expozice téchto ndstrojl. Tyto limity zahrnuji
moznost pUjcky az do maximalni vyse 400 % cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii s
moznosti zpétného odkupu. Splatnost téchto pljcek nesmi presahnout 20 let. Statutem Fondu je pfi
poskytovani Uvérl z majetku Fondu pozadovano poskytnuti priméreného zajisténi s vyjimkou poskytnuti
Uvéru osobé, na niz ma Fond U¢ast umoznujici tuto osobu ovliadat. Fond vyuziva pakovy efekt pouze tehdy,
kdyz je zajisténa darfiova uznatelnost souvisejicich urokovych nakladu.

Fond pouziva rizné metody k méreni a fizeni rliznych druhl rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou
popsané nize.

9.1. Expozice a koncentrace rizik v tis. K&

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizik(im a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné ucty kreditni TRINITY BANK a.s. 279 0,0%
B&2né Uity kreditni Ceskoslovenské obchodni banka, a. 454 0,0%
Podilové ||sty trzniriziko MAGNA INVEST I. OPF 41879 3,9%
pogiocisy [ Joden L aenl s
Obchodni podily  trzniriziko CORE CAPITAL V s.r.0. 0,0%
Obchodni podily  trzniriziko AGROKREDIT, a.s. 28 800 2,7%
Obchodni podily  trzniriziko ZDD pozemkova a.s. 35400 3,3%
Obchodni podily  trzni riziko CORE CAPITAL ONE s.r.o. 16700 1,5%
Obchodni podily  trzni riziko CORE CAPITAL Il s.r.o. 6 690 0,6%
Obchodni podily  trzniriziko CORE CAPITAL Ill s.r.0. 72 300 6,7%
Obchodni podily  trzniriziko CORE CAPITAL IV s.r.o. 25700 2,4%
Obchodni podily  trzni riziko CORE CAPITAL V s.r.0. - 0,0%
Obchodni podily  trzni riziko CCIF Reckovice s.r.o. 11060 1,0%
Obchodni podily  trzniriziko CCIF LTA sr.0. 38700 3,6%
Obchodni podily  trzniriziko AGROCORE a.s. 410000 37,6%
Obchodni podily  trzniriziko ZDD s.r.o. 33600 31%
Obchodni podily  trzniriziko AG Svitavy s.r.0. 7800 0,7%
Obchodni podily  trzniriziko Galerie CV la.s. 23 800 2,2%
Uvéry kreditni, Urokové HloZek Josef 4127 0,4%
Uvéry kreditni, Urokové AGROKREDIT, a.s. 1802 0,2%
Uvéry kreditni, Grokové ZAGRO s.r.0. 15857 1,5%
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Uvéry kreditni, Urokové Farma Koldin s.r.o. 5305 0,5%
Uvéry kreditni, Urokové ORNIDES s.r.0. 187 0,0%
Uvéry kreditni, Urokové AGROCORE a.s. 12173 1,1%
Uvéry kreditni, Urokové ZD Sédek a.s. 50 430 4.7%
Uvéry kreditni, Grokové RCBD s.r.0. 7340 0,7%
Uvéry kreditni, irokové CORE CAPITAL lll s.r.0. 968 0,1%
Uvéry kreditni, Grokové Broza Jan 484 0,0%
Uvéry kreditni, Grokové CCIFLTAs.r.0 870 0,1%
Uvéry kreditni, Grokové ZDD sr.o. 7 254 0,7%
Uvéry kreditni, Grokové AGV s.r.o. 22237 2.1%
Uvéry kreditni, Urokové CORE CAPITAL Il s.r.o. 7 286 0,7%
Uvéry kreditni, urokové CRAFTCORE s.r.0. 71 0,0%
Uvéry kreditni, urokové Galerie CV | a.s. 89 881 82%
Uvery kreditni, Grokové Pozemky Pleteny Ujezd s.r.o. 70471 6,4%
Egﬁfgg;vefye kreditni 32 000 3,0%
Sgﬁlzzgrv‘{(y kreditni - 3607 0,3%

Celkovy soucet 1085 511 100,00 %

Fond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice (napf. bézné Ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily,
poskytnuté Uvéry, nemovitosti, obchodni pohledavky a ostatni) do rizikovych skupin, pro které jsou
charakteristicka urcita rizika, jejichz koncentraci Fond vycisluje jako podil souctu ucetni hodnoty vSech aktiv
patficich do dané skupiny na celkové sumé aktiv Fondu.

9.2. Identifikovana hlavnirizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu

9.2.1.Trzni riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: vysoky)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu, zmén trznich
podminek zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investic¢nich ndstrojd v majetku
Fondu. Fond mdze u svych obchodnich ainvesti¢nich aktivit v dlsledku vykyvl na financnich trzich a zvySené
volatility utrpét znacné ekonomické ztraty.

Analyza citlivosti

tis. K& Hodnota * parametr ~ Zisk a ztrdta  Vlastnf kapitél/CAl
riziko ceny obchodnich podill 710550* 15 % 106 583 -
riziko ceny cennych papird 41879*15% 6282 -
urokoveé riziko uveér( 296742 *1 % 2 967 -

Analyza citlivosti zobrazuje potencidlni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodafovaného
majetku a dopad na vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamend expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.

Parametr je odhad potencialni roc¢ni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativhiho dopadu.
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hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika
riziko ceny obchodnich podild — parametr je vyjadfeny v % a znamena pfecenéni smérem dol
riziko ceny cennych papirl — parametr je vyjadfeny v % a znamena precenéni smérem doll

urokové riziko Uvérl — parametr je vyjadreny v % a znamena vliv posunu Urokové krivky smérem vzhlru

9.2.2.Riziko likvidity (stuper vystaveni Fondu riziku: vysoky)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocCivajiciho v tom, ze neni zaruCeno vCasné a primerené zpenézeni
dostatecného mnozstvi aktiv ur¢enych k prodeji. V pfipadé potreby promptni premeény aktiv v majetku Fondu
nebo Nemovitostnich spolecnosti Ci jinych spolecnosti, jejichz podily tvofi soucast majetku Fondu, do
penéznich prostfedk( mdze byt potom urcita transakce zatizena dodate¢nymi transakénimi naklady nebo ji
nelze provést v pozadovaném terminu, pripadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje
majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v ramci Statutem vymezeného zplsobu
investovani a stanovenim minimalniho zlstatku penéznich prostfedkd v majetku Fondu.

Zbyvaijici splatnost nederivatovych finanénich zdvazkd Fondu (v tis. K¢&):

tis. K& Do 1 roku Nad 1az5 let Nad 5 let Celkem
Prijaté nebankovni uvéry 243 352 6 642 - 249994
Pfijaté bankovni Uvéry 6936 33497 7 300 47727
S:\j:ahzc@nf zavazky a jiné 117 160 i i 117 160
Zavazky z dané z pfijmu 1097 - - 1091

Cistd hodnota pfipadajici na
drzitele investicnich akcif

_ 1037 978 40133 7 300 1165 511

Fond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zdvazk{ vici nespfiznénym subjektdim a tyto
povinnosti pInit dle smluvnich podminek. Pro tyto ucely se Fond snazi udrzovat dostatecny objem penéz a
penéznich ekvivalentl, fidit splatnost zavazkl se splatnosti pohledavek. Minimalni objem likvidnich
prostredkd, které Fond musi udrzovat na svych bankovnich Gctech je zakotven ve Statutu Fondu.

669 439 - - 669 439

9.2.3. Uvérové riziko (stupef vystaveni Fondu riziku: vysoky)

Riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zdvazkdm, tj. splatit své
dluhy, vyplatit ndlezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina plnéni), ke kterym
se zavazala.

Uvérové riziko Fondu plyne zejména:
e 7 Uveérl a zapUljcek poskytnutych Fondem;
e 7 pohledavek postoupenych na Fond;
e 7z obchodnich pohledavek;
e penéznich prostfedkl ulozenych u bank.

Uvérové riziko z Uvérd a zapdjcek poskytnutych Fondem a z pohleddvek postoupenych na Fond je snizovano
provérovanim dluznikd v ramci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim fizeni rizik
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Investi¢ni spole¢nosti jako obhospodarovatele Fondu a prebiranim externiho ratingu dluznik stanovenych
spolecnosti Czech Credit Bureau, a.s.

Informace, které Investi¢ni spole¢nost jako obhospodarovatel Fondu vyuZziva k fizeni Gvérovych rizik, mohou
byt nepfesné a neuplné. | kdyz Investicni spolecnost vyhodnocuje Uvérové expozice Fondu, které povazuje z
pohledu Uvérového rizika za dllezité, mlze se stat, Ze riziko Upadku dluznika mize vzniknout v disledku
udalosti nebo okolnosti, které Ize tézce predvidat a odhalit (napriklad podvody). Investiéni spole¢nosti mdze
také selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni Uvérového a obchodniho rizika protistrany.

Vyse jistiny uvérl poskytnutych jednomu dluznikovi (jednomu fondu kolektivniho investovéni) nebo
dluhopistim vydanym jedinym emitentem by nemela prekrocit 95% hodnoty aktiv Fondu.

Ugetni hodnota finan¢nich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi
odhad maximalni expozice Fondu v{ci uvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&
tis. K& Uvéry Pohleddvky B&Zné Gdty Ostatnf Celkem
Standardni 296 742 32000 733 3607 333082
Po splatnosti - - - - -
Presmlouvané - - - - -
Ztratoveé -

I O ) ] N )

Stav obchodnich pohleddvek Fondu je pribézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.

Penézni prostredky na bankovnich Uctech jsou ulozeny u banky, ktera je regulovanym bankovnim subjektem
pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostredk( je tak nizké.

9.2.4.Riziko selhani spole¢nosti, ve které ma Fond Gcast (stupen vystaveni Fondu riziku: vysoky)

Riziko spojené s moznosti selhani spolecnosti, ve které ma Fond ucast, spocCivajici v tom, ze takova
spole¢nost mUize byt dotéena podnikatelskym rizikem. V dlsledku tohoto rizika mize dojit k poklesu trzni
ceny podilu v prislusné spole¢nosti ¢i jeho Uplnému znehodnoceni (napfiklad v pripadé upadku), resp.
nemoznosti prodeje Ucasti v takové spolecnosti.

9.2.5. Ménové riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mUze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond
muzZe drzet investice i v jinych méndch, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy m(Ze stoupat nebo
klesat v ddsledku zmén ménovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzd mohou mit za nasledek ztratu

kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zdstatky. Funkéni
ménou Fondu je CZK a je-li uskute¢néna transakce denominovana v jiné meéng, je prepocitana, stejné tak jsou
prepocitavany zlstatky pohleddvek a zdvazkd, které z transakce plynou. Dasledkem je vznik kurzovych
rozdilé s vlivem na celkovy vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finan¢ni aktiva Fondu k 31. 12. 2023 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou

primarné zUstatky evidovany:
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tis. K& v CZK v EUR Celkem
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 733 - 733
Akcie klasifikované jako dluhova finanéni aktiva 41879 - 41879
Poskytnuté pajcky 296 742 - 296 742
Postoupené pohledavky 32000 - 32 000
Majetkové Ucasti 710550 - 710550
Obchodni pohledavky 3400 3607

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni zdvazky Fondu k 31. 12. 2023 v rozdéleni dle jejich mény, v nizZ jsou
primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Prijaté nebankovni uvéry 249 994 - 249994
Prijaté bankovni uvery 47 727 - 47727
Obchodni zavazky a jiné zavazky 45317 71843 117160
Zavazek z dané z prijmd 1091 - 1091

Cistd hodnota pfipadajici na drzitele investiénich
akcif

Expozice Fondu na ménove riziko neni vyznamna.

669 439 - 669 439

9.2.6. UrokoVé riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Fond je vystaven trokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci Gistého Urokového vynosu a hodnoty
finan¢niho aktiva v disledku pohybu trznich urokovych mér. Fond se vystavuje ucinkim kolisani pfeviadajici
Urovné trznich Urokovych sazeb na redlnou hodnotu finanénich aktiv a penéznich tokd. Fond nevykazuje
zadné finan¢ni nastroje Urocené proménlivou urokovou sazbou a neni tak vystaven Urokovému riziku vyse
budoucich penéznich toka.

Urokové riziko zmény reédiné hodnoty je spojeno s finanénimi investicemi Fondu — majetkovymi G¢astmi.
Jedna se o investice ocerované redlnou hodnotou v urovni 3, kdy znalci pfi odhadu realné hodnoty uvazuji
pfi pouziti vynosové metody ocenéni také diskontni faktor, ktery vychazi z trzni Urokové sazby. Zména trzni
urokové sazby tak mlze mit dopad na zménu redlné hodnoty drzenych investic. Vice k ocefiovani redlnou
hodnotou v nasledujici ¢asti této zpravy.

Pohledavky Fondu jsou splatné v kratkém obdobi a jejich Ucetni hodnota aproximuje realnou hodnotu. Dopad
pfipadné zmény urokové sazby na vySi realné hodnoty pohledavek je zanedbatelny.

Fond ma pfimou expozici vi¢i zménam urokovych sazeb na ocenéni svych Urocenych aktiv a zavazkd. Avsak
muze byt také nepfimo ovlivnén dopadem zmén urokovych sazeb na vynosy nékterych spole¢nosti, do
kterych Fond investuje.

Manazer Fondu v souladu se statutem Fondu pravidelné monitoruje celkovou urokovou citlivost Fondu.
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9.2.7.Riziko koncentrace (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Koncentrace pozic mdze Fond vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, ze ekonomické a trzni podminky mohou
byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé. Podle oborového ¢lenéni ma Fond expozice viCi
spolec¢nostem v sektoru zemédélstvi a ddle v nemovitostnim sektoru. Ke koncentraci rizika mize dochdazet
nejen v ramci odveétvi, ale i v ramci transakci s danou protistranou. Podle zemi koncentruje Fond své investice
v Ceské republice.

9.2.8.Riziko zvolené skladby majetku Fondu (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko zvolené skladby majetku Fondu spocivajici v tom, ze i prfes maximalni snahu o bezpecné
obhospodarovani a diverzifikaci majetku Fondu mdze Obhospodafovatelem zvolend skladba majetku vést k
vétsi ztraté hodnoty nebo mensimu rdstu hodnoty majetku Fondu ve srovnani's jinymi investic¢nimi zafizenimi
s obdobnymi investicnimi cili. Soucasné, zejména potom v pocatku existence Fondu, mohou jednotliva aktiva
Fondu pfedstavovat znacny podil na celkovém majetku Fondu, a tak nepriznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva

mUze mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice ve Fondu.

9.2.9. Riziko refinancovéni Uvérl (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spojena s refinancovanim uvérl pfijatych na ucet Fondu nebo Nemovitostnich spole¢nosti ¢i jinych
spolecnosti, jejichz podily tvori soucast majetku Fondu, spocivajici v tom, ze Fond nebo pfislusna spolecnost
muze Celit riziku, Ze nebude schopen refinancovat své dluhy dalsim financovanim (at jiz ve formé uvéru, ¢i
jinak) ¢i refinancovat za podminek stejnych ¢i lepsich, nez jsou stavajici, pfipadné refinancovat prodejem
aktiv,

9.2.10. Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu Fondem (stuperi vystaveni Fondu riziku:
nizky)

Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani
investi¢nich cild Fondu a spocivd v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Fondu na hodnotu
InvestiCnich akcii a potencialné tak umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vySsi ztraty. Riziko je
osetreno stanovenim maximalni hodnoty pakové efektu, ktery Fond mdze vyuzivat ve statutu Fondu.

9.2.11. Rizika spjaté s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stuperi vystaveni Fondu riziku:
nizky)

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Fondu znalcem, kdy v dtsledku chybného
ocenéni majetkové hodnoty v majetku Fondu mdze dojit k poklesu hodnoty majetku Fondu po prodeji takové
majetkové hodnoty. Riziko je oSetfeno tak, ze Fond k ocenéni svych majetkovych hodnot vyuziva
certifikované odhadce.

9.2.12. Riziko jinych pravnich vad (stuper vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spogivajici v tom, Ze hodnota majetku Fondu se mUze snizit v ddsledku pravnich
vad aktiv nabytych do majetku Fondu nebo Nemovitostnich spolecnosti, jejichz podily tvori soucast majetku
Fondu, tedy napfiklad v disledku existence zastavniho prava treti osoby, vécného bfemene, najemniho
vztahu, resp. predkupniho prava. Riziko je oSetfeno tak, ze Fond pred kazdym nabytim majetkovych hodnot
provadi pravni due diligence zamyslené investice.
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9.2.13. Operaéniriziko (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika mUze byt ztrata vlivem nedostatkl ¢i selhani vnitfnich procest nebo lidského
faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani,
které m(ze byt zapfic¢inéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, kterd ma
v uschove nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo Investi¢ni akcie.

Fond ¢eli mnozstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich a
telekomunikaéni infrastruktufe. Fond je zavisly na financnich, Ucetnich a jinych systémech zpracovani dat,
které jsou komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost mlZe byt negativné ovlivnéna fadou problémd, jako je
nefunkénost hardwaru nebo softwaru, fyzické zni¢eni ddlezitych IT systémd, utoky pocitacovych hackerd,
pocitacovych vird, teroristické Utoky, a jiné. Fond tak mize utrpét vyznamné finanéni ztraty, nesplnéni dluh
v0ci klientdm, regulaénim zdsahdm a poskozeni reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku, které
muze vzniknout v disledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo vyrovnani transakci. Podobné riziko mdze
vzniknout u transakci, které nebyly fadné zaznamenany nebo vyuctovany; regulatorni pozadavky v této oblasti
se zvysily a oGekava se jejich dalsi rlst.

Fond mUzZe utrpét ztraty v ddsledku pochybeni zaméstnance Investi¢ni spolecnosti jako obhospodarovatele
Fondu ¢&i ¢lena organt Fond. Podnikdni Fondu je vystaveno riziku nedodrzeni stanovenych zasad a pravidel
nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvodd zaméstnanct Investi¢ni spole¢nosti ¢i ¢lend orgdnl Fondu. Tyto
kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména nebo k finan¢nim skodam. Ne
vzdy je mozné pochybenim predchazet a opatreni, ktera Fond a Investicni spolecnost pfijima za ucelem
prevence a odhalovani této ¢innosti, nemusi byt vzdy efektivni.

9.2.14. Riziko potencidlniho stretu zajm{ (stupef vystaveni Fondu riziku: nizky)

Obhospodarovatel ma nastaveny postupy identifikace a fizeni stfetu zajmd, ¢imz je potencidlni riziko
minimalizovano.

9.2.15. Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s porizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych
hodnot ve vlastnictvi Fondu nebo Nemovitostnich spolecnosti Ci jinych spolecnosti, jejichz podily tvori
soucdst majetku Fondu, zejména zavedeni ¢i zvysSeni dani, srazek, poplatk( ¢i omezeni ze strany prislusnych
organl verejné spravy.

9.2.16. Riziko vyporadani (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vyporadani spocivajici v tom, ze transakce s majetkem Fondu nebo Nemovitostnich spole¢nosti Ci
jinych spolecnosti, jejichz podily tvofi sou¢dst majetku Fondu, mlze byt zmarena v disledku neschopnosti
protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

9.2.17. Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani (stupen vystaveni
Fondu riziku: nizky)

Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, ze je majetek Fondu v Uschoveé a existuje tedy riziko ztraty
majetku Fondu svéreného do Uschovy nebo jiného opatrovani, kterd mlze byt zapfi¢inéna insolventnosti,
nedbalosti nebo Umyslnym jednanim osoby, ktera ma majetek Fondu v ischové nebo jiném opatrovani.
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9.2.18. Riziko vyplyvajici z omezené Einnosti depozitare (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Z kontrolni
¢innosti jsou vylouc¢eny tkony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo
investi¢ni spolec¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizmd.

9.2.19. Riziko zruseni Fondu (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)
Fond mdze byt ze zdkonem stanovenych ddvodU zrusen, a to zejm. z dlvodu, Ze:

e primérna vyse fondového kapitélu tohoto Fondu za poslednich 6 meésicl nedosahuje ¢astky
odpovidajici alespon 1 250 000 EUR,;

e vySe fondového kapitdlu tohoto Fondu do 12 mésict ode dne jeho vzniku, nedosdhne ¢astky
odpovidajici alespori 1 250 000 EUR.

CNB miize rozhodnout o vymazu Fondu ze seznamu investiénich fond(, napf. v ptipadé, kdy Fond nema déle
nez tfi mésice depozitare.

Dale mlze byt Fond zrusen napfiklad z divodu zadosti o vymaz Fondu ze seznamu investi¢nich fondl s
pravni osobnosti, zruseni Fondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod. Fond mdze byt
zrusen i z jinych nez zakonem stanovenych ddvodd. Fond mdze byt zruSen napfiklad i z ddvodu
ekonomickych a restrukturalizacnich (zejména v pfipadé hospodarskych problém( Fondu).

9.2.20. Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stupen vystaveni Fondu riziku:
nizky)
Riziko, ze CNB odejme povoleni k ginnosti Obhospodarovateli, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho Upadku

nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, ze majetek Obhospodarovatele nebude postaCovat k
Uhradé nakladd insolvenéniho fizeni.

9.2.21. Riziko soudnich spor( a spravnich sankci (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Fond neni U¢astnikem soudnich spord.

9.2.22. Ostatniidentifikovana rizika:
Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:
Riziko nestélé aktudlni hodnoty Investi¢nich akcii v ddsledku zmén skladby ¢i hodnoty majetku Fondu;

Riziko odchylky aktudini hodnoty Investicnich akcii od likvidacni hodnoty oteviené pozice Investora na Fondu
v dUsledku aplikace dodate¢nych srdzek a poplatk( pfi odkupu Investi¢nich akcif;

Riziko pozastaveni odkupu Investicnich akcii spocivajici v tom, ze Obhospodarovatel je za urcitych podminek
opravnén pozastavit odkupovani Investi¢nich akcii, coz maze zpUsobit zménu aktudini hodnoty Investi¢nich
akcif, za kterou budou 7zadosti o odkoupeni vyporadany, a pozdéjsi vyporadani odkup;

Riziko vztahujici se k odpoveédnost vici tfetim osobam, zejména povinnosti k nahradé skody zplUsobené
pfipadnym poruseni zakonné nebo smluvni povinnosti ze strany Fondu. Toto riziko se mulze projevit
negativné na hodnoté majetku Fondu tim, ze nahrada Skody bude pInéna z majetku Fondu, nebo tim, ze
povinna osoba povinnost k nahradé skody, ktera ma byt plnéna ve prospéch Fondu, nesplni;

Rizika spojend s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Fondu z divodd nespinéni podminek spojenych s
jejim drzenim plynouci z pravniho predpisu nebo ze Statuty;
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Riziko spojené s tim, Ze statutarni organ muze kdykoliv se souhlasem kontrolniho orgadnu rozhodnout o
zruSeni Fondu a Investor nebude drzet investici ve Fondu po celou dobu svého zamysleného investi¢niho
horizontu;

Riziko spojené s tim, ze nasledkem toho, Zze budou vSechny Investi¢ni akcie odkoupeny, nakoupeny nebo
odprodany, Investor nebude drzet investici ve Fondu po celou dobu svého zamysleného investicniho
horizontu. Statut timto vyslovné upozoriuje, ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka Fondu anebo
Obhospodarovatele ohledné moznosti setrvani akcionare ve Fondu;

Riziko zdanéni plynouci z toho, Ze Investor mtze byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné platby ¢i
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi Ceskeé republiky nebo statu, jehoz je danovym rezidentem, nebo
jiného v dané situaci relevantniho statu, ktery snizi Cisty vynos jeho investice;

Riziko poplatk( a srazek vyplyvajici z toho, Ze ptipadné poplatky a srazky uplatiované vici Investorovi mohou
ve svém dUsledku snizit isty vynos jeho investice;

Riziko porusovani smluvnich povinnosti spoCivajici v tom, ze v pfipadé, ze Investor porusi smluvné prevzatou
povinnost, mize byt vi¢i nému postupovano tak, ze v ddsledku toho dojede ke snizeni ¢istého vynosu jeho
investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sfére. Napriklad Investorovi, ktery nesdélil pfislusné
Udaje ohledné své danové rezidence, mize byt na protiplnéni, které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni
danova sazba;

Riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo socialni oblasti nebo
v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, ze by nastala, mohla mit skutec¢ny nebo mozny vyznamny
nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodarovatelem zohledriovana v souladu se
zverejnénou politikou zaclenovani rizik do procest investiéniho rozhodovani.

10. Redlna hodnota

Financnfi aktiva ani zavazky Fondu v realné hodnoté nejsou obchodovany na aktivnim trhu, a proto se jejich
redind hodnota urcuje pomoci ocenovacich metod. Fond vyuziva rizné metody a ¢ini pfedpoklady zalozené
na trznich podminkach, které existuji ke konci kazdeho roku. Ocenovaci metody pouzivané pro
nestandardizované finan¢ni nastroje jako jsou akciové opce, ménoveé swapy a jiné derivaty neobchodované
na burze, zahrnuji pouziti srovnatelnych nedavnych trznich transakci za obvyklé ceny, odkaz na jiné nastroje,
které jsou v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokl, modely ocefiovani opci a jiné metody
ocenovani bézné pouzivané ucastniky trhu, které maximalné vyuzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co
nejméné na vstupy specifické pro danou entitu.

U nastroj, pro které neexistuje zadny aktivni trh, mize Fond pouzit ocenéni provedenad nezavislym
certifikovanym znalcem, ktera jsou obvykle zalozena na ocehovacich metodach a technikach, které jsou
vSeobecné uznavany jako standardy v ramci odvétvi. Ocenovaci modely se pouzivaji predevsim k ocenéni
nekétovaného vlastniho kapitalu, pohledavek a jinych dluhovych nastrojd, které nebyly v pribéhu finanéniho
roku obchodovany na aktivnim trhu. Nékteré vstupy do téchto modell nemusi byt na trhu pozorovatelné,
a proto se odhaduji na zakladé pfedpokladu.

Vystupem ocenénije vzdy odhad nebo priblizna hodnota, kterou nelze stanovit s urcitosti a pouzité ocenovaci
metody nemusi pIné odrazet vSechny faktory relevantni pro pozice, které Fond ma. Ocenéni se proto pfipadné
upravuje tak, aby umoznovalo zahrnuti dalsich faktor(, véetné modelového rizika, rizika likvidity a rizika
protistrany.

Nasledujici tabulka analyzuje v rémci hierarchie realnych hodnot aktiva a zdvazky Fondu (podle tfidy)
ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2023.

VSechna zvefejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou metody a
postupy zvolené pro ocenéné konkrétniho aktiva vé. relevantnich vstupl vzdy popsany v samostatném
internim stanovisku Administratora Fondu vyhotovené v souladu s jeho interni ocefiovaci metodikou.



CORE CAPITAL SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

tis. K& Uroveri 1 Urovefi 2 Uroveri 3 Celkovy
zOstatek

Aktiva

Finan&ni aktlvq vykazovand v redIné hodnoté do i 73879 1007 292 1081171

zisku nebo ztraty

Podilové listy klasifikované jako dluhova financni ) 41879 ) 41879

aktiva

Poskytnuté uvery - - 296 742 296 742

Postoupené pohledavky - 32 000 - 32 000

Majetkové ucasti - - 710 550 710 550

Zavazky

Financni zvazky vykazované v reéiné hodnoté i ) 297 791 297 791

do zisku nebo ztraty

Prijaté nebankovni uvéry - - 249 994 249 994

Prijaté bankovni uvery - - 47727 47727

Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zévazky Fondu (podle tridy)
ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2022.

tis. K& Urovefi 1 Uroven 2 Urover 3 Celkovy
z(statek

Aktiva

Financni aktiva vykazovana v reéiné hodnoté do i 39315 631 357 670 672

zisku nebo ztraty

Poqllove listy klasifikované jako dluhova financni ) 39315 i 39315

aktiva

Poskytnuté uvéry - - 353142 353142

Postoupené pohledavky - - 29410 29410

Majetkové ucasti - - 248 805 248 805

Zavazky

Financni zavazky yykazovane v redlné hodnoté ) . 78 971 78 971

do zisku nebo ztraty

Prijaté nebankovni uvéry - - 23685 23685

Prijaté bankovni uvéry - - 55286 55286

Zavazky = = 78971 78971

Investice Fondu zafazené do Urovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany
zfidka nebo nejsou obchodovany vibec. Nastroje Urovné 3 zahrnuji majetkové Ucasti Fondu a pohledavky
z poskytnutych uvérl a podfizenych uvérd. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsou pro tyto cenné
papiry k dispozici, pouzil Fond k odvozeni realné hodnoty oceriovaci metodu.

Ocenéni na Urovni 3 jsou pfezkoumavana minimalné jednou ro¢né nezavislym znaleckym posudkem nebo
internim ocenénim administratorem Fondu. Metoda urceni redlné hodnoty ostatnich aktiv a zavazk( Fondu
a zplsob stanoveni skute¢né hodnoty investi¢ni akcie Fondu jsou obsaZeny v provadécich pravnich
predpisech a statutu Fondu.

Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci poc¢ate¢nich a kone¢nych stavl finanénich nastrojd, které jsou
ocenovany realnou hodnotou v urovni 3.
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CORE CAPITAL SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

Sladéni pohybd na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastroj je k 31.12.2023 nasleduijicf:

Zisk /ztrata Prevod

Redlnd  z precenéni Nékupy/ Nab&hlé yza Redlna
tis. K& hodnota do vysledku Vznipky ok Prodeje Emise  Vypofaddani do hodnota
k1.1. hospodare y Urovné k31.12.
ni 3
Aktiva
Es’grkyym“te 353142 5212 350454 34578  -5766 - 439454 - 296742
Postoupene  og 419 : : : . - 29410 . .
pohledavky
Majetkove 948805 65900 395836 . . . : - 710550
ucasti
glftlili/ Zm 631 357 755290 34578 -468 864 1007 292
Zdavazky
Prijaté
nebankovni 23 685 -174 536763 21985 - - -332 265 - 249994
uvery
Prijaté
bankovni 55 286 933 - 4110 - - -12 602 - 47727
uvery

536 763 -344 867 297 721

Sladéni pohybU na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojd je k 31.12.2022 nasleduijici:

Zisk /ztrata Y
s Y . Prevody s

Redlnd  z pfecenéni Nékuoy/ Nab&hlé sado Redlna

tis. K& hodnota do vysledku by - Prodeje Emise  Vypofadani . hodnota
Y Vznik droky urovne
k1.1. hospodare 3 k31.12.
ni

Aktiva
Eggr';yt”“te 278294 3398 501434 22299 : - 445487 - 353142
Postoupene 45 q1q 4391 108443 - - - 128443 - 29410
pohledavky
Majetkoveé 976 711 30131 28269 - - - 80306 - 248805
ucasti
Ll 549 005 31124 638146 -654 236 601947
aktiva
Zavazky
Prijaté
nebankovni 43184 753 2950 1583 - - 24785 - 23685
uvery
Prijaté
bankovni 116 743 4586 - 5927 - - 71964 - 55286
Uveéry

Celkem 150 927 5339 2950

zavazky

Fond také zohlednuje dalsi faktory rizika likvidity, Uvérového a trzniho rizika a upravuje model oceriovani dle
potreby.

Behem roku 2023 a 2022 nedoslo k zadnym pfesunim mezi Urovnémi v ramci hierarchie realnych hodnot.



CORE CAPITAL SICAV, a.s.
(VSechny ¢astky jsou prezentovany v tisicich K¢&, neni-li uvedeno jinak)

V priibéhu roku koncicim 31. prosince 2023 nedosSlo ke zméné ocenovacich technik pro Uroven 3 méreni
realné hodnoty.

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pri méreni realné hodnoty investici Urovné 3 ke konci sledovaného
ucetniho obdobi jsou nasleduijict:

tis. K& Realna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy

Aktiva

Poskytnuté uvery 296 742 DCF Model Pribor, IRS CZK, ARAD

Majetkoveé ucasti 710 550 Substancni metoda Financni vykazy, trzni
data

Zdavazky

Prijaté nebankovni Uvery 249 994 DCF Model Pribor, IRS CZK, ARAD

Prijaté bankovni Uvery 47727 DCF Model Pribor, IRS CZK, ARAD

Poskytnuté a pfijaté Uvéry jsou ocenény pomoci metody diskontovanych penéznich tokd. Diskontni sazba je
slozena z trzniho rizika v podobé Casovych rfad ARAD, pfipadné PRIBORU a IRS CZK a kreditni pfirazky.
Vazeny priimér diskontni sazby ¢ini 10,86 %.

Majetkové ucasti jsou ocenény pomoci substancni metody na principu reprodukcnich cen.

11. Podminéna aktiva a podminéné zavazky

Obhospodarovatel neni v zadnych soudnich sporech, z nichz by mohlo plynout néjaké pInéni a neni si ani
védom jinych udalosti, které by vedly ke vzniku a evidenci podminénych aktiv ¢i zavazk( a pfipadnych dalsich
podminénych plnéni ve prospéch Fondu.

12. Vyznamné uddlosti po datu Ucetni zavérky

Po datu ucetni zavérky nedoslo k vyznamnym udalostem, které by méli vliv na ucetni zavérku Fondu.

13. Schvaleni Ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla schvélena 15. fijna 2024 a timto dnem i ur¢ena k vydani.

Wi

Ing. Pavel Hoffman
zmocnény zastupce Clena predstavenstva

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Pfiloha &. 3 — Zpréva o vztazich za Ugetni obdobf
(ust. § 82 ZOK)



VYROCNI ZPRAVA 2023- CORE CAPITAL SICAV, a.s.

Zpréva o vztazich za Ugetni obdobi
a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az ¢) ZOK)

Ovladana osoba: CORE CAPITAL SICAY, a.s.
049 95 589

Sidlo: Bézecka 2407/2, Bfevnov, 169 00 Praha 6

5(
o

b) Uloha ovladané osoby ve struktufe vztah(i mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK
Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je

napliovani investicni strategie urcené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spolecnosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoba ovladajict: Ing. David Je¢mik
Bydlisté Zaveérka 398/3, Brevnov, 169 00 Praha 6

Datum narozeni: 22.4.1966

pfimo prostrednictvim podilu 33,4 % na zapisovaném zakladnim
kapitalu ovladané osoby

ZpUsob ovladani

Osoba ovladajict: Ing. Iveta JeCmik Skuherska
Bydlisté Metylovice C.p. 262, okr. Frydek — Mistek

Datum narozeni: 15.2.1964

pfimo prostrednictvim podilu 33,3 % na zapisovaném zakladnim

ZplisRio ke kapitalu ovladané osoby

Osoba ovladajic: Ing. Petr Kromichal
Bydlisté Osik ¢.p. 291, 569 67 Osik

Datum narozeni: 28.8.1983

pfimo prostrfednictvim podilu 33,3 % na zapisovaném zakladnim

Zalligsle okieki kapitalu ovladané osoby
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ZDD s.r.o.
Na Nameésti 487, 277 16 VSetaty

Sidlo: 282 59 807

33,4% neprimy podil ovladajici osoby Ing. David Jecmik, 33,3% neprimy
ZpUlsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta JeCmik Skuherska, 33,3% nepfimy podil
ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

ICO:

-1 -



VYROCNI ZPRAVA 2023- CORE CAPITAL SICAV, a.s.

Osoba AG Svitavy s.r.o.

047 23 970
Sidlo: Bézecka 2407/2, Brevnov, 169 00 Praha 6

33,4% nepfimy podil ovladajici osoby Ing. David Jeémik, 33,3% neprimy
ZpUlsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Je¢mik Skuherska, 33,3% nepfimy podil

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba AGROKREDIT a.s.

28191 544
Sidlo: Bézecka 2407/2, Bievnov, 169 00 Praha 6

33,4% nepfimy podil ovladajici osoby Ing. David Jecmik, 33,3% nepfimy
ZpUsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Jecmik Skuherska, 33,3% nepfimy podil

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba AGROCORE a.s.

04033779
Sidlo: Bézecka 2407/2, Bfevnov, 169 00 Praha 6

33,4% neprimy podil ovladajici osoby Ing. David JeCmik, 33,3% neprimy
ZpUsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Jecmik Skuherska, 33,3% nepfimy podil

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba AGV s.r.o.

095 03 668
Sidlo: Druzstevni 44, Vimperk I, 385 01 Vimperk

16,7% neprimy podil ovladajici osoby Ing. David Jemik, 16,65% nepfimy
ZpUlsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Jecmik Skuherska, 16,65% nepfimy

podil ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba CCIF LTA s.r.0.

601 99 989
Sidlo: Praha 6, B&Zecka 2407, PSC 16900

33,4% nepfimy podil ovladajici osoby Ing. David Jecmik, 33,3% nepfimy
ZpUlsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Je¢mik Skuherska, 33,3% nepfimy podil

o o o O O«

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal
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Osoba CCIF Reckovice s.r.o.

067 01 418
Sidlo: Bézecka 2407/2, Bievnov, 169 00 Praha 6

33,4% neprimy podil ovladajici osoby Ing. David Jecmik, 33,3% neprimy
ZpUlsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta JeCmik Skuherska, 33,3% nepfimy podil

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba CORE CAPITAL ONE s.r.o.

064 21 423
Sidlo: Bézecka 2407/2, Brevnov, 169 00 Praha 6

33,4% nepfimy podil ovladajici osoby Ing. David Jeémik, 33,3% nepfimy
ZpUsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta JeCmik Skuherska, 33,3% nepfimy podil

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba CORE CAPITAL Il s.r.o.

067 89 790
Sidlo: Bézecka 2407/2, Bievnov, 169 00 Praha 6

33,4% nepfimy podil ovladajici osoby Ing. David Jecmik, 33,3% nepfimy
ZpUsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Jecmik Skuherska, 33,3% nepfimy podil

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba CORE CAPITAL Il s.r.o.

067 89 846
Sidlo: Bézecka 2407/2, Bfevnov, 169 00 Praha 6

33,4% neprimy podil ovladajici osoby Ing. David Jecmik, 33,3% nepfimy
ZpUlsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta JeCmik Skuherska, 33,3% nepfimy podil

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba Ravantino SK s.r.o.

10993312
Sidlo: Zlatnice 1295/2, Dejvice, 160 00 Praha

16,7% neprimy podil ovladajici osoby Ing. David Jemik, 16,65% nepfimy
ZpUlsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Jecmik Skuherska, 16,65% nepfimy

o o o O O

podil ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal
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Osoba Pressburg Tower Property s.r.o.

501 64 732

Sidlo: Prievozska 6A, 821 09 Bratislava

16,7% neprimy podil ovladajici osoby Ing. David Je¢mik, 16,65% nepfimy
podil ovladajici osoby Ing. Iveta Jecmik Skuherska, 16,65% nepfimy
podil ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

ZpUlsob propojent:

Osoba CRAFTCORE s.r.o.
14370 905
Sidlo: Bézecka 2407/2, Bfevnov, 169 00 Praha 6

16,7% nepfimy podil ovladajici osoby Ing. David Je¢mik, 16,65% nepfimy
ZpUsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Jecmik Skuherska, 16,65% nepfimy
podil ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba Galerie CV | a.s.

07650451
Sidlo: Nad Zaverkou 2434/7, Bfevnov, 169 00 Praha 6

33,4% nepfimy podil ovladajici osoby Ing. David Jecmik, 33,3% nepfimy
ZpUsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta JeCmik Skuherska, 33,3% nepfimy podil

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba CORE CAPITAL V s.r.0. (dfive NC Cervené vrsky s.r.o.)
057 65 633
Sidlo: ¢.p. 291, 569 67 Osik (drive BéZecka 2407/2, Brevnov, 169 00 Praha 6)
33,4% nepfimy podil ovladajici osoby Ing. David Jecmik, 33,3% nepfimy
ZpUsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Je¢mik Skuherska, 33,3% nepfimy podil

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba SSPB s.r.0.

279 67 689
Sidlo: Babina 76, PSC 331071

33,4% nepfimy podil ovladajici osoby Ing. David Jecmik, 33,3% nepfimy
ZpUlsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Je¢mik Skuherska, 33,3% nepfimy podil

5( 6( 5( 5( 5(
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ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal
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Osoba ZAGRO s.r.o.
052 83779
Sidlo: ¢.p. 152,261 01 Lhota u Pfibramé

33,4% neprimy podil ovladajici osoby Ing. David JeCmik, 33,3% neprimy
ZpUlsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta JeCmik Skuherska, 33,3% nepfimy podil
ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba ZD Drisy a.s.

001 04 906
Sidlo: Na Nameésti 487, 277 16 VSetaty

6,72% nepfimy podil ovladajici osoby Ing. David Je¢mik, 6,69% nepfimy
ZpUsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta JeCmik Skuherska, 6,69% nepfimy podil

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba ZDD pozemkova a.s.
062 44742
Sidlo: Na Nameésti 487, 277 16 VSetaty

33,4% nepfimy podil ovladajici osoby Ing. David Jecmik, 33,3% nepfimy
ZpUsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Jecmik Skuherska, 33,3% nepfimy podil
ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba ZD Sadek a.s.

077 72 955
Sidlo: ¢.p. 152,261 01 Lhota u Pribrameé

33,4% neprimy podil ovladajici osoby Ing. David Jecmik, 33,3% nepfimy
ZpUlsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta JeCmik Skuherska, 33,3% nepiimy podil

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba RCBD s.r.o.
07093 080
Sidlo: ¢.p. 152,261 01 Lhota u Pribrameé

33,4% nepfimy podil ovladajici osoby Ing. David Jecmik, 33,3% nepfimy
ZpUsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Je¢mik Skuherska, 33,3% nepfimy podil
ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal
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Osoba Farma Sadek s.r.o. (dfive Farma Koldin s.r.o.)
038 79 798
Sidlo: ¢.p. 152,261 01 Lhota u Pribrameé

33,4% neprimy podil ovladajici osoby Ing. David Jecmik, 33,3% nepfimy
ZpUlsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta JeCmik Skuherska, 33,3% nepfimy podil
ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba ZDD - BIO s.r.0.

04505948
Sidlo: Na Nameésti 487, 277 16 VSetaty

6,72% nepfimy podil ovladajici osoby Ing. David Je¢mik, 6,69% nepfimy
ZpUsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta JeCmik Skuherska, 6,69% nepfimy podil

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba Zavlahové druzstvo Labe 5, druzstvo

630 82 560
Sidlo: Na Nameésti 487, 277 16 VSetaty

6,72% neprimy podil ovladajici osoby Ing. David JeCmik, 6,69% neprimy
ZpUsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta JeCmik Skuherska, 6,69% nepfimy podil

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba Odbytové druzstvo Labe 5

1471 44 522
Sidlo: Na Nameésti 487, 277 16 VSetaty

3,36% neprimy podil ovladajici osoby Ing. David Jecmik, 3,34% nepfimy
ZpUlsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Jecmik Skuherska, 3,34% nepfimy podil

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba CORE CAPITAL IV s.r.o.

108 34 061
Sidlo: Bézecka 2407/2, Bfevnov, 169 00 Praha 6

33,4 % neprimy podil ovladajici osoby Ing. David Jecmik, 33,3 % nepfimy
ZpUlsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Jecmik Skuherska, 33,3 % neprimy podil
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ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal
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Osoba CCIF Drisy a.s.

463 57 556
Sidlo: Bézecka 2407/2, Brevnov, 169 00 Praha 6

33,4 % neprimy podil ovladajici osoby Ing. David Je¢mik, 33,3 % nepfimy
ZpUsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Jecmik Skuherskd, 33,3 % nepfimy podil

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba CCIF Dfisy Il s.r.o.

257 08 147
Sidlo: Bézecka 2407/2, Brevnov, 169 00 Praha 6

33,4 % nepfimy podil ovladajici osoby Ing. David Je¢mik, 33,3 % nepfimy
ZpUsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Jecmik Skuherska, 33,3 % neprimy podil

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba AGROCORE s. 1. 0.

55381995
Sidlo: 50 Majcichov 919 22

33,4 % neprimy podil ovladajici osoby Ing. David Je¢mik, 33,3 % nepfimy
ZpUsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Jecmik Skuherska, 33,3 % neprimy podil

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba SLOVAKIET INVEST A/S

Sidlo: Lundhedevej, Loft 25A, Grindsted 7200, Danske kralovstvo
33,4 % neprimy podil ovladajici osoby Ing. David Jecmik, 33,3 % nepfimy
ZpUlsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Jecmik Skuherska, 33,3 % neprimy podil

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba FARMA MAJCICHOV, a.s.

36228 095
Sidlo: 50 Majcichov 919 22

33,4 % neprimy podil ovladajici osoby Ing. David Je¢mik, 33,3 % nepfimy
ZpUlsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Jecmik Skuherska, 33,3 % neprimy podil

5‘ 6< 6< 5( (_j<

ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal
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Osoba FARMA MAJCICHOV TRADE, s.r.o.
36258 253
Sidlo: 50 Majcichov 919 22

33,4 % neprimy podil ovladajici osoby Ing. David Je¢mik, 33,3 % nepfimy
ZpUlsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Jecmik Skuherska, 33,3 % neprimy podil
ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba FARMA JATOV, spol. sr.o.
31 387 608
Sidlo: Horny Jatov 877, Trnovec nad Vahom 925 71

83,33 % ovladano skrz: 33,4 % nepfimy podil ovladajici osoby Ing. David
ZpUsob propojent: Jecmik, 33,3 % neprimy podil ovladajici osoby Ing. Iveta JeCmik
Skuherska, 33,3 % neprimy podil ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

6‘ 5< 5<

Osoba Autokemp Primator Litomy$l s.r.o.
05760313
Sidlo: Na Lanech 477, LitomyS$I|-Mésto, 570 01 Litomysl

16,7% neprimy podil ovladajici osoby Ing. David Jemik, 16,65% nepfimy
ZpUsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Jecmik Skuherska, 16,65% nepfimy
podil ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba Agromont Vimperk SR s.r.o.
53793188
Sidlo: 50 Majcichov 919 22

16,7% neprimy podil ovladajici osoby Ing. David Je¢mik, 16,65% nepfimy
ZpUlsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Jecmik Skuherska, 16,65% nepfimy
podil ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

Osoba Crowdmates s.r.o.
56 081 383
Sidlo: Prievozska 5434/6A, Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov 821 09

33,4 % nepfimy podil ovladajici osoby Ing. David Je¢mik, 33,3 % nepfimy
ZpUsob propojent: podil ovladajici osoby Ing. Iveta Je¢mik Skuherska, 33,3 % nepfimy podil
ovladajici osoby Ing. Petr Kromichal

5< 6(
o =

c) ZpUsob a prostfedky ovladani

Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na
ovladané osobé prostfednictvim valné hromady.
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d) Prehled jednani uginénych v Ugetnim obdobi, ktera byla uginéna na popud nebo v z&jmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

David Je¢mik

Iveta Jecmik Skuherska

Iveta Jecmik Skuherska

AGROCORE as.

AGROCORE as.

AGROKREDIT a.s.

AGROKREDIT a.s.

FARMA MAJCICHOQV, a.s.

Kupni smlouva o
prevodu listinnych
cennych papir(i — akcif
Kupni smlouva o
prevodu listinnych
cennych papirli — akcif
Dohoda o zapocteni
pohledavek
Rozhodnuti jediného
akcionare AGROCORE
a.s.

Smlouva o dobrovolném
priplatku mimo zakladni
kapitdl (a.s.)
Dohoda o poskytnuti
zajisténi
Smlouva o postoupeni
pohledavek
Dohoda o poskytnuti
ruceni

2.8.2023

2.8.2023

4.1.2023

22.6.2023

11.5.2023

1.7.2023

29.12.2023

1.8.2023

Penézni
prostredky
Penézni
prostredky
Pohledavka

Zastava
obchodnich
podilt

Penézni
prostredky
Zajisteni
Penézni
prostredky

Zajistént

Kmenové akcie

Kmenové akcie

Pohledavka

n/a

n/a

Penézni prostredky
Pohledavky

Penézni prostredky

e) Prehled vzdjemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82
odst. 2 pism. €) ZOK)

smivvnt typ

AGROCORE as.
AGROCORE as.
AGROCORE as.

AGROCORE as.

AGROKREDIT a.s.
AGROKREDIT a.s.
AGV s.r.o.

CCIF Jinonice s.r.o.

CCIFLTA sr.o.

AGROKREDIT a.s.
NEY sporitelni druzstvo

Skolni statek Plasy —
Babina s.r.o.

MAGNA INVEST |
otevreny podilovy fond

AGROKREDIT a.s.

Smlouva o Uvéru
Dodatek ke Smlouveé o Uvéru

Dodatek ke Smlouveé o Uvéru

Dodatek k Ramcoveé smlouve o
uveru

Dodatek k ramcoveé smlouve o Uveru
Dodatek k ramcoveé smlouve o Uveru
Smlouva o Uveru
Smlouva o Uvéru
Dodatek ke smlouvé o Gveru
NZ 97/2021, Prohlaseni o uznani
dluhu a pristoupeni k zavazku,

Dohoda se svolenim
k vykonatelnosti NZ

Dohoda o poskytnuti rué¢eni

Dodatek k Ré&mcové smlouve o
avéru

Dohoda o poskytnuti ru¢eni

14.07.2016
10.07.2017
23.08.2017

29.01.2019

28.04.2020

14.05.2020

05.11.2020

27.05.2020

04.06.2020

08.02.2021

11.02.2021

01.04.2021

03.05.2021

Plnéni

poskytované

Uvér
Uvér
Uvér
Uvér
Uvér
Uvér
Uver
Uvér

Uver

Ruceni

Uver

Ruceni

PInéni obdrzené

Urok
Urok
Urok
Urok

Urok

Urok
Urok
Urok

Urok

Penézni prostredky

Urok

Penézni prostredky
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sl typ

Skolni statek Plasy —
Babina s.r.o.

CCIF Jinonice s.r.o.
Core Capital Il s.r.o.

Core Capital Il s.r.o.

AGROCORE a.s.

CCIF Jinonice s.r.o.
David Jecmik

Iveta JeCmik Skuherska
CCIF Jinonice s.r.o.
CORE CAPITAL I

CRAFTCORE s.r.o.
CRAFTCORE s.r.o.

GalerieCV | as.
ZDD - BIO s.r.o.
ZD Drisy a.s.
ZD Sadek

ZD Séadek

David Je¢mik

Iveta Je¢mik Skuherska

Iveta Je¢mik Skuherska

AGROCORE a.s.

AGROCORE a.s.
AGROCORE as.

AGROKREDIT a.s.

AGROKREDIT a.s.
AGROKREDIT as.
AGROKREDIT as.

AGROKREDIT a.s.
CCIF Retkovice s.r.0.

CCIF Retkovice s.r.0.

CCIF Retkovice s.r.0.
CCIF Retkovice s.r.0.

Ramcova smlouva o Uvéru

Dodatek k Ramcové smlouve o
uveéru

Smlouva o Uvéru

Dodatek ke Smlouvée o uveru
Dohoda o poskytnuti ruceni

Dodatek k Ré@mcové smlouve o
Uvéru

Ramcova akvizi¢ni smlouva

Ramcova akvizicni smlouva

Dodatek k Ramcové smlouvé o
uvéru

Ramcova smlouva o uvéru

Dohoda o poskytnuti ruceni
Ramcova smlouva o uvéru

Ramcova smlouva o Uvéru
Dohoda o poskytnuti ruceni
Dohoda o poskytnuti ruceni
Dohoda o poskytnuti ruceni
Dohoda o poskytnuti ruc¢eni

Kupni smlouva o prevodu listinnych
cennych papirli — akcif
Kupni smlouva o prevodu listinnych
cennych papirti — akcif
Dohoda o zapocteni pohledavek

Rozhodnuti jediného akcionare
AGROCORE as.

Smlouva o dobrovolném pfiplatku
mimo zakladni kapital (a.s.)
Dohoda o ruceni vcetné prohlaseni
rucitele
Smlouva o dobrovolném priplatku
mimo zakladni kapital (a.s.)
Dohoda o zapocteni pohledavek

Dohoda o poskytnuti zajisteni

Dohoda o poskytnuti zajisteni

Smlouva o postoupeni pohledavek

Smlouva o dobrovolném pfiplatku
mimo zékladni kapital (s.r.o.)
Dodatek k Ramcové smlouve o
avéru
Dohoda o zapocteni pohledavek
Dohoda o zapocteni pohledavek

03.05.2021

15.06.2021

22.06.2021

29.06.2021

02.07.2021

06.12.2021

15.12.2022

15.12.2022

18.7.2022

1.12.2022

15.6.2022
29.6.2022

15.12.2022

21.3.2022

10.8.2022

21.3.2022

5.12.2022

2.8.2023

2.8.2023
4.1.2023

22.6.2023

11.5.2023

30.3.2023

30.6.2023

30.6.2023
1.7.2023
1.7.2023

29.12.2023

30.4.2023

11.10.2023

30.4.2023
27.7.2023

Plnéni

poskytované

Uvér

Uvér

Uvér

Uvér

Ruceni

Uvér
Penézni

prostredky
Penézni

prostredky
Uvér

Uvér

Ruceni
Uvér

Uveér
Ruceni
Ruceni
Ruceni
Ruceni

Penézni
prostredky
Penézni
prostredky
Pohledavka
Zastava
obchodnich
podilt
Penézni
prostredky
Ruceni
Penézni
prostredky
Pohledavky
Zajisteni
Zajisteni
Penézni
prostredky
Penézni
prostredky
Uvér
Pohledavka
Pohledavka

PInéni obdrzené
Urok

Urok
Urok
Urok
Penézni prostredky
Urok
akcie
akcie
Urok
Urok
Penézni prostredky
Urok
Urok
Penézni prostredky
Penézni prostredky

Penézni prostredky

Penézni prostredky

Kmenové akcie

Kmenové akcie

Pohledavka

n/a

n/a
n/a

n/a

Pohledavky
Penézni prostredky
Penézni prostredky

Pohledavky
n/a
Urok

Pohledavka
Pohledavka



VYROCNI ZPRAVA 2023- CORE CAPITAL SICAV, a.s.

CCIF Re¢kovice s.r.o. Dohoda o zapocteni pohledavek 9.10.2023 Pohledavka Pohledavka
CCIF Re¢kovice s.r.o. Dohoda o zapocteni pohledavek 27.12.2023 Pohledavka Pohledavka
CORE CAPITAL Ill Smlquva o/dobro,volnenj priplatku 412023 Pen?zm e
mimo zékladni kapital (s.r.o.) prostredky

CORE CAPITAL Il Dohoda o zapocteni pohleddvek 4.1.2023 Pohledavka Pohledavka
Galerie CV | a.s. Smlouva o postoupeni pohledavek 6.12.2023 Pohledavka Penézni prostredky
FARMA MAJCICHOQV, a.s. Dohoda o poskytnuti ruceni 1.8.2023 Zajisteni Penézni prostredky
ZAGRO sro0. Ploiesitad Raun\jgive Siehie 6.12.2023 Uver Urok
ZAGRO sr.0. Dohoda o zapocteni pohleddvek 6.12.2023 Pohledavky Pohledavky

ZD Sadek as. Dohoda o poskytnuti ruc¢eni 25.5.2023 Ruceni Penézni prostredky

f)  Posouzeni, zda vznikla ovlddané osobé tjma (ust. § 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK zadna
gjma.

g) Hodnoceni vztahu mezi oviddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolecnost jako
statutarni orgdn nemdze byt pfimo vazana pokyny akciondfll ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovlddané osoby je pouze nepfima
prostrednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho orgénu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuje, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojd anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.
Zpracoval: Ing. Pavel Hoffman
Funkce: zmocnény zastupce jediného Clena predstavenstva spolecnosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
Dne: 29.03.2024

) 79
Podpis: H“Hi/
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Priloha ¢. 4 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci
ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. k) ZISIF a Pfflohou 2 pfsm. €) VoBUP)

Redlna hodnota

Identifikace majetku Pofizovaof hodnota K Poslgdnfmu dqi
(v tis. CZK) Ucetniho obdobi
(v tis. CZK)

Majetkova Ucast AGROCORE a.s. 278140 410000
Majetkova Ucast AGROKREDIT a.s. 65000 28 800
Majetkova U¢ast CCIF Rec¢kovice s.r.0. 4155 11060
Majetkova Ucast CCIF LTA s.r.o. 19748 38700
Majetkova Uc¢ast CORE CAPITAL Il s.r.o. 49139 72 300
Majetkova Uc¢ast CORE CAPITAL IV s.r.o. 23500 25700
Majetkova Ucast CORE CAPITAL ONE s.r.0. 14 000 16 700
Majetkova UcCast Galerie CV | as. 23807 23 800
Majetkova ucast ZDD pozemkova a.s. 20 601 35400
Majetkova Ucast ZDD s.r.0. 18 600 33600
Poskytnuty uver ZAGRO s.r.o. 18 344 15857
Poskytnuty Gvér AGROCORE a.s. 11 500 12173
Poskytnuty uver ZD Sadek a.s. 50430 50430
Poskytnuty uver AGV s.r.o. 21 800 22 237
Poskytnuty uver Galerie CV | a.s. 89 007 89 881
Poskytnuty Gvér Pozemky Pleteny Ujezd s.r.o. 65 650 70 471
Podilové listy 29 500 41879

Postoupené pohledavky 14050 32000



