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Jiz pti svém zaloZeni jsme si zvolili jachting jako
symbol nasi investi¢ni spolec¢nosti, protoZze kom-
binuje dovednosti plavby, navigace, meteorologie
a taktiky. Jednd se o sofistikovany sport i Zivotni
styl, ktery klade vysoké naroky na ty, ktefi se mu
aktivné vénuji. To plati i pro nas.

ZKkratky

¢NB Ceska narodni banka

Spolecnost ¢i TILLER IS TILLER investi¢ni spolecnost a.s.,
ICO: 086 08 733,
se sidlem Karolinska 707/7,
186 00 Praha 8, Karlin

Uéetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023
VoBUP Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb.,

zadkona o investicnich spolecnostech
a investi¢nich fondech

Vyrocni zprava Tato vyro¢ni zprava

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech

Z0K Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druzstvech (zakon
o obchodnich korporacich)

ZoU Zakon €. 563/1991 Sh., o Gcetnictvi




Obsah
| ) .

0 83trana 18

ZAKLADNi UDAJE O SPOLECNOSTI UDAIJE O INVESTICNICH FONDECH,

0 2 strana 6

INFORMACE O CLENECH
STATUTARNIHO ORGANU,

spravni rady, dozorci rady a portfolio manazerech,

véetné stru¢ného popisu jejich zkusenosti,
kvalifikace a dale udaje o obdobi, po které
tuto ¢innost vykonavali ¢i vykonavaji

03 strana 9

SLOVO PREDSEDY
PREDSTAVENSTVA

O 4strana 10

ZPRAVA O PODNIKATELSKE
CINNOSTI

Spolecnosti a stavu jejiho majetku

O Sstrana 12

UDAJE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly az po rozvahovém dni
a jsou vyznamné pro naplnéni ucelu
Vyroéni zpravy

O 6strana 14

INFORMACE
O PREDPOKLADANEM
VYVOJI SPOLECNOSTI

O 7strana 17

UDAIJE O ZMENACH
SKUTECNOSTI

zapisovanych ohledné Spolec¢nosti
do obchodniho rejstfiku, ke kterym
doslo béhem rozhodného obdobi

které byly v rozhodném obdobi
obhospodarovany Spolec¢nosti

0 9 strana 20

UDAJE O SKUTECNOSTECH
S VYZNAMNYM VLIVEM

na vykon cinnosti Spolecnosti spolu

s uvedenim hlavnich faktor(, které mély vliv na
hospodafsky vysledek Spole¢nosti v rozhod-
ném obdobi

1 Ostrana 20

SOUDNI NEBO ROZHODCi
SPORY,

které se tykaji majetku Spolecnosti a ji
obhospodarovanych fondd, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku Spolecnosti nebo fondu, jehoz se
spor tyka v rozhodném obdobi

1 1 strana 21

OSTATNI INFORMACE

vyZzadované pravnimi predpisy

1 Zstrana 23

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

1 3 strana 29

UCETNi UZAVERKA SPOLECNOSTI
OVERENA AUDITOREM

1 4strana 61

ZPRAVA O VZTAZICH
za Ucetni obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023



Bezpecnost na mofi je Zivotné dileZita, a tak
je bezpodminecné perfektné ovlddat pravidla
namorniho provozu a mit osvojené klicové
namorni dovednosti. Bez znalosti, zkuSenosti
a certifikace se neobejdete ani v regulovaném
prostiedi fondl kvalifikovanych investord.




ZAKLADNI UDAJE
O SPOLECNOSTI

Jsme Ceska investi¢ni spole¢nost, ktera se specializuje
na strukturovani, zakladani a obhospodatovani fond

kvalifikovanych investori dle zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech,

v u¢inném znéni.

Obchodni firma:

TILLER investi¢ni spolecnost a.s.

ICo:

086 08 733

Sidlo:

Karolinskd 707/7, 186 00 Praha 8, Karlin

Misto registrace:

zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem
v Praze, sp. zn. B 24795

Vznik Spole¢nosti:

15.10. 2019

Zakladni kapital:

4 000 000,- K¢, splaceno 100 %

Vlastni kapital:

12 370 274,- K¢ (k 31. 12. 2023)

Poznamka:

Investi¢ni spole¢nost je zapsdna v seznamu investicnich
spole¢nosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) ZISIF.
Investi¢ni spolecnost je opravnéna presahnout rozhodny limit.

Ucetni obdobi:

1.1.2023-31. 12. 2023

e Zakladame a obhospodarujeme fondy kvalifikovanych investor(.
¢ \/lyhledavame a posuzujeme vhodné investice.
® Posuzujeme peclivé rizikovost vSech investic a jejich vhodné umisténi

do fondu.

e Mame dlouholeté zkusenosti s poradenstvim v oblasti fond( a fondovych

struktur.

e Sledujeme vyvoj legislativy a trendy nejen kapitalovych trha.

Fondy kvalifikovanych investorl strukturujeme na zakladé individudlnich
potreb klienta s ohledem na predpokladané investice a formu aktiv, kterd budou
ve fondu zastoupena. VSe déldme s pozadovanou mirou transparentnosti

a efektivniho fizeni portfolia profesionalnimi manazery.

Dokazeme klientovi nabidnout komplexni sluzby pocinaje pfipravou veskeré
potrebné dokumentace a Zadosti o zapis do seznamu fondd na CNB, aZ po
spravu aktiv a obhospodarovani fondu, véetné vyhledavani vhodnych investic-

nich pfrilezitosti pro dané fondy.



INFORMACE O CLENECH
STATUTARNIHO ORGANU,

spravni rady, dozorci rady a portfolio manazerech, véetné
struéného popisu jejich zkuSenosti a kvalifikace a dale
udaje o obdobi, po ktere tuto ¢innost vykonavali ¢i vykona-
vaji (Piiloha ¢&. 4 pism. d) VoBUP)

Jachting ma dlouhou historii spojenou s tradicemi
a etiketou, ma svij kodex chovani a ,,gentlemanska”
pravidla, kterd jsou soucdsti jachtingové komunity.
To vse ctime smérem k nasim klientim i my v TILLERU.
Vsazime na osobni kontakty, dané slovo, pfimou
odpovédnost a z toho plynouci divéru.




Spoleé¢nost ma dualisticky systém fizeni:

Statutarni organ

SloZeni predstavenstva k 31. 12. 2023

Ing. Dusan Klimes, MSc.

Predseda predstavenstva

Narozen:

31. Fijna 1980

Bydlisté:

Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3

Den vzniku funkce:

15. Fijna 2019

Mgr. Ing. Marek Joch

Clen predstavenstva

Narozen:

10. listopadu 1981

Bydlisté:

Liliova 648, 253 03 Chyné

Den vzniku funkce:

27.ledna 2021

Kontrolni organ

SloZeni dozorc¢i rady k 31. 12. 2023

Mgr. Miloslav Strnad

€len dozoréi rady

Narozen:

18. kvétna 1981

Bydlisté:

Jetelova 650, 252 43 Pridhonice

Den vzniku funkce:

15. fijna 2019

Ing. Radek Hub

Clen dozoréi rady

Narozen:

25. dubna 1984

Bydlité:

Rajmonova 1193/3, Kobylisy, 182 00 Praha 8

Den vzniku funkce:

3. Cervence 2023

Vit Bozdéch

Clen dozoréi rady

Narozen:

30. ¢ervna 1983

Bydlisté:

Ceskobrodské 857/34d, Hloubétin, 190 00 Praha 9

Den vzniku funkce:

3. Cervence 2023

Vyrocni zprava 2023 | TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.






SLOVO PREDSEDY
PREDSTAVENSTVA

Vazené damy a panové,

je mi cti predstavit vam vysledky nasi
prace za rok 2023. Tak jako klientidm
pfindsime vidy néco navic, tak i vdm

v nasi zpravé predkladdme Sirsi pohled
na nase Uspéchy, strategickd rozhodnuti,
ale i prekazky, které formuji nasi cestu
za horizont.

Rok 2023 byl v mnoha ohledech velice
naroény nejen pro Cesko, ale i pro cely
svét. V ekonomickych — ale i spolecen-
skych — aspektech jsme se posunuli

o mnoho let nazpét. Z pohledu investic
a fondd jej vSak v TILLER IS vnimame
jako rok pozitivniho vyvoje. Jestlize jsem
v roce 2022 ocenil, Ze pocet fondl ve
spravé prekonal dvojciferné cislo, rok
2023 je vyjadrenim ddveéry nasich klient(
v kvalitu investic. Pocet fond( a podfon-
dl pod nasi spravou prekonal dvacitku.
O to vétsi odpovédnost je kladena

na nas obhospodarovatele fondu. Trh
fond( kvalifikovanych investort je velmi
prisny a citlivé reagujici na mnoho
faktor( véetné vyse urokovych sazeb.

Ty s ohledem na oéekavané vynosy
dokazaly konkurovat nebyvalym trokim
u béznych depozit.

Vile prekonat nepfiznivé nebo mimo-
fadné udalosti, které vsichni vnimame, je
klicova. My pozorujeme, Ze kromé
tradi¢nich investi¢nich segment( jako
jsou nemovitosti, klasicka primyslova
odvétvi ¢i umélecka dila, roste chut in-
vestovat do novatorskych projekt.

V nasich fondech jiz realizujeme spe-
cifické investi¢ni pfileZitosti. Jedna se
predevsim o projekty sazejici na dalsi
zrychlovani technického pokroku ¢i mi-
nimalizujici negativni dopady na Zivotni
prostiredi a zodpovédné ke spolecnosti
obecné.

Segment, ktery na sebe v minulém
obdobi vyrazné upozornil, je energetika.
Investicim v tomto sektoru se vénujeme
od svého vzniku a potvrzuje se nam sku-
tec¢nost, Ze pokud chcete dosahnout
readlnych Uspéchd, je treba peclivé

a dlouhodobé prace. Energetické projek-
ty jsou naro¢né technologicky, realizacné
i administrativné. Sami jsme vidéli, jak
volatilita cen v loriském roce zpUsobila
své. Veskeré tyto zkuSenosti nas priva-
déji k jedinému: je tfeba byt pripraven

a vytrvat.

Ve svété, kterym stale vice prostupuje
uméld inteligence, my sazime na osobni
kontakt, pfimou odpovédnost a z toho
plynouci ddvéru. Véfime na silu pokroku
i moznosti Al zménit svét. Zaroven si ale
uvédomujeme, Ze v dnedni dobé se stava
stdle tézsi odhadnout, co je realita a co
jen produkt pocitacovych softwar.

Proto je pro nds dané slovo dvojndsob-
nou zodpovédnosti.

Velmi si cenim toho, Ze se se vSemi
nasimi klienty mGzeme setkavat osobné
a Casto nds poji vice nez jen obchodni
zajmy. Neméné dlleZita jsou pro nas

i strategicka partnerstvi, kterd ndm po-
mahaji rozvijet inovativni pristupy

a produkty pro nase klienty v ramci
stfedni Evropy. V této oblasti jsme ziskali
nové obchodni partnery na poli admini-
strace Ci vytvarime spolecny distribucni
kanal s jednou z nejvétsich spolecnosti
na spravu aktiv stfedni Evropy.

Diky pattii celému tymu TILLER IS,
ktery toto vSe umoznuje svym entuziaz-
mem a nadSenim pro nova reseni.

S Uctou,
7 i/
[ "\ SUN Y/
/}" ‘/{R{)‘«’\ ;/Mf v
/
Ing. Dusan Klimes, MSc.
predseda predstavenstva

Vyrocni zprava 2023 | TILLER investicni spolecnost a.s. 1 9



ZPRAVA O PODNIKATELSKE
CINNOSTI SPOLECNOSTI

a stavu jejiho majetku

(8436 odst. 2 ZOK)

V roce 2023 jsme se v nasi ¢innosti vyrazné zaméfili na posilovani tymu, zajisténi
dostatecnych kapacit pro nové projekty a zavadéni efektivniho rozdéleni zodpovéd-
nosti a ukoll. Diky tomu je naSe Spolecnost pfipravena na rychlejsi — presto stale

genericky — rdst poctu fondd a klientd.

To se projevilo v ndkladové strance
hospodareni, presto jsme dokazali
akcionarim pfinést velmi dobry vysle-
dek, ktery potvrzuje spravnost naseho
pristupu jak ke spravé fond, tak

ke vztahu ke klientdm.

Hospodareni Spole¢nosti v roce 2023
skoncilo ziskem ve vysi 3 011 089 K¢
pred zdanénim. Zisk je tvofen predevsim
vynosy za obhospodarovani majetku
svérenych fondd.

V rozvaze za rok 2023 Spolecnost eviduje
aktiva ve vysi 13 538 486 K¢, ktera jsou
tvofena zejména finanénimi prostredky
na béznych bankovnich uctech. Vsechny
ostatni slozky aktivni ¢asti rozvahy jsou

v nepomérné nizsich radech a jedna se
o polozky souvisejici s hlavni ¢innosti
Spolecnosti. Nejvétsi polozku pasivni
strany rozvahy pak predstavuje vlastni
kapital, jehoz vy3e ke konci U¢etniho
obdobi ¢ini 12 370 274 K.

Hospodareni Spole¢nosti bylo ovéreno
auditorskou spolecnosti Grant Thornton
Audit s.r.o., kterd ovéfila ucetni zavérku
Spole¢nosti.

Detailni finan¢ni informace o hospoda-
feni Spolecnosti poskytuje ro¢ni Ucetni
zavérka za rok 2023 ovérend auditorem
véetné prilohy a zprdvy o vztazich, kterd
je soucasti této vyrocni zpravy.

Pocet obhospodafovanych fondl a podfondt
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Stejné jako pri plavbé na mofi, tak i ve svété
investic, je nezbytné mit jasné stanoveny cil.
Neméné dulezity je i plan, jak cile dosahnout.
Musite mit jasnou predstavu o tom, kam chcete
plout a jak se tam dostat, kde jsou jaka uskali
a byt pripraveni i na nepfrizen ptirody. My pro své
klienty mame jasné definované investi¢ni strate-
gie, plany pro dosaZeni ocekdvanych vynosu
a zvladame krizové fizeni nestandartnich situaci.




UDAJE O SKUTECNOS-
TECH, KTERE NASTALY
AZ PO ROZVAHOVEM DNI

a jsou vyznamne¢ pro naplnéni ucelu Vyrocni zpravy
(§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nenastaly ve vztahu ke Spole¢nosti Zadné skutecnosti s podstatnym
vyznamem nebo dopadem na akcionare Spole¢nosti.Po rozvahovém dni nastaly nize
uvedené skutecnosti, jez budou mit dopad do hospodarského vysledku Spolecnosti
v roce 2024.

Na zacatku roku 2024 jsme zalozili fondy OPC Real Estate Fund SICAYV, a.s.,
ALCA FUND SICAV, a.s. a LongRiver Fund SICAV a.s. ZaloZeni téchto tfech
novych fond( bude mit pfimy dopad na objem obhospodarovanych aktiv
v tomto roce.

NiZe uvadime informace o vyvoji objemu obhospodafovanych aktiv od roku
zalozeni Spolecnosti a doplfiiujeme ho o kvalifikovany odhad k 30. 6. 2024.

Objem obhospodarovanych aktiv a odhad pro 2024 (v mld. K¢)
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Kromé individudlnich dovednosti je dlleZity i tym, na ktery se
mUzZete spolehnout. V jachtingu vas jakakoliv disharmonie mezi
tymem, morem, technikou, pocasim muZze pripravit o vitézstvi.
| pro nas je nezbytné hledat ty nejlepsi moznosti pro dosazeni
stanovenych investi¢nich cild. Bez dobrého tymu je Gspéch jen
tézko dosazitelny, at uz na mofi nebo na financnich trzich.




INFORMACE
O PREDPOKLADANEM
VYVOJI SPOLECNOSTI

(§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

Poté, co se ndm podafilo Uspésné preklenout velice naro¢né obdobi uplynulych let,
planuje TILLER IS dalsi expanzi. Diky zajisténi dostate¢nych kapacit, a to nejen inter-
niho tymu, ale i externich partner(, jsme pripraveni vzit do naseho portfolia dalsi fondy

k obhospodarovani.

TILLER na pozitivni viné

Jiz od ziskani licence jsme se peclivé
zamérovali na regulatorni

a legislativni stranku fond0 kvalifikova-
nych investort, abychom poskytovali
transparentni produkt. V dalSim obdobi
planujeme posilit i stranku obchodni

a nasim klientdm nabidnout dalsi moz-
nosti a varianty investovani tak, aby stale
tézili z jistoty, kterou prinasi regulace,
ale zdroven dokazali zhodnocovat své
investice.

Trh sledujeme a vnimame

TILLER IS peclivé sleduje politické, spole-
¢enské, technické, makroekonomické

a hospodarské udalosti. Pravidelné
vyhodnocujeme aktudlni informace

pro udrzeni schopnosti poskytovat
sluzby klientdm na nejvyssi Urovni.
Nase ocekavani a strategie formulujeme
s ohledem na aktualni déni a dostupna
trzni data. Pravidelny monitoring trznich
jevl a prizplsobovani strategie novym
podminkam je klicovym ndstrojem pro
zachovani vysokého standardu poskyto-
vanych sluzeb TILLER IS.

Zvyseni stability ekonomiky

Charakteristické trzni jevy od pocatku
pandemie jako volatilni trhy, vysoka
mira nejistoty, nestabilni poptavka nebo
dvouciferna inflace se v roce 2023 pro-
jevily negativnim dopadem na ceskou
ekonomiku. Diky poklesu domaci
spotreby, investic a tvorbé zasob v roce
2023 zaznamenala ekonomika mirny
pokles v jednotkach desetin procent

a stale neprekonala predpandemickou
uroven. Nicméné odborna verejnost se
shoduje, Ze vyvoj v roce 2024 vzhledem
ke zmirnéni nékterych negativnich vliv(
na makro prostredi a pozitivnim
impulzim prinese efekty, které vyusti
ve zvyseni stability ekonomického
prostredi:

e Snizeniinflace na Uroven kolem 3 %
jiz ze zac¢atku 2024; Naplnéni inflac-
niho cile 2 % brani zejména zvyso-
vani cen energii a taky pretrvavajici
inflacni ocekavani, které se mizou
v tomto roce projevit prostfed-
nictvim precenéni cen produktl
a sluzeb, a i tlakem na navyseni
mezd;



e Pokles Urokovych sazeb; sice nelze
pfedvidat tempo sniZzovani sazeb
CNB, nicméné je vysoce pravdépo-
dobné, Ze ke snizeni sazeb v 2024
ve vyraznéjsi mite dojde.

Hlavnim predpokladem je pfibli-
zeni se inflacnimu cili, a tudiZ snizeni
potieby pouzivat Urokové sazby jako
protiinflacni ndstroj a zaroven slabsi
vykon ekonomiky, kterd je brzdéna
mimo jiné omezenym financovanim,;

e Ocekdvany mirny ekonomicky rlist
kolem 1 %; PrestoZe je lokalni dno
za nami, analytici neocekavaji vyraz-
néjsi odrazeni od dna a vyhledy jsou
spis neutralni, resp. mirné optimi-
stické. Nicméné panuje shoda na
mirném rlstu celé ¢eské ekonomiky.
Hlavnim tahounem bude obnovend
spotfeba domacnosti a soukromé
investice;

Vliv ruské invaze na Ukrajinu

Z pohledu financnich trh a makroeko-
nomického vyvoje ruska invaze na Ukra-
jinu ztratila sv(j razantni vyznam a vliv.
Za cca 2 roky od zahajeni konfliktu (Unor
2022) jiz byly nalezeny alternativy doda-
vek energii a surovin, nahradni zdroje

a prepravni a skladovaci kapacity. Taktéz
ekonomiky, firmy a dodavatelsko-
-odbératelské retézce prokazaly urcitou
miru odolnosti a flexibility vyporadat se
s drazsimi energiemi nebo sankcemi

na Rusko ovliviujicimi toky zboZi a sluzeb.

e | pfes utlumenou ekonomiku z(sta-
va trh prace nadale prehraty a mira
nezaméstnanosti nizka;

e Energeticky trh naddle nelze povazo-
vat za stabilizovany, to se projevuje
v pretrvavajici volatilité cen energii;

e Ekonomika eurozény v 2023 vykazu-
je stagnaci stejné jako v CR, pro 2024
se oCekava pozvolné oZiveni. Rovnéz
na urovni EU se inflace sniZila
na nizsi jednotky procent, nicméné
analytickd ocekavani ohledné vyvoje
urokovych sazeb se rdzni, kdy exis-
tuji ndzory priklanéjici se k postup-
nému snizeni, jako i skeptické,
oCekavajici udrzeni eurovych
sazeb na aktudlni drovni po vétsi
¢ast roku 2024.

V ndvaznosti na vdle¢ny konflikt mezi
Ruskou federaci a Ukrajinou vedeni
Spolecnosti vyhodnotilo potencidlni
hlavni rizika, kterym muiZe v této sou-
vislosti Celit, pficemz Spolecnost ani ji
obhospodarované fondy nevlastni zadna
aktiva ¢i nema uzaviené obchodni
aktivity vci Rusku, Bélorusku ¢i Ukraji-
né, a nema investory z téchto destinaci,
a neni ohrozen predpoklad nepretrzitého
trvani Ucetni jednotky.

| pres existujici rizika pro naplnéni vyse uvedenych ocekdvani, prepokladame
v roce 2024 pokracujici stabilizaci trh( a celkové zlepseni ekonomického prostredi.

Vyrocni zprava 2023 | TILLER investicni spolecnost a.s.



InvestiCni strategie

Posledni roky, které se z pohledu investor( a spravcl zapiSou jako ,inflacni“, pfinesly
trhlim a jejich Ucastnikim ddleZité poznani: novym normalem je volatilita, standardem

jsou dfive nemyslitelné jevy.

Z toho pohledu je tfeba zvaZovat

i investice ve fondech kvalifikovanych
investord, nebot pravé prostfedky

v téchto fondech jsou z velké ¢asti
investovany se stiedné dlouhodobym
horizontem. Strategii TILLER IS je co
moznd nejvice eliminovat riziko a dopad
vykyvl, jakymi je pravé napriklad vysoka
inflace. Z toho ddvodu fondy investuji
bud' do aktiv s fixnimi vynosy, které musi
byt schopné ustat i necekané risty cen
¢i urokd, nebo prinaseji variabilni slozku,
kterd na necekané posuny dokaze
reagovat.

Nasi strategii je diverzifikace investic

a sprava fondU s rliznou strukturou aktiv
a investi¢nimi strategiemi. Obhospoda-
fované fondy tak cilujeme nejen

na tradi¢ni segmenty pramyslu, nemovi-
tosti, sluZeb ¢i energetiky, ale jsou mezi
nimi zastoupeny i investice do alterna-
tivnich ¢i novatorskych aktiv. Vénujeme
se tak i oblasti fintech struktur, blockcha-
in, ¢i modernimu uméni.

S rozSifenim tymu dochazi i k ziskavani
know-how a zkuSenosti z oblasti, kterym
jsme se dfive nevénovali, ale které doka-
Zzeme diky odbornik{im (internim i exter-
nim) velmi dobre pokryt a investovat

i do sektor( s relativné vyssim rizikem,
ale i vy$simi vynosy.

Implementaci politiky trvalé udrzitelnosti
a podporu faktorl ESG povaZujeme

v dlouhodobém horizontu za pfinosnou
jak pro investory a obchodni partnery,
tak pro Zivotni prostfedi a budouci
generace. Vnimame zavedeni komplex-
ni ESG strategie pfi svém investi¢cnim
rozhodovani v ramci posuzovani nejen
ekonomickych a finanénich aspekti,
ale tézZ socialnich, enviromentalnich

a etickych faktord a podporu hodnot
ESG jako svou prioritu, ¢imz podtrhu-
jeme zdvazek odpovédnosti vici Zivot-
nimu prostredi, socialnimu hledisku

a etickému standardu.

Investi¢ni trhy jsou stejné nevyzpytatelné jako
morské vody. | my se musime profesionalné
vyrovnavat s nejistotou, délat informovana
rozhodnuti i s védomim rizik a prijimat takové
kroky, které nas bezpecné dovedou k jejich
minimalizaci.




UDAJE O ZMENACH
SKUTECNOSTI

zapisovanych ohledné Spole¢nosti do obchodniho
rejstiiku, ke kterym doslo béhem rozhodného obdobi
(Piiloha &. 4 pism. a) VoBUP)

Dne 21. 8. 2023 doslo ke zméné sidla Spolecnosti z Lazarska 11/6,
Nové Mésto, 120 00 Praha 2 na Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8.

Dne 21. 8. 2023 doslo ke zméné sidla jediného akcionare Spolecnosti,
kterym je spole¢nost Maidavale, s.r.0., IC: 035 43 285 z Lazarska 11/6,
Nové Mésto, 120 00 Praha 2 na Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8.

Dne 21. 6. 2023 doslo k zaniku ¢lenstvi ¢lena dozordi rady
Ing. Lubose Machaty, dat. nar. 3. bfezna 1993, bydlistém Duirerova 2170/4,
Strasnice, 100 00 Praha 10.

Dne 3. 7. 2023 doslo ke vzniku funkce ¢lena dozor¢i rady Ing. Radka Huba,
dat. nar. 25. dubna 1984, bydlistém Rajmonova 1193/3, Kobylisy, 182 00 Praha 8.

Dne 3. 7. 2023 doslo ke vzniku funkce ¢lena dozorci rady Vita Bozdécha,
dat. nar. 30. ¢ervna 1983, bydlitém Ceskobrodskda 857/34d, Hloubétin,
190 00 Praha 9




UDAJE O INVESTICNICH
FONDECH,

které byly v rozhodném obdobi obhospodatovany
Spolecnosti (Priloha &. 4 pism. b) VoBUP)

Spolecnost v rozhodném obdobi obhospodarovala nasledujici fondy:

E-Group Investments SICAV, a.s.

1ICo: 171 86 234

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

ENPO Group SICAV, a.s.

ICo: 177 84 352

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

First Veterinary Fund Central Europe SICAV a.s.

ICO: 140 43 327

Sidlo: Kfizikova 710/30, Karlin, 186 00 Praha 8

GoBuzz SICAV, a.s.

1ICo: 172 08 971

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

LEONIS FUND SICAV, a.s.

1ICo: 176 98 278

Sidlo: Lazarskd 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

Obhospodarovany Spolecnosti do 30. 11. 2023

NB Investment SICAV, a.s.

1ICo: 172 56 453

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

18 | Vyrocni zprava 2023 | TILLER investi¢ni spolecnost a.s.



MKP SICAV, a.s.

1¢o: 061 60 689

Sidlo: Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

Obhospodarovany Spole¢nosti do 31. 08. 2023

Orquesta investment SICAV, a.s.

1CO: 17254 761

Sidlo: Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

PRIME FUND SICAV, a.s.

1¢o: 192 06 127

Sidlo: Kfizikova 710/30, Karlin, 186 00 Praha 8

SALUTEM FUND SICAV, a.s.

1CO: 090 74 511

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Spinnaker SICAV, a.s.

1CO: 108 36 403

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

STRL Group SICAV, a.s.

1¢o: 095 88 736

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

wincome capital SICAV, a.s.

1C0: 077 77 183

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8
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UDAJE O SKUTECNOS-
TECH S VYZNAMNYM
VLIVEM

na vykon ¢innosti Spole¢nosti spolu s uvedenim hlavnich
faktori, které mély vliv na hospodaisky vysledek
Spolecnosti v rozhodném obdobi (Piiloha &. 4 pism. a) VoBUP)

V U&etnim obdobi nedolo k Zadnym takovym skute¢nostem.

SOUDNI NEBO ROZHODCI
SPORY,

které se tykaji majetku Spolecnosti a ji obhospodatovanych
fondi, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hod-
noty majetku Spole¢nosti nebo fondu, jehoz se

spor tyka v rozhodném obdobi (Ptiloha ¢. 4 pism. g) VoBUP)

V U&etnim obdobi nebyla Spole¢nost V U&etnim obdobi nebyla Spoleénosti
ani ji obhospodarované fondy ucastni- ani ji obhospodarované fondy ucast-
kem zadnych soudnich nebo rozhoddich niky spravniho, soudniho ani rozhod-

sporq, které by se tykaly majetku Spole¢-  ¢iho tizeni, které mohlo mit nebo
nosti a ji obhospodarovanych fondd, kdy v neddvné minulosti mélo vyznamny
by hodnota pfedmétu sporu prevysovala vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost
5 % hodnoty majetku Spole¢nosti nebo Spolecnosti a fondd.

fondd v U&etnim obdobi.



OSTATNI INFORMACE

vyZadované pravnimi piedpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢) az e) ZoU)

Spolecnost neni aktivni v oblasti vyzku- Spole¢nost nemad organizacni slozku
mu a vyvoje. Spole¢nost nevyviji ¢innost podniku v zahranici.
v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

Spolecénost plni veskeré své zakonné
povinnosti v oblasti pracovnépravnich
vztahU plynoucich z pravniho fadu
Ceské republiky.

Zpracoval: Ing. Dusan Klimes, MSc.
Funkce: predseda predstavenstva
Dne: 28.3.2024
Podpis: . (/s

Vi UV
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Tato zpréva je uréena pro akcionére spoleénosti

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo spoleé&nosti:
Karolinské& 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8
IC: 086 08 733

Vgrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené G&etni zavérky spolecnosti TILLER investi¢ni spoleénost a.s.
(.Spolecnost™) sestavené na zakladé ceskgch Gcetnich predpisl s bilancni sumou 13 539 tis.
K¢ a ziskem ve v{si 2 458 tis. K&. Tato Gcetni zavérka se sklada z rozvahy k 31.12.2023, vgkazu
zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok kongici 31.12.2023 a prilohy této
Gcetni zavérky, véetné vgznamngch (materialnich) informaci o pouzitgch Gcetnich metodach.

Podle naseho néazoru Géetni zavérka podava vérng a poctiv( obraz aktiv a pasiv
Spoleénosti k 31.12.2023 a naklada a vgnosi a vgsledku jejiho hospodafeni za rok
konéici 31.12.2023 v souladu s éeskgmi Géetnimi predpisy.

Zaklad pro virok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditor& Ceské
republiky (KACR) pro audit, ktergmi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pripadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena
témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky.
V souladu se zdkonem o auditorech a Etickgm kodexem pfijatgm Komorou auditoré Ceské
republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplgvajici z
uvedengch predpist. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatecn{ a vhodn{ zéklad pro vyjadfeni naseho v{roku.

Ostatni informace uvedené ve vgroéni zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) z&kona o auditorech informace uvedené
ve v{rocni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Spoleénosti.

Nas vgrok k Géetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vgznamném (materi@inim) nesouladu s Getni
zavérkou &i s nasimi znalostmi o GEetni jednotce ziskangmi béhem ovérovani Géetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi joko vgznamné (materiding) nesprévné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v8ech vgznamngch (materidinich) ohledech
vypracovény v souladu s pfislusngmi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace spliuji poZadavky pravnich ptredpist na formalni naleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vgznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné
nedodrzeni uvedengch poZadavki by bylo zpusobilé ovlivnit Gsudek ¢inéng na zdkladé
ostatnich informaci.

Elektronickou verzi dokumentu |ze povaZovat za divéryhodnou a pravné zavaznou pouze v pfipadé, je-li opatfena kvalifikovanym certifikatem
auditora.



Na zdékladé provedengch postupt, do miry, jez dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze

* ostatniinformace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v G&etni
zavérce, jsou ve vSech vgznamngch (materialnich) ohledech v souladu s G&etni
zGvérkou a

+ ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Spolecnosti, k nimZ jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vgznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V rémci uveden(ch postupt jsme v obdrZzengch ostatnich informacich zadné
vgznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva (dale jen ,,statutérni orgéan Spoleénosti®) a dozoréi rady
Spoleénosti za Géetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovidd za sestaveni Géetni zavérky poddvaijici vérng a poctivg
obraz v souladu s &eskgmi G&etnimi predpisy a za takov( vnitfni kontrolni systém, kter{
povazuje za nezbytn( pro sestaveni G&etni zavérky tak, aby neobsahovala vgznamné
(materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Géetni zavérky je statutdrni orgdn Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Géetni zavérky
zaleZitosti tgkajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi
sestaveni G&etni zavérky, s vijimkou pfipaddl, kdy statutarni orgén Spole€nosti planuje zruseni
Spole€nosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redinou moznost, nez tak uginit.

Za dohled nad procesem G&etniho vgkaznictvi ve Spolenosti odpovidé dozordi rada.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze GEetni zavérka jako celek neobsahuje vgznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpréavu auditora
obsahujici nds vgrok. Pfimé&fend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze
audit provedeng v souladu s v{$e uvedengmi pfedpisy ve vech pfipadech v G&etni zavérce
odhali pfipadnou existujici vgznamnou (materialni) nespravnost.

Nespravnosti mohou vznikat v dUsledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vgznamné
(materi@lni), pokud Ize redIné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit

P

ekonomickd rozhodnuti, které@ uZivatelé G&etni z&vérky na jejim zakladé pFijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s v(se uveden(mi pfedpisy je nasi povinnosti uplatifovat béhem
celého auditu odborn( Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e lIdentifikovat a vyhodnotit rizika vgznamné (materidini) nesprévnosti Géetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich
zakladé mohli wvyjadfit vgrok. Riziko, Ze neodhalime v{gznamnou (materialni)
nespravnost, k niZ doslo v dlsledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vjznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou bgt
tajné dohody, falsovani, tmysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na G€innost vnitfniho kontrolniho
systému.

Elektronickou verzi dokumentu lze povaZovat za duvéryhodnou a pravné zavaznou pouze v pfipadé, je-li opatfena kvalifikovanym certifikatem
auditora.



e Posoudit vhodnost pouzitgch Gcetnich metod, pfiméfenost provedench Gcetnich
odhadu a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved! v priloze
G&etni zGvérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni
zavérky statutarnim orgénem Spoleénosti a to, zda s ohledem na shroméazdéné
dikazni informace existuje vgznamna (materialini) nejistota vyplgvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vjznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti trvat nepretrzité.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vgznamnd (materidini) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zprévé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovang
vgrok. Nase zavéry tgkajici se schopnosti Spolecnosti trvat nepretrzité vychazeji z
dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spoleénost ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah G&etni zavérky, véetné prilohy, a dale
to, zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zptisobem, kterg
vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutérni orgén Spoleénosti a dozoréi radu mimo jiné o
planovaném rozschu a nacasovani auditu a o vgznamngch zjisténich, kterd jsme v jeho
prabéhu ucinili, véetné zjisténgch vgznamngch nedostatkld ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 31. bfezna 2024

- /f.{ -',‘u// 7{{:—1-‘(.-1L/2/¢r’kf [‘%fu‘{:’ Z/

rant Thornton Audit s.r.o.
Pujmanové 1753/10a, 140 00 Praha Y4 - Nusle

Evidenéni &islo opravnéni 603

(’({Du.. -?-\(lw \,\‘,_,___.K-\

Ing. Kléra Honzikova
Auditor, evidencni ¢islo opréavnéni 2268

Elektronickou verzi dokumentu |ze povaZovat za divéryhodnou a pravné zavaznou pouze v pfipadé, je-li opatfena kvalifikovanym certifikatem
auditora.



Ucetni uzavérka spolecnosti

ovérena auditorem
Priloha ¢. 2
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ROZVAHA

ke dni 31. 12. 2023 (v tisicich K¢)

AKTIVA Poznamka Posledni Korekce Posledni Posledni

den roz- den roz- den minu-

hodného hodného lIého roz-

obdobi obdobi hodného

brutto netto obdobi

netto

Aktiva celkem (%) 13 539 13539 11718

3 Pohledavky za bankami 7.2. 9474 9474 9610
a druzstevnimi zaloznami (2)

v tom: a) splatné na pozadani 7.2. 4474 4474 9610

b) ostatni pohledavky 7.2 5000 5000
11 Ostatni aktiva 7.3. 4065 4 065 2107
13 Naklady a pfijmy 7.4. - - 1
pristich obdobi

PASIVA Poznamka Posledni den Posledni

rozhodného den minulého

obdobi netto rozhodného

obdobi

Pasiva celkem (Z) 13539 11718

4 Ostatni pasiva 7.5. 1078 831

Rezervy (Z) 7.6 91 975

a) na dané 7.6. 16 908

b) ostatni 7.6. 75 67

Cizi zdroje (bez Cistych aktiv pfipadajicich na 1169 1806

drzitele investicnich akcii klasifikovanych jako
zavazek) celkem

9  Zakladni kapital (2) 7.7. 4000 4000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 7.7. 4000 4000

13 Kapitalové fondy 7.8. 1600 1600

15 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z 7.9. 4312 613
predchozich obdobi

16  Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi 2458 3699
v tom: a) pfirGstek zavazkd - -
b) pfirtstek kapitalu 2 458 3699

17 Vlastni kapital 12370 9912

18 Cista aktiva piipadajici na drZitele investi¢- 0 0

nich akcii celkem (Fondovy kapital)

Sestaveno dne: 13. 3. 2024 Podpisovy zaznam statutarniho orgadnu Gcetni jednotky:

Sestavil: Ivana-Holuboyd 7 1/

ff’ ! 1/ / M/

: f (/A0 AW
[ U A Py

- “Ing. Dugan Klime$, MSc.

Predseda predstavenstva
TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni 31. 12. 2023 (v tisicich K¢)

Podfond, bez rozdéleni na investi¢ni a neinvesticni, varianta IA kapital

Poznamka Od zacatku do  Od zacatku do

konce rozhodné- konce minulého

ho obdobi rozhodného

obdobi

1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy (2) 8.2. 63 -

4 Vlynosy z poplatkl a provizi 8.3 13 685 10 666

5  Naklady na poplatky a provize 8.3 1 -

6  Zisk nebo ztrata z financnich operaci 7.4. 6 -4

7  Ostatni provozni vynosy 8.5 - 1

8  Ostatni provozni naklady 8.5. 27 21

9  Spravni naklady (%) 8.6. 10 707 5989

v tom: a) naklady na zaméstnance (2) 8.6. 3541 2375

z toho: aa) mzdy a platy 8.6 2 663 1805

ab) socialni pojisténi 8.6 878 570

b) ostatni spravni naklady 8.6. 7 166 3614

17 Tvorba a poufZiti ostatnich rezerv 8 46

20 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné 3011 4607

¢innosti pred zdanénim

21 Danz pfijmu 8.7. 553 908

22 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 2458 3699
Sestaveno dne: 13. 3. 2024 Podpisovy zaznam statutarniho orgdnu ucetni jednotky:

Sestavil: lvana Holubova ,
/7

»"7 f’ ’;j /7 j / ' M/
{ frd ) A Y

U\

Ing. Dusan Klimes, MSc.
Pfedseda predstavenstva
TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
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PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni 31. 12. 2023 (v celych tisicich K¢)

Poznamka Posledniden  Posledni den minulého
rozhodného rozhodného obdobi
obdobi
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 9 7281185 5337898
Sestaveno dne: 13. 3. 2024 Podpisovy zdznam statutarniho orgdnu ucetni jednotky:
Sestavil: Ivana Holubova )
e V4 ) gl I ;;" -
l};" ‘;) ‘5" ‘:/ / ,-’j, W
“?‘ A?M/{_d&/ ; //@}z\ J u,s é/
L ¢ / /

“Ing. Dugan Klimeg, MSc.
Pfedseda predstavenstva
TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.



PREHLED O ZMENACH
VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni 31. 12. 2023 (v tisicich K¢)

Zakladni  Vlastni Emisni Rezerv Kapitdl. Ocenovaci Zisk Celkem
kapital akcie azio fondy  fondy rozdily (ztrata)

Zistatek k 1.1.2022/2023 4000 0 0 0 1600 0 613 6213
Cisty zisk/ztrata za Ucetni 0 0 0 0 0 0 3699 3699
obdobi
Ostatni zmény 0 0 0 0 0
Zistatek k 31.12.2022/2023 4 000 0 1600 4312 9912
Zistatek k 1.1.2023 4 000 0 0 1600 4312 9912
Cisty zisk/ztrata za Gcetni 0 0 0 2458 2458
obdobi
Ostatni zmény 0 0 0 0 0
Zistatek k 31.12.2023 4000 0 0 1600 6770 12370

Sestaveno dne: 6. 3. 2024
Sestavil: lvana Holubova

’
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A A /
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L.

Podpisovy zaznam statutarniho orgdnu Ucetni jednotky:

7
/

-]

Vo, Al

/ Ing. Dugan Klimes, MSc.
Pfedseda predstavenstva
TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
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PRILOHA K UCETNI UZAVERCE
1. Obecné informace
TILLER investi¢ni spolecnost a.s. (, Investi¢ni spolecnost”) byla zaloZena

v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investic-
nich fondech (dale jako ,ZISIF“).

Nazev Investi¢ni spolecnosti: TILLER investi¢ni spolec¢nost a.s.

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Den zapisu do obchodni rejstfiku: 15.10. 2019

ICo: 086 08 733

DIC: CZ08608733

Pravni forma: Akciova spolec¢nost

Zakladni kapital: 4 000 000,- K¢

Akcie: 100 ks

Zapsana do obchodniho rejstiku: vedeného Méstskym soudem v Praha oddil B vlozka
24795

Pfedmét podnikani: Obhospodarovani investi¢nich fondl, konkrétné fondd

kvalifikovanych investor(. Spole¢nost v rdmci svého
predmétu podnikani poskytuje ¢innosti obhospodarovani
investi¢nich fondd, ¢imzZ se rozumi sprava jejich majetku,
véetné investovani na jejich Ucet, a Fizeni rizik spojenych
s timto investovanim.

Investi¢ni spoleénost byla dne 04. 10. 2019 zapsana do seznamu Ceské narodni
banky (dale jen ,CNB“) podle § 596 pism. a) ZISIF.
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2. Organiza¢ni struktura spole¢nosti a jeji zasadni
zmény v uplynulém obdobi

STATUTARNI ORGAN

Predseda predstavenstva Ing. Dusan Klimes, MSc. od 15. 10. 2019
Clen pfedstavenstva Mgr. Ing. Marek Joch od 27.01. 2021
DOZORCIi RADA

Clen dozoréi rady Mgr. Miloslav Strnad od 15. 10. 2019
Clen dozoréi rady Ing. Radek Hub od 03. 07. 2023
Clen dozoréi rady Vit Bozdéch od 03. 07. 2023

MANAGEMENT DLE AKTUALNIHO ORGANIZACNIHO RADU INVESTICNI
SPOLECNOSTI

Ing. Dusan Klimes, MSc. vykonny feditel

Mgr. Ing. Marek Joch financni feditel

INTERNi AUDIT, COMPLIANCE A RiZENI RIZIK

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.  Interni audit — zajisténo na zakladé pfrislusné
smlouvy spolec¢nosti AVANT investi¢ni spolec-
nost, a.s.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. Compliance — zajiSténo na zakladé pfislusné
smlouvy spolec¢nosti AVANT investi¢ni spolec-
nost, a.s.

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:

Dne 21. 08. 2023 zména sidla z Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2
na Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8.

Dne 21. 07. 2023 doslo k vymazani ¢lena dozoréi rady pana Ing. Lubose
Machaty.

Dne 03. 07. 2023 doslo ke vzniku ¢lenstvi v dozorci radé pana Ing. Radka Huba
a pana Vita Bozdécha.

Dne 08. 09. 2023 doslo ke zméné sidla jediného akcionare Spolecnosti,
kterym je spoleénost Maidavale, s.r.0., IC: 035 43 285 z Lazarska 11/6, Nové
Mésto, 120 00 Praha 2 na Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8.
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3.  Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Od data zapisu Investicni spolecnost Uctuje dle ucéetni osnovy uréené pro
banky a jiné financni instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se
provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sbh., o ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpisu, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi
institucemi, ve znéni pozdé&jsich predpisd (dale jen ,VoUBFI“).

Uletni zavérka byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se
zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o uUcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist (dale
jen ,,ZoU“) a ptislu$nymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice,
zejména VoUBFI.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Investiéni spoleénost vykazuje, ocefiuje a uva-
di informace o finanénich ndstrojich podle mezinarodnich Ucetnich standardd
upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (dale jen , IFRS").

Tato Uéetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na usporadani
a obsahové vymezeni poloZek ucetni zavérky a rozsah udajl ke zverejnéni pro
banky a jiné financni instituce.

Individualni Gcetni zadvérka byla zpracovana jako radna k datu 31. 12. 2023,
za Ucetni obdobi od 01. 01. 2023 do 31. 12. 2023 (dale téz ,,ucetni obdobi“).

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, zasadu Uctovani ve vécné a ¢asové
souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti ucetni jednotky pokra-
Covat ve svych aktivitach.

V souladu s § 234 ZISIF se ucetni zavérka Investi¢ni spolec¢nosti ovéfuje auditorem.

Investiéni spoleénost neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je
kategorizovdn podle § 1b odst. 1 ZoU jako mikro Gletni jednotka. Predkla-
dana ucetni zavérka Investiéni spolecnosti je nekonsolidovand. Investi¢ni
spoleénost nema v souladu s & 22 ZoU povinnost sestavovat konsolidovanou
ucetni zavérku.
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4.  Dulezité ucetni metody

Uetni zavérka Investiéni spole¢nosti byla sestavena na principu nepretrzitého
a Casové neomezeného trvani spole¢nosti jako ucetni jednotky a byla pfiprave-
na v souladu s nasledujicimi dtlezitymi Géetnimi metodami:

r

4.1. Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucéetniho pfipadu
zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje
valut, deviz, popt. cennych papirli, den provedeni platby, popf. inkasa z uctu
klienta, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od banky, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti
zaruky, popf. uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Financni aktiva

Nakupy nebo prodeje financnich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu —
— datum, kdy se Investi¢ni spolec¢nost zavazala koupit aktivum.

Finan¢ni aktivum se zauctuje v pripadé, kdy se stane stranou smluvniho usta-
noveni tykajiciho se nastroje, tj. Ucetni jednotka vykazuje vSechna sva smluvni
prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Investi¢ni spole¢nost uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda.
Pokud by prevod finan¢niho aktiva nesplfioval kritéria k oductovani, pak Inves-
ticni spole¢nost o prevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprSela prava na ob-
drZeni penéznich tok( z investic nebo prevedla vSechna podstatna rizika a uzitky
z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou Uctovany v rdmci vynosu z dividend, jakmile na né Inves-
ticni spole¢nosti vznikne narok.

Financni zavazky
Vznik nebo prevody finan¢niho zavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Investi¢ni spolecnost zauctuje financni zavazek v pripadé, kdy se stane stranou
smluvniho ustanoveni tykajiciho se ndstroje, tj. ucetni jednotka vykazuje vSech-
ny své smluvni povinnosti.

Investicni spolec¢nost vyjme financni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze finan¢ni
zdvazek zanikne, tedy v pfipadé, Ze je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zruSena nebo skondi jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véfitelem dluhového ndstroje s podstatné
rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako zanik plvodniho finanéniho zavazku
a zauctovani nového financ¢niho zavazku.
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4.2. Finan¢ni aktiva

Investi¢ni spolecnost pred klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednot-
livych slozek majetku, predevsim pak drzenych cennych papirQ, a stanovi, zda
se jednd o dluhové finan¢ni aktivum nebo kapitalovy nastroj. Kapitdlovym
nastrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky
po odecteni vSech jejich zavazka.

V pfipadé, Ze Investi¢ni spoleénost drzi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy
na svou Zadost ma pravo na odkup téchto cennych papir(, investi¢ni akcie nebo
podilové listy predstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné financni
aktivum a bude se tak zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.

4.2.1. Dluhova financni aktiva
Mezi dluhova financni aktiva se z rozvahy fadi:

e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami,
e Pohledavky za nebankovnimi subjekty,
» nékterd Ostatni aktiva.

Polozka , Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloZznami“ obsahuje zejmé-
na bézné ucty, terminové vklady, poskytnuté Gvéry, poskytnuté Uvéry v ramci
repo obchodl a ostatni pohledavky u centrdlnich bank, bank nebo druzstev-
nich zalozen.

Polozka ,Pohleddvky za nebankovnimi subjekty" obsahuje zejména poskytnu-
té uvéry osobdam, které nejsou bankou nebo druzstevni zdloznou, véetné repo
obchod(, zalohy na pofizeni cennych papirl, pohledavky vzniklé z prodeje
cennych papird nevyporadanych do tficeti dnli po stanoveném dni vypora-
dani, ostatni pohledavky vyplyvajici z nezaplacenych splatnych dluhovych
cennych papird.

Finan¢nimi dluhovymi aktivy v poloZce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni
pohleddvky ke tfetim osobam, pohleddvky z obchodovani s cennymi papiry.

Investi¢ni spolecnost Fidi své portfolio aktiv na zakladé obchodniho modelu,
ktery odrazi zplQsob, jakym spravuje aktiva za ucelem vytvareni penéznich tokda.
Financni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni
model pro spravu celého portfolia. Reklasifikace ma prospektivni vliv a je apli-
kovana od pocatku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchod-
niho modelu.

Investicni spole¢nost drzi finanéni aktiva za ucelem shromazdovani smluvnich
penéznich toku a Investi¢ni spolecnost tak posuzuje, zda tyto penézni toky pred-
stavuji pouze platby jistiny a urokd (,SPPI test”). Pfi tomto posouzeni investic-
ni spolec¢nost rozhodne, zda jsou smluvni penézni toky v souladu se zakladnim
uvérovym ujedndnim, tzn. jistina je realnd hodnota pfi pocateénim zauctovani
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a uroky zahrnuji pouze zohlednéni uvérového rizika, casové hodnoty penéz,
jinych zakladnich dvérovych rizik a ziskové pfirdzky. Pokud smluvni ujednani
nespliuje podminky SPPI testu, je financni aktivum klasifikovano a ocenéno
ve FVTPL.

Investi¢ni spole¢nost pfi prvotnim zauctovani ocenuje finan¢nim aktivum real-
nou hodnotou. Nasledné je financni aktivum ocerfiovdno nabéhlou hodnotou
snizenou o opravené polozky vypoctené pomoci modelu ocekavanych Gvé-
rovych ztrat. Urokové vynosy z téchto aktiv jsou vypocitany za pouziti meto-
dy efektivni Urokové sazby a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozZce
,Vynosy z urok(l a podobné vynosy”.

4.3. Finan¢ni zavazky

Finan¢ni zavazky jsou nederivatové financni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze
smluvni dohody, kdy Investi¢ni spole¢nost ma povinnost dorucit drziteli hoto-
vost nebo jiné finanéni aktivum.

Finanéni zavazky jsou ocenény v nabéhlé hodnoté.

Investi¢ni spolecnost pri prvotnim zauctovani ocenuje financni zavazky realnou
hodnotou. Nabéhlé pfislusenstvi je vykazano ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
,Naklady z Urokl a podobné naklady“. Oductovani finanénich zavazku je uctova-
no do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucdsti
polozky ,Zisky nebo ztraty z finanénich operaci”.

4.4. Penéini prostiedky

Penize a penéini ekvivalenty zahrnuji penéini hotovost, vklady na béznych
uctech u bank a jiné kratkodobé investice na aktivnim trhu se splatnosti tfi
mésice nebo méné a kontokorentni ucty. Pre¢erpdni bankovnich uctl se v rozva-
ze vykazuje v zdvazcich v poloZce ,,Zavazky vici bankdam a druzstevnim zaloznam®.

4.5. Tvorba opravnych poloZek

Investi¢ni spolecnost k dluhovym finanénim nastrojim vykazanym v nabéh-
|é hodnoté posuzuje ocekdvané uvérové ztraty (dale jako ,ECLY) a to ke konci
kalendarniho Ctvrtleti.

PFi vycCisleni ECL investi¢ni spole€nost zohlednuje

® nezkreslenou a pravdépodobnostné vazenou ¢astku, ktera se urci
vyhodnocenim moznych vysledkd,

e ¢asovou hodnotu penéz a

e pfimérené a dolozitelné informace, dostupné k datu vykazani bez nepfimé
fenych naklad( nebo usili, o minulych udélostech, sou¢asnych podminkach
a progndzach budoucich ekonomickych podminek.
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Investicni spole¢nost eviduje pouze kratkodoba dluhova financni aktiva vaci
investicnim fonddm, které obhospodaruje. Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni
spole¢nost ma prehled o financnich vysledcich jednotlivych investicnich fond(
nepretrzité a jejich platebni moralka je vyhodnocena jako vynikajici, shledala
investi¢ni spole¢nost riziko selhdni za nevyznamné. Z vyse uvedeného plyne, Ze
investicni spole¢nost neuctuje o opravnych polozkach. V pfipadé vyznamného
zvySeni Uvérového rizika Investi¢ni spole¢nost prehodnoti vysi opravné polozky.

Vytvorené opravené polozky jsou v rozvaze vykazany ve sloupci korekce a jejich
tvorba je vykadzana ve vykazu zisku a ztraty v polozZce , Odpisy, tvorba a pouziti
opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam, cennym papirlim a zarukam®,

4.6. Vzajemna zuctovani

Finan¢ni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitdvaji a Cista ¢astka je vykazana
v rozvaze, pokud existuje pravné vymahatelny narok na zapocteni zuctova-
nych ¢astek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum
a vyporadat zadvazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén
budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v rdmci béZného podnikani, ale
i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Investi¢ni spole¢nosti
nebo protistrany.

4.7.  Zasady pro uctovani nakladi a vynosu

Naklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimZ ¢asové a vécné sou-
visi. Pokud by pfi pouziti této zasady nebylo mozné podat vérny a poctivy
obraz pfedmétu ucetnictviInvesti¢nispole¢nosti, bude administrator postupovat
odchylné. Casové rozliseni neni nutno pouiivat v p¥ipadech, kdy se jedna
o nevyznamné castky, kdy jejich zictovanim do naklad( nebo do vynosu bez
Casového rozliSeni neni dotéen ucel ¢asového rozliseni a ucetni jednotka tim
prokazatelné nesleduje zdmérnou Upravu hospodarského vysledku, nebo jde-li
o pravidelné se opakujici vydaje, popf. pfijmy.

Opravy naklad( nebo vynosl minulych Gcetnich obdobi se Gctuji na uctech
nakladd nebo vynosl béZzného obdobi, pokud se nejedna o opravy zdsadnich
chyb tykajicich se predchozich obdobi, které se uctuji jako upravy vysledk(
minulych let.

4.7.1. Urokové naklady a vynosy

O urokovém nakladu nebo vynosu se UCtuje ve vécné a cCasové souvislosti
a takto rozliseny urokovy vynos nebo ndklad je soucasti ocenéni.

Urokové naklady a vynosy se vykazuji ve vysledku hospodafeni v poloice
»,Naklady na uroky a podobné naklady” a ,Vynosy z urokl a podobné vynosy*“.
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4.7.2. Vynosy a naklady z poplatkt a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se Uctuje ve vécné a Casové souvis-
losti k datu realizace transakce. O nakladech nebo vynosech z provizi se Uctuje
ve vécné a Casové souvislosti.

4.7.3. Naklady a vynosy z pokut a penale

Smluvni pokuty a pendle jsou uctovani v okamziku jejich faktického vzniku,
tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok u dluznika.

4.8. Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské meéné prepoctené
devizovym kurzem platnym v den transakce. Prepocet cizi mény u financnich
aktiv a zavazkd oceriovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty je soucas-
ti zmény redlné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni aktiva a zavaz-
ky vycislené v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym
CNB platnym k datu tcetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv
a zadvazkl vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako
“Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

4.9. Dan z piijmu

Danovy zdklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného
Ucetniho obdobi pripoctenim danové neuznatelnych naklad(i, odectenim vyno-
sQ, které nepodléhaji dani z prijma a pripoctenim zisku nebo ztraty nezohled-
néné ve vysledku hospodareni, ktery je ddle upraven o slevy na dani a pfipadné
zapocty.

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a danovou
hodnotou aktiv a zadvazkl s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro obdobi
ve kterém budou prechodné rozdily zakladem splatné dané. O odlozené dariové
pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim
uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich. V podminkach ¢innosti Investic-
ni spolec¢nosti vznika odloZzend dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku.
OdloZeny danovy zavazek se vykazuje v poloice ,Ostatni pasiva“ a odloze-
na danovd pohledavka je soucdsti polozky ,Ostatni aktiva“. Zména odlozené
dané vztahujici se k prechodnym rozdilidm vykazanym v ramci rozvahy je také
vykdzadna v rozvaze jako sniZeni/zvyseni téchto prechodnych rozdil(. Ostatni
zmény odloZené dané jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky
»,Dan z prijma*“.

4.10. Tvorba rezerv
Rezervy jsou urceny k pokryti zavazk(l nebo nakladd, jejichZz povaha je jasné

definovana a u nichzZ je k rozvahovému dni bud’ pravdépodobné, Ze nastanou,
nebo jisté, Ze nastanou, ale neni jista jejich vyse nebo okamzik jejich vzniku.
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Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych
udalosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostredki
predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz "pravdépodobné"
znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

® je mozné provést primérené spolehlivy odhad vyse plnéni.

Pro dosazeni nejlepSiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a ne-
jistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho souvisejicich udalosti a okolnosti.
Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani
dluhu, se zohlednuji v ¢astce rezervy v pfipadé, Ze existuje dostatecné objektiv-
ni jistota, Ze k nim dojde. Pfi vyCisleni rezervy se neberou v Uvahu zisky z o¢eka-
vanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy ocekavana vyrazeni jsou tésné spojena
s udalosti, jez je pficinou tvorby rezervy.

4.11. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodd, které vedou k vykazani aktiv a zavazk( v rozvaze, vstupuje
Investi¢ni spolecnost i do transakci, kterymi mu vznikaji podminénd aktiva
a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Investi¢ni spolecnost sleduje, nebot predstavuji dileZitou sou-
Cast jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na uroven rizik, kterym je Investi¢ni spo-
le€nost vystavena (mohou zvysSit nebo snizit jina rizika, napf. zajiSténim aktiv
a zadvazku vykazanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zavazek je moziné aktivum/zavazek, které je dusledkem
minulych uddlosti a jehoZ existence bude potvrzena tim, Ze v budoucnosti
nastane (nenastane) nejistd udalost, kterd neni plné pod kontrolou Investi¢ni
spole¢nosti. Podminénym zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdé-
podobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostredkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vycislit. Podminé-
nymi zdvazky jsou napfr. neodvolatelné uvérové prisliby, ruceni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zdvazk( jsou v podrozvahové evi-
denci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti spocivajicich ve spravé a Uschové
cennosti a cennych papirQ a souvisejici zavazky prislusna aktiva klientim vratit
(napf. aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkami jsou i nominalni hodnoty
urokovych a ménovych nastroj(i, véetné forwardd, swapu, opci a futures.

4.12. Cenné papiry vydavané Investi¢ni spole¢nosti

Investi¢ni spolecnost vydava nasledujici druhy kusovych akcii: zakladatelské
akcie.
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Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany
ve formé na jméno.

Se zakladatelskymi akciemi Investi¢ni spolecnosti jsou spojena nasledujici prava:

e pravo na podil na zisku Investi¢ni spole¢nosti, ktery nevznikl z investi¢ni
¢innosti (dividenda), schvaleny valnou hromadou Investi¢ni spole¢nosti
k rozdéleni,

e pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Investi¢ni
spolecnosti pfi zvySeni zapisovaného zakladniho kapitalu Investi¢ni
spole¢nosti, ledaZe valna hromada Investi¢ni spole¢nosti rozhodne
o vylouceni nebo omezeni prfednostniho prava na upisovani novych
zakladatelskych akcii,

e pravo Ucastnit se valné hromady Investi¢ni spole¢nosti, hlasovat
na ni, pozadovat a dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich se Investi¢ni
spolecnosti a pravo uplatfiovat na valné hromadé Investi¢ni spolecnosti
navrhy a protinavrhy,

e pravo kvalifikovaného akcionare dle § 365 Zakona o obchodnich korpora-
cich pozadat predstavenstvo Investi¢ni spolecnosti o svolani mimoradné
valné hromady Investi¢ni spolecnosti k projednani navrzenych zalezitosti,

e pravo na podil na likvida¢nim zUstatku pti zruseni Investi¢ni spole¢nosti
s likvidaci,

e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni
vyrocni zpravy.

Hodnota zakladatelskych akcii pfedstavuje zapisovany zakladni kapital.

5. Zmény ucetnich metod

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zménam ucetnich metod.

6. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav
na vlastni kapital

Ve sledovaném obdobi Investi¢ni spolecnost nerealizoval Zadné opravy chyb
minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni kapital.
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7. Vyznamné poloZKky v rozvaze
7.1.  Finan¢ni nastroje

Investi¢ni spolecnost zverejiiuje informace poZadované ucetnim standardem
IFRS 7 a rozdéluje financni ndstroje do nasledujicich kategorii:

Ocenéné realnou hodnotou

Ocevnéné do ostatniho GpIného

nabéhlou vysledku do zisku nebo ztraty

hodnotou B T

dluhové kapitalové
tis. K¢ nastroje nastroje povinné uréena
Aktiva
Pohledavky 9474 0 0 0 0
za bankami
Ostatni aktiva 4065
Celkem 13539
finanéni aktiva
Pasiva
Ostatni pasiva 952
Celkem 952 0 0 0 0
financni pasiva
7.2.  Pohledavky za bankami

tis. K¢ 2023 2022
ZUGstatky na béznych Gcétech 4474 9610
Terminované vklady z toho: 5000 0
- Se splatnosti 5000 0
Celkem 9474 9610

Spolecnost ke konci sledovaného obdobi eviduje zlstatek na bézném uctu
vedeném UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., v CZK ve vysi
4 474 tis. K¢ a nulovy zUstatek na bankovnim Uctu vedeném u Raiffeisenbank a.s. v CZK.

Dale spolecnost eviduje terminovany vklad se splatnosti 3. ledna 2024 ve vysi
5000 tis. K¢.

7.3. Ostatni aktiva

tis. K¢ 2023 2022
Pohledavky za odbérateli 2252 1278
Pohleddvky za statnim rozpoctem 0 38
Celkem 4 065 2107
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tis. K¢ 2023 2022

Ostatni 2 11
Dohadné ucty aktivni 1811 780
Celkem 4 065 2107

Spolecnost eviduje ke konci sledovaného obdobi pohledavky za odbérateli,
kterymi jsou obhospodarované investi¢ni fondy.

Dohadné ucty aktivni jsou tvoreny nevyfakturovanymi sluzbami za obhospoda-
fovani fondu First Veterinary Fund Central Europe SICAV a.s. Vyporadani uvede-
ného dohadu je cilené ze strany uvedeného fondu v poloviné roku 2024.
Ostatni pohledavky ve vysi 2 tis. K¢ jsou z titulu duplicitné uhrazené faktury.

V minulém obdobi byly ostatni pohledavky slozeny z pohledavek za fondy ENPO
Group SICAV, a.s., a LEONIS FUND SICAV, a.s., za sloZzeny zakladni kapital.

7.4. Naklady a prijmy priStich obdobi

tis. K¢ 2023 2022
Naklady pristich obdobi 0 1
Celkem 0 1

V minulém ucetnim obdobi Naklady priStich obdobi tvofily Uhrady za registra-
ce domény ve vysi 1 tis. KC.

7.5.  Ostatni pasiva

tis. K¢ 2023 2022
Zéavazky vici dodavateliim 0 61
Zuctovani se zaméstnanci — mzdy 195 178
Zdravotni a socialni pojisténi 106 95
DPFO + srazkova dan 20 20
Jiné zdvazky 103 133
Dohadné polozky pasivni 654 344
Celkem 1078 831

Dohadné polozky pasivni jsou ke konci sledovaného obdobi tvoreny néklady
na audit ve vysi 85 tis. K¢ (2022: 85 tis. K¢&), naklady na ekonomické poradenstvi
ve vysi 541 tis. K¢ (2022: 210 tis. K¢), naklady na konzultaéni sluzby ve vysi 28
tis. K& (2022: 28 tis. K).

Polozka ve vySi 103 tis. K¢ je z titulu neuhrazené faktury za propagacni sluzby.
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7.6.  Rezervy a opravné polozky

tis. K¢ 2023 2022
Rezerva na nevycerpanou dovolenou 75 67
Rezerva na dané 16 908
Celkem 91 975

Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyb rezerv a opravnych polozek:

Opravné

Rezerva Rezervy polozky

naopravy Rezerva narizika Rezervy k pohle-

tis. K¢ majetku  nadané a ztraty ostatni davkam
Zustatek k 1. lednu 2023 0 908 0 67 0
Snizeni 0 -908 0 -67 0
Zvyseni 0 16 0 75 0
Zustatek k 31. prosinci 2023 0 16 0 75 0

Rezerva na DPPO ve vysi 573 tis. K¢ byla zapoctena s uhrazenymi zdlohami ve
vysi 557 tis. K¢
7.7.  Zakladni kapital

K 31. 12. 2023 eviduje Investi¢ni spolecnost zakladni zapisovany kapital ve vysi
4 000 tis. K¢.

Zakladni kapital je tvoren 100 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podo-
bé s jmenovitou hodnotou 40 tis. K¢.

7.8.  Kapitalové fondy

Spolec¢nost ke konci sledovaného obdobi eviduje zlstatek na uctu Kapitdlovych
fond{ ve vysi 1 600 tis. KC. Jedna se o priplatky mimo zakladni kapital.

7.9. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztriata z predchozich obdobi
Soucasti polozky Obdoba nerozdélenych zisk(i nebo neuhrazenych ztrat z pred-
chozich obdobi jsou nerozdélené zisky z predchozich obdobi a zisky/ztraty

z oductovani kapitalovych finan¢nich aktiv.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych zisk(i a neuhrazenych
ztrat:
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tis. K¢ 2023 2022

Zastatek nerozdélenych ziskd/ztrat k 1. 1. 613 -1267
Zvyseni/snizeni nerozdélenych zisk(/ztrat 3699 1880
z vysledku hospodareni minulého roku

Celkem k 31.12. 4312 613

Investi¢ni spole¢nost v béiném ucetnim obdobi 2023 dosahla kladného
vysledku hospodareni ve vysi 2 458 tis. K. Statutarni organ navrhuje vysledek
hospodafeni za Uletni obdobi investi¢ni spole¢nosti prevést na Uéet neroz-
déleny zisk z minulych ucetnich obdobi v pIné vysi.

Vysledek hospodareni uéetniho obdobi roku 2022 byl v plné vysi preveden
na nerozdéleny zisk z minulych ucetnich obdobi.
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8. Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

8.1.  Finan¢ni nastroje

Investi¢ni spolecnost za sledované obdobi eviduje nasledujici zisky nebo ztraty
vykdzané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo ztraty nebo v ostatnim Uplném

vysledku.

tis. K¢

Ocenéné
nabéhlou
hodnotou

Ocenéné realnou hodnotou

do ostatniho uplného do zisku nebo ztraty
vysledku

dluhové kapitalové povinné uréena
nastroje nastroje

Financni aktiva

Vynosy z troki
a podobné
vynosy

63

Naklady na
poplatky a
provize

Zisk nebo ztra-
ta z precenéni

Zisk nebo ztra-
ta z financnich
aktiv

68

Financni
zavazky

Zisk nebo ztra-
ta z financnich
nastroja

8.2.  Cisty tirokovy vynos

tis. K¢

2023 2022

Vynosy z uroki

63 0

z uvér( a zapUljcek

40

z vkladd

23

Cisty drokovy vynos

50 |

o|]O | O

63
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8.3.  Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K¢ 2023 2022
Vynosy z poplatkt a provizi 13 685 10 666
za zprostiedkovatelkou ¢innost 13 685 10 666
Naklady na poplatky a provize -1 0
ostatni -1 0
Celkem 13 684 10 666
8.4. Zisk nebo ztrata z financnich operaci
tis. K¢ 2023 2022
Kurzové rozdily 6 -5
Zisk/ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 0 1
Celkem 6 -4

Kurzové rozdily ve vysi 6 tis. KC jsou tvoreny kurzovym rozdilem z neuhrazené

vydané faktury (2022: -5 tis. K¢).

Zisk z ostatnich operaci v minulém obdobi ve vysi 1 tis. K¢ byly tvorfeny vynoso-

vymi uroky z vklad(i na bankovnim uctu.

Ve sledovaném obdobi jsou tyto uroky vykazovany v odstavci 7.2.

V minulém ucetnim obdobi byla ztrata z financ¢nich operaci tvorena kurzovym
rozdilem ve vysi -5 tis. K¢ a vynosovymi uroky z vklad(i na bankovnim Gctu ve

vysi 1 tis. K¢.

Nize uvedena tabulka zobrazuje vykazané zisky nebo ztraty spojené s finanénimi

nastroji:

Zisk/ztrata Zisk/ztrata
tis. K¢ z pfecenéni z oductovani
Finan¢ni aktiva 6 0
Ostatni aktiva 6 0
Zisk/ztrata z finanénich nastroju 6 0

8.5.  Ostatni provozni naklady a vynosy
tis. K¢ 2023 2022
Ostatni provozni vynosy 0 1
Ostatni provozni néklady -27 -21
Celkem -27 -20
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Ostatni provozni naklady jsou z titulu ostatnich dani a poplatk( ve vysi 27 tis. K¢
(2022: 21 tis. K¢).

Ostatni provozni naklady jsou tvofeny soudnimi poplatky ve vysi 8 tis. K¢,

spravnimi poplatky ve vysi 6 tis. K¢ a poplatky spojenymi s registraci fond(
ve vysi 13 tis. K¢.

8.6.  Spravni naklady

tis. K¢ 2023 2022
Naklady na zaméstnance a €leny statutarnich 3541 2 375
organ( a dozor¢i rady

Naklady na odmény statutarniho auditu 85 85
Danové poradenstvi 18 18
Administrativni sluzby 2 605 659
Propagace a reklama 47 30
Odména za vykon administrace 732 635
Poradenské a konzultaéni sluzby 3399 2026
Pravni a notarské sluzby 108 45
Inzerce 22 16
Skoleni, vzdélavani zaméstnanct 2 2
Ostatni spravni naklady 148 98
Celkem 10 707 5989

Uplata za vykon €innosti administratora, kterou vykonava spole¢nost AVANT
investicni spolec¢nost, a.s., jeji vySe, zpusob vypoctu a splatnost jsou uvedeny
ve smlouvé o administraci.

Ostatni spravni naklady jsou tvofeny ndklady na zdkonné pojisténi ve vysi
7 tis. K¢ (2022: 6 tis. K¢), naklady na IT sluzby ve vysi 32 tis. K¢ (2022: 56 tis. K¢)
a naklady na grafické Upravy ve vysi 70 tis. K€ (2022: 16 tis. K¢) a ndklady na
reprezentaci ve vysi 18 tis. K¢ (2022: 20 tis. K¢) a spravni nedanové néklady
ve vysi 21 tis. KE.

Naklady na zaméstnance a cleny statutarnich organti a dozor¢i rady

tis. K¢ 2023 2022
Odmény c¢lend statutarnich organt 0 0
Mzdy a odmény zaméstnancl podilejicich se na 2 662 1 806
fizeni ucetni jednotky

Socialni ndklady a zdravotni pojisténi z toho: 879 570
Celkem 3541 2375
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jednotky 2023 2022
Prdmérny pocet zaméstnancl 6 3
Pocet administrativnich pracovnikd 6 3
8.7.  Splatna dan z prijmi

tis. K¢ 2023 2022
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné 3011 4 607
¢innosti pred zdanénim

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z oductovani 0 0
finan¢ni aktiv vykazanych v ostatnim Uplném

vysledku (nerozdélenych vysledcich)

Vynosy nepodléhajici zdanéni -6 0
Danové neodcitatelné naklady 40 20
Pouzité slevy na dani a zapocCty

Zaklad dané 3 045 4777
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Zaklad dané po odecteni dariové ztraty 3045 4777
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 19 % 573 908

Na ocekdvanou vysi dané z pfijmu pravnickych osob za sledované obdobi je
v UCetnictvi vytvorena rezerva ve vysi 573 tis. K¢. Tato rezerva je v rozvaze vyka-
zdna na pozici 6 b) Rezerva na dané ve vysi 16 tis. K¢. Zaplacené zdlohy na dan
z pfijmu pravnickych osob ¢ini k rozvahovému dni vysi 557 tis. K¢, které jsou

zapocteny spolu s vytvorenou rezervou.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje naklady a vynosy na dané z pfijmua:

Rezervana Splatna dan Odloiena Celkem
tis. K¢ dan z pfijma z pfijma dan
Zistatek k 1. lednu 2022 908 0 0 908
ZruSeni/Uprava dané z pfijma -908 0 0 -908
z minulych let
Tvorba dané z pfijmd v ucetnim obdobi 553 553
Zustatek k 31. prosinci 2023 553 553
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9. Vynosy podle geografického Clenéni

Investiéni spoleénost provozuje svou &innost pouze na Uzemi Ceské republiky.

10. Podminéna aktiva, podminéné zavazky
a podrozvahové polozky

tis. K¢ 2023 2022
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 7281185 5337 898

Investi¢ni spole¢nost k rozvahovému dni vykazuje vySi hodnoty prevzaté
k obhospodarovani, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech
jednotlivych investi¢nich fondd.

11. Identifikovana hlavni rizika
11.1.  Rizeni rizik
Cinnost Investi¢ni spole¢nosti je vystavena riznym finanénim rizikdim, zejména:

e Uvérovému riziku;
e ariziku likvidity.

Strategie fizeni rizik Investicni spolecnosti se snaZi maximalizovat vynosy
odvozené z Urovné rizika, kterému je Investi¢ni spolecnost vystavena a snazi se
minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na financni vykonnost Investi¢ni
spolecnosti.

Investi¢ni spolecnost pouziva rizné metody k méreni a fizeni rlznych druht
rizik, kterym je vystavena. Tyto metody jsou popsané nize.
11.2. Expozice a koncentrace rizik v tis. K¢

Investi¢ni spolecnost je v ramci skladby svého majetku vystavena zejména
nasledujicim rizikim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace

Bézné ucty kreditni UniCredit Bank Czech Republic 4474 33,0%
and Slovakia, a.s.

Depozitni ucty  kreditni Raiffeisenbank a.s. 5000 37,0%

Béiné ucty Celkem 9474 70,0 %

Ostatni aktiva kreditni - 4065 30,0 %

Celkovy soucet 13539 100,0 %
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Investi¢ni spole€nost sdruzuje jednotliva aktiva podle jejich typu do rizikovych
skupin, pro které jsou charakteristickd urcita rizika, jejichz koncentraci Investi¢ni
spolecnost vycisluje jako podil souctu ucetni hodnoty vSech aktiv patficich do
dané skupiny na celkové sumé aktiv Investi¢ni spole¢nosti.

11.3. Identifikovana hlavni rizika dle portfolia majetku Investi¢ni spolecnosti

11.3.1. Riziko likvidity (stupen vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: nizky)

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Investi¢ni spole¢nost nebude schopna
dostat svym zavazk(im v okamziku, kdy se stanou splatnymi.

Zbyvajici splatnost nederivatovych financnich zdvazkd Investi¢ni spolecnosti
(v tis. KC):

Vazeny primeér
efektivni urokové

tis. K¢ sazby Dolroku Nadlai5let Nad5let Celkem
Ostatni pasiva 0 952 0 0 952
Celkem k 31. prosinci 0 952 0 0 952

Investi¢ni spolecnost je schopna dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze za-
vazk( a tyto povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro tyto ucely se Investic-
ni spole¢nost snazi udrzovat dostatecny objem penéz a penéznich ekvivalentq,
ridit splatnost zavazkl se splatnosti pohledavek.

11.3.2. Uvérové riziko (stupen vystaveni Investiéni spole¢nosti riziku: stfedni)

Riziko vzniku ztraty Investi¢ni spolec¢nosti v pfipadé, kdy protistrana nebude
schopna dostat svym zavazk(m, tj. splatit své dluhy, vyplatit ndlezitosti aktiv,
které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina plnéni), ke kterym
se zavazala.

Uvérové riziko Investi¢éni spoleénosti plyne zejména:

e penéznich prostfedkl uloZzenych u bank;

e ostatnich pohledavek.
Uvérové riziko je snizovano provéfovanim dluznik(, pfipadné prebirdnim exter-
niho ratingu dluznikd.

Informace, které Investi¢ni spolec¢nost vyuZiva k fizeni uvérovych rizik, mohou
byt nepresné a neuplné. Investi¢ni spolec¢nost vyhodnocuje Uvérové expozi-
ce, které povaZuje z pohledu Uvérového rizika za dualezité. Presto se mize stat,
Ze riziko upadku dluznika mUze vzniknout v disledku uddlosti nebo okolnosti,
které Ize téice predvidat a odhalit (naptiklad podvody). Investi¢ni spolecnost
mUzZe také selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni Gvérové-
ho a obchodniho rizika protistrany.
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Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K¢

tis. K¢ Uvéry Pohledavky Bézné ucty Ostatni  Celkem
Standardni 0 0 9474 4065 13539
Po splatnosti 0 0 0 0 0
Pfesmlouvané 0 0 0 0 0
Ztratové 0 0 0 0 0
Celkem k 31. prosinci 0 0 9474 4 065 13 539

Stav obchodnich pohledavek Investicni spolecnosti je prabéiné sledovan
a posuzovan dle doby splatnosti. Penézni prostfedky na bankovnich uctech jsou
uloZzeny u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., a Raiffeisenbank
a.s., které jsou regulovanymi bankovnimi subjekty pod dohledem CNB. Riziko
ztraty penéinich prostiedkd je hodnoceno jako nizké.

11.3.3. Ménové riziko (stupen vystaveni Investicni spolecnosti riziku: nizky)

Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zmé-
nou devizového kurzu. Investi¢ni spolecnost muze drZet investice i v jinych
ménach, nez je jeho referencni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat nebo
klesat v disledku zmén ménovych kurz(. Neptiznivé pohyby ménovych kurzi
mohou mit za ndsledek ztratu kapitdlu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizo-
ménovymi z(statky. Funkéni ménou Investi¢ni spolecnosti je CZK a je-li uskutec-
néna transakce denominovdna v jiné méné, je prepocitana, stejné tak jsou pre-
pocitavany zGstatky pohledavek a zavazka, které z transakce plynou. Disledkem
je vznik kurzovych rozdild s vlivem na celkovy vysledek hospodareni (kurzovy
zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Investicni spolecnosti
k 31. 12. 2023 v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou primarné zlstatky
evidovany:

tis. K¢ v CZK Celkem
Pohledavky za bankami 9474 9474
Ostatni aktiva 4 065 4065
Celkem k 31. prosinci 13539 13539

Nasledujici tabulka zobrazuje financni zdvazky Investi¢ni spole¢nosti k 31. 12.
2023 v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou primarné zlstatky evidovany:

tis. K¢ v CZK Celkem
Ostatni pasiva 952 952
Celkem k 31. prosinci 952 952

Investi¢ni spole¢nost neni vystavena ménovému riziku.
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11.3.4. Urokové riziko (stupefi vystaveni Investiéni spoleénosti riziku: stfedni)

Investiéni spole¢nost je vystaven Urokovému riziku. Urokové riziko spociva ve
fluktuaci Cistého uUrokového vynosu a hodnoty financniho aktiva v dlsledku
pohybu trZznich uUrokovych mér. Investi¢ni spole¢nost se vystavuje ucinkim
kolisani prevladajici irovné trinich urokovych sazeb na redlnou hodnotu finan¢-
nich aktiv a penéznich tokd.

Pohledavky Investi¢ni spolecnosti jsou splatné v kratkém obdobi a jejich ucetni
hodnota aproximuje realnou hodnotu. Dopad pfipadné zmény Urokové sazby
na vysi realné hodnoty pohleddvek je zanedbatelny. Investi¢ni spole¢nost ma
pfimou expozici vici zménam Urokovych sazeb na ocenéni svych urocenych
aktiv a zavazka.

11.3.5. Riziko koncentrace (stupen vystaveni Investicni spolecnosti riziku:
stiedni)

Koncentrace pozic mUzZe Investicni spole¢nost vystavit ztratdm, a to i navzdory
tomu, Ze ekonomické a trzni podminky mohou byt vdaném oboru nebo odvétvi
vseobecné priznivé. Investi¢ni spoleénost ma koncentraci zejména vici bankov-
nimu sektoru v Ceské republice. Vynosy Investi¢ni spoleénosti jsou koncentro-
vany ve vztahu k obhospodarovanym investi¢nim fondm.

11.3.6. Operacni riziko (stupen vystaveni Investicni spolecnosti riziku: nizky)

Dusledkem provozniho rizika mizZe byt ztrata Investi¢ni spolecnosti vlivem
nedostatk( ¢i selhani vnitfnich procesli nebo lidského faktoru anebo vlivem
vnéjSich udalosti. Investi¢ni spolecnost Celi mnozZstvi provoznich rizik, véetné
rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich a telekomunikac-
ni infrastrukture. Investi¢ni spolecnost je zavisla na finanénich, ucetnich a jinych
systémech zpracovani dat, které jsou komplexni a sofistikované a jejichz cin-
nost mUZe byt negativné ovlivnéna fadou problémd, jako je nefunkénost hard-
waru nebo softwaru, fyzické zniceni dilezitych IT systém(, atoky pocitacovych
hacker(, pocitacovych vird, teroristické utoky, a jiné. Investi¢ni spolecnost tak
mUzZe utrpét vyznamné finanéni ztraty.

Investi¢ni spolecnost mlze utrpét ztraty také v disledku pochybeni zaméstnan-
ce Investi¢ni spolecnosti ¢i ¢lena organd Investi¢ni spole¢nosti. Podnikani Inves-
ticni spole€nosti je vystaveno riziku nedodrZeni stanovenych zasad a pravidel
nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvodl zaméstnancl Investi¢ni spole¢nos-
ti ¢i €lend organl Investi¢ni spolecnosti. Tyto kroky by mohly vést k pravnim
sankcim, vainému poskozeni dobrého jména Investicni spole¢nosti nebo
k finanénim Skodam. Ne vidy je moiné pochybenim predchazet a opatieni,
kterd Investicni spolecnost pfijima za ucelem prevence a odhalovani této
Cinnosti, nemusi byt vzdy efektivni.
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11.3.7. Riziko potencialniho stfetu zajmi (stupen vystaveni Investicni
spolecnosti riziku: stiedni)

Investicni spolecnost ma nastaveny postupy identifikace a fizeni stfetu zajma,
¢imz je potencialni riziko minimalizovano.

11.3.8. Riziko vyporadani (stupen vystaveni Investi¢ni spolecnosti riziku:
nizky)

Riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce s majetkem Investi¢ni spolec-
nosti muze byt zmarena v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat
svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

11.3.9. Riziko soudnich spori a spravnich sankci (stupen vystaveni Investi¢ni
spolecnosti riziku: nizky)

V U&etnim obdobi nebyla Spole¢nost ani ji obhospodatované fondy téastnikem
zadnych soudnich nebo rozhodcich spord, které by se tykaly majetku Spolec-
nosti a ji obhospodarovanych fondd, kdy by hodnota predmétu sporu prevyso-
vala 5 % hodnoty majetku Spoleénosti nebo fondd v Ugetnim obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyla Spole¢nosti ani ji obhospodaiované fondy Gcastniky
spravniho, soudniho ani rozhoddiho fizeni, které mohlo mit nebo v neddvné
minulosti mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Spolec¢nosti
a fondd.
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12. Transakce se spriznénymi osobami

12.1. Osoby ovladajici

Nazev ovladajici osoby:  Maidavale, s.r.o.

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8
Zpusob ovladani: 95 % neprimy podil (100 % primy podil spol. Maidavale, s.r.o.,
IC: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8)
Podil na hlasovacich 95 % primy podil
pravech:

Dne 01. 06. 2020 a 11. 8. 2023 uzavrela Spolecnost se spole¢nosti MERITIA
consult, s.r.o., Smlouvy o poskytovani administrativnich sluzeb.

V rozhodném obdobi vzniklo Spolec¢nosti plnéni z titulu poskytovanych admini-
strativnich sluzeb ve vysi 2 604 tis. KC.

100 % vlastnikem spole¢nosti MERITIA consult, s.r.o., je spolecnost Maidavale, s.r.o.

Dne 01. 07. 2022 doslo k uzavieni Smlouvy o vykonu funkce a obhospodarovani
s NB Investment SICAV, a.s.

Dne 17. 05. 2021 doslo k uzavreni, resp. dne 01. 05. 2023 jejim nahrazenim
Smlouvou o vykonu funkce a obhospodarovani se Spinnaker SICAV, a.s.

Dne 01. 01. 2021 doslo k uzavreni, resp. dne 01. 05. 2023 jejim nahrazenim
Smlouvou o vykonu funkce a obhospodarovani s STRL Group SICAV, a.s.

Veskeré transakce se spriznénymi osobami byly uzaviené za béznych trznich
podminek.

Zprdva o vztazich s propojenymi (spfiznénymi) osobami je ptilohou vyrocni
zpravy Spolecnosti.
12.2. Zalohy, zavdavky, zapujcky, avéry a zajiSténi poskytnuté
¢lentim Fidicich a kontrolnich organi
Investicni spolecnost neposkytla Zadné zalohy, zdvdavky, zapGjcky a uvéry

¢lenim statutarniho organu ani ¢lenim dozoréi rady. Zaroven za tyto osoby
nebyly vydany zadné zaruky.
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13. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Po datu ucetni uzavérky byly zalozeny fondy OPC Real Estate Fund SICAV, a.s.,
ALCA FUND SICAV, a.s., a LongRiver Fund SICAV a.s. se sidlem Karolinska 707/7,
186 00 Praha 8, Karlin.

Sestaveno dne: 28. 03. 2024

7 1/

T/ / )

Vg, Pl
/S

Ing. Dusan Klimes, MSc.

Pfedseda predstavenstva
TILLER investi¢ni spolecnost a.s.
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Zprava o vztazich
za Utetni obdobi (§ 82 ZOK)
Priloha €. 3



ZPRAVA O VZTAZICH

za ucetni obdobi od d 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a)

az c) ZOK)

Ovlddana osoba:

TILLER investi¢ni spolecnost a.s.

ICO: 086 08 733

Sidlo:

Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

b) Uloha ovladané osoby ve strukture vztahti mezi osobami

dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82
odst. 1 ZOK. Jejim cilem je naplfiiovani svych podnikatelskych aktivit.

Osoby ovladajici véetné zpusobu ovladani:

Ing. DUSAN KLIMES, MSc.

Nar. 31. 10. 1980, bytem Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3
Neprimo prostiednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti
Maidavale, s.r.o., 1ICO: 035 43 285, se sidlem: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00
Praha 8, ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu ovlddané osoby

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou véetné zplisobu ovladani:

Brightsight invest, a.s.

1C0 210 66 558

Skolska 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Neptimo prostiednictvim 95% podilu na zakladnim kapi-
talu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO 035 43 285,

se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitédlu spole¢nosti
MERITIA management, s.r.o., kterd vlastni 100% podil
na zakladnim kapitélu spolecnosti Brightsight invest, a.s.

Client RM corp, s.r.o.

1ICO 141 16 154

Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.0., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitédlu spole¢nosti
MERITIA management, s.r.o., kterd vlastni 100% podil na
zékladnim kapitalu spole¢nosti Client RM corp, s.r.o.
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Client RM finance, s.r.0., v likvidaci

ICO 107 96 231

Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.0., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu spole¢nosti
MERITIA management, s.r.o., kterd vlastni 99% podil

na zakladnim kapitélu spolecnosti Client RM finance,
S.r.o.

Client RM invest, s.r.o.

ICO 141 16 511

Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Nepfimo prostiednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu spolec-
nosti MERITIA management, s.r.o., ktera vlastni 100%
podil na zékladnim kapitalu spolecnosti Client RM invest, s.r.o.
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Client RM management, s.r.o.

10 107 96 380

Jugosldvska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.0., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
kterd vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu spolec-
nosti MERITIA management, s.r.o., kterd vlastni 100%
podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti Client RM
management, s.r.o.

Client RM option, s.r.o.

1€0 173 25331

Jugosldvska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.0., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
kterd vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu spolec-
nosti Spinnaker SICAV, a.s., jednajici na G¢et podfondu
Spinnaker, podfond Polaris Alpha, jez vlastni 100% podil
na zakladnim kapitélu spolecnosti Tellus Karlin s.r.o.,
kterd vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu spolec-
nosti Client RM option, s.r.o.

Demode corporation, s.r.o.

10 192 31 466

Skolska 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu
spole¢nosti MERITIA management, s.r.o., ktera vlastni
100% podil na zdkladnim kapitalu spole¢nosti Demode
corporation, s.r.o.

ENPO Group SICAV, a.s.

ICO 177 84 352

Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o0., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu
spole¢nosti ENPO Group SICAV, a.s.

EPI Partners Investments, a.s.

1C0 210 62 561

Skolska 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.0., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu
spole¢nosti MERITIA management, s.r.o., ktera vlastni
100% podil na zdkladnim kapitalu spolec¢nosti EPI
Partners Investments, a.s.

FAVEQ, s.r.o.

ICO 627 42 817

Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o0., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu
spole¢nosti MERITIA management, s.r.o., ktera vlastni
100% podil na zdkladnim kapitalu spole¢nosti

FAVEO, s.r.0.

ForeverYoungMedicalCenter s.r.o.

ICO 050 19 818

Tusarova 1266/11, Hole3ovice, 170 00 Praha 7
Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim

kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 55% podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti Sentencia, s.r.o., ktera vlastni 100% podil
na zékladnim kapitdlu spole¢nosti ForeverYoungMedi-
calCenter s.r.o.

FYMC.cz s.r.o.

ICO 066 22 445

Tusarova 1266/11, Holeovice, 170 00 Praha 7
Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitédlu
spole¢nosti FYMC.cz s.r.o.

GALERIE KOMART s.r.o.

1ICO 192 32 870

Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitédlu
spolecnosti Spinnaker SICAV, a.s., jednajici na Ucet
podfondu Spinnaker, podfond Polaris Beta, ktera vlastni
75% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti GALERIE
KOMART s.r.o.

K-FIN Accounting, s.r.o.

ICO 242 18 821

Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitédlu
spolecnosti K-FIN Accounting, s.r.o.

Maida nada¢ni fond

ICO 036 77 630

Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera drzi na spole¢nosti Maida nadacni fond 100%
pFimy obchodni podil.

Maidavale, s.r.o.

ICO 035 43 285

Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

P¥imo prostfednictvim 95% podilu na zékladnim kapitalu
spolec¢nosti Maidavale, s.r.o.

MERITIA consult, s.r.o.

ICO 274 12 342

Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitédlu
spolec¢nosti MERITIA consult, s.r.o.

MERITIA finance, s.r.o.

ICO 097 81 552

Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti
MERITIA finance, s.r.o.
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MERITIA management, s.r.o.

1CO 050 86 418

Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu
spole¢nosti MERITIA management, s.r.o.

Natland Energo Holding, a.s.

1CO 058 58 194

Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 20% podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti Natland Energo Holding, a.s.

Navis corporation, s.r.o.

1C0 19232934

Skolska 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.0., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu
spolecnosti Navis corporation, s.r.o.

NB Investment SICAV, a.s.

ICO 172 56 453

Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o0., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu
spolecnosti NB Investment SICAV, a.s

Obcéanské a turistické sluzby SpindlerGiv Miyn, s.r.o.
ICO 144 29 641

¢.p. 10, 543 51 Spindlerdv Mlyn

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
kterd vlastni na spole¢nosti Obcanské a turistické sluzby
Spindlerdv Mlyn, s.r.o., 100% p¥imy obchodni podil.

Pencar management s.r.o.

ICO 177 10 553

Skolska 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti MERITIA finance, s.r.o.,

1€0: 097 81 552, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin,
186 00 Praha 8, ktera vlastni 100% podil na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Pencar management s.r.o.

Penthouse Holdings, s.r.o.

1CO 042 96 851

Za Karlinskym pfistavem 683/4, Karlin, 186 00 Praha 8
Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.0., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu
spolecnosti Spinnaker SICAV, a.s., jednajici na ucet
podfondu Spinnaker, podfond Polaris Alpha, jeZ vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti Tellus
Karlin s.r.o., ktera vlastni 100% podil na zakladnim
kapitaluspolecnosti Penthouse Holdings, s.r.o.
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Private solution, s.r.o.

ICO 192 32 411

Skolska 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o0., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu
spolec¢nosti MERITIA management, s.r.o0., ktera vlastni
100% podil na zékladnim kapitalu spole¢nosti Private
solution, s.r.o.

Sentencia, s.r.o.

ICO 282 24 817

Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 55% podil na zakladnim kapitélu
spolecnosti Sentencia, s.r.o.

Slovenska produkéna holding, a.s.

ICO 210 65 918

Skolska 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu
spole¢nosti MERITIA management, s.r.o0., ktera vlastni
100% podil na zékladnim kapitalu spole¢nosti Slovenska
produkénd holding, a.s.

Spinnaker SICAV, a.s.

ICO 108 36 403

Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti Spinnaker SICAV, a.s.

STRL Group SICAV, a.s.

ICO 095 88 736

Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti STRL Group SICAV, a.s.

STRL Wind Ventures, s.r.o.

ICO 174 61 456

Skolska 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nepfimo prostiednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o0., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zékladnim kapitalu
spolecnosti STRL Group SICAV, a.s., ktera vlastni 100%
podil na zakladnim kapitédlu spoleé¢nosti STRL Wind
Ventures, s.r.o.

Tellus-H s.r.o.

ICO 048 17 419

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepfimo prostiednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o0., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zékladnim kapitalu
spolecnosti Tellus-H, s.r.0.
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Tellus Karlin s.r.o.

ICO 144 13 001

Primatorska 296/38, Liberi, 180 00 Praha 8
Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.0., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu
spolecnosti Spinnaker SICAV, a.s., jednajici na ucet
podfondu Spinnaker, podfond Polaris Alpha,

ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu
spoleénosti Tellus Karlin s.r.o.

Tellus-N, s.r.o.

ICO 242 87 334

Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.0., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
kterd vlastni 99,86% podil na zékladnim kapitalu
spoleénosti Tellus-N, s.r.o.

Tellus PRO, s.r.o.

1C0 073 80 330

Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.0., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu
spolecnosti Tellus PRO, s.r.o.

Tellus-SPK, s.r.o.

10 107 95 898

Jugosldvska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.0., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu
spole¢nosti MERITIA management, s.r.o., ktera

vlastni 100% podil na zakladnim kapitédlu spoleénosti
Tellus-SPK, s.r.o.

TILLER advisory, s.r.o.

10 179 50 643

Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.0., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,

ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu
spolecnosti TILLER holding, a.s., kterd vlastni 100% podil
na zakladnim kapitdlu spolecnosti TILLER advisory, s.r.o.

7 s

c) Zpusob a prostiedky ovladani

TILLER holding, a.s.

10 178 13 069

Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitédlu
spolecnosti TILLER holding, a.s.

TILLER investment, a.s.

ICO 173 75 622

Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,

ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitédlu
spolecnosti TILLER holding, a.s., kterd vlastni 100% podil
na zakladnim kapitédlu spole¢nosti TILLER investment, a.s.

TILO CarServices, s.r.o.

ICO 048 17 401

Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitélu
spolecnosti TILO CarServices, s.r.o.

WealthGuard, s.r.o.

ICO 082 13 330

Kaprova 42/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim
kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285,
se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitédlu
spole¢nosti WealthGuard, s.r.o.

Ovlddajici osoba uziva standardni zpUsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani
skrze majetkovy podil na ovladané osobé prostfednictvim valné hromady, ¢imz
pfimo uplatiuje rozhodujici vliv na ovladanou osobu.
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d) Prehled jednani ué¢inénych v Uéetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud
nebo v zdjmu osob dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Na zakladé Smlouvy o poskytovani administrativnich sluzeb mezi MERITIA
consult, s.r.o., a TILLER IS ze dne 11. 8. 2023 ¢ini vySe odmény 2 616 616,54 K¢
za poskytovani administrativnich sluzeb a technické podpory.

e) Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle ust. § 82
odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. e) ZOK)

Protistrana Smluvni typ Datum PInéni PInéni
uzavieni poskytované obdrzené
MERITIA consult, s.r.o. Smlouva 01.06.2020 Zajisténi admini- Odmeéna
o poskytovani strativni chodu
administrativ- a podpory
nich sluzeb
MERITIA consult, s.r.o. Smlouva 11.08.2023 Zajisténi admini- Odména
o poskytovani strativni chodu
administrativ- a podpory
nich sluzeb
STRL Group SICAV, a.s. Smlouva 01.01.2021 Sprava majetku ~ Odmeéna
o vykonu
funkce a obhos-
podarovani
Spinnaker SICAV, a.s. Smlouva 17.05.2021 Sprava majetku  Odména
o vykonu
funkce a obhos-
podarovani
NB Investment SICAV, a.s. Smlouva 01.07.2022 Sprava majetku ~ Odména
o vykonu
funkce a obhos-
podarovani

f) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé tjma (ust. § 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK 7adna ujma.

g) Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovladajici, resp. oso-
bami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investi¢ni spolec¢nost v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni
spolec¢nost jako statutarni organ nemuzZe byt pfimo vazana pokyny akcionari
ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale primarné ma povin-
nost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této skutecnosti,
kdy moZnost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovlddané osoby je pouze
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nepfima prostfednictvim vykonu akciondrskych prav, nevznikaji z formalni
existence ovladaciho vztahu pro ovlddanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit
vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot efektivné nedo-
chazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni predstavenstva Spolecnosti
Pfedstavenstvo Spoleénosti timto prohlasuje, Ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci,
které pochazeji z vlastni ¢innosti predstavenstva ovladané osoby anebo
které si predstavenstvo ovladané osoby pro tento Ucel opatfilo z vefejnych
zdrojli anebo od jinych osob; a

e predstavenstvu ovladané osoby nejsou znamy Zadné skutecnosti, které by
mély byt soucasti zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny
nejsou.

Zpracoval: Ing. Dusan Klimes, MSc.
Funkce: predseda predstavenstva
Dne: 28.3.2024

Podpis:

Vyrocni zprava 2023 | TILLER investicni spolecnost a.s. | 67









TILLER investicni spole¢nost a.s.
IC: 086 08 733
Karolinska 707/7, 186 00 Praha 8, Karlin




		2024-04-30T15:55:05+0200
	Eliška Nebeská, DiS.




