SCHAFFER
& PARTNER

Zprava auditora

o ovéreni ucetni zavérky k 31. prosinci 2017
a vysledku hospodareni za rok 2017 a
vyro€ni zpravy za rok 2017
spolec¢nosti

ZMJ, podfond REMAC Properties



SCHAFFER
& PARTNER

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéreni ucetni zavérky k 31. prosinci 2017
a vysledku hospodareni za rok 2017
a vyrocni zpravy za rok 2017
spole¢nosti ZMJ, podfond REMAC Properties

Identifika¢ni udaje:

Obchodni jméno jednotky: ZM]J, podfond REMAC Properties
NID/DIC: 75160358/CZ684232570
Sidlo (pfesna adresa): Jugoslavska 620/29
Praha 2
120 00
Piedmét podnikéani: viz. Priloha k ucetni zavérce, bod 1
Oveérované obdobi: ucetni obdobi 2017
Datum vyhotoveni zpravy: 27. dubna 2018
Auditofi: Schaffer & Partner Audit s. r. o.

Cislo opravnéni 292

Martin Felenda
Cislo opravnéni 1871

Radomir StruZinsky
Cislo opravnéni 1373
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
ZMJ, podfond REMAC Properties

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky spole¢nosti ZMJ, podfond REMAC Properties
sestavené na zékladé ¢eskych ucetnich predpisi, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2017,
vykazu zisku a ztraty za rok kon¢ici 31. prosincem 2017 a piilohy této ucetni zavérky, kterd
obsahuje popis pouzitych podstatnych t¢etnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o
Spolecnosti jsou uvedeny v bod¢ 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti
ZMI, podfond REMAC Properties k 31. prosinci 2017 a naklada a vynosu a vysledku jejiho
hospodareni za rok kon¢ici 31. prosincem 2017 v souladu s ¢eskymi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky (KA CR) pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.
V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorii Ceské
republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici
zuvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené
ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni feditel Spole¢nosti.

Schaffer & Partner Audit s.r.o., Vodickova 710/31, CZ-110 00 Praha 1, ICO: 256 48 641, zapsand
v obchodnim rejstFiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 57948
Tel.: +420 221 506 300, Fax: +420 221 505 301, www.schaffer-pariner.cz
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Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim uCetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetni
zavérkou ¢i snaSimi informacemi o uéetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani Gcetni
zaveérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme,
zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu
s piisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji
pozadavky pravnich predpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavki by bylo zputsobilé
ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupi, do miry, jeZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti.
V ramci uvedenych postupt jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho reditele a spravni rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni feditel Spole¢nosti odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni feditel Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Gcetni zavérky
zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi
sestaveni uCetni zavérky, svyjimkou piipadi, kdy statutami feditel planuje zruSeni
Spolec¢nosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, neZ tak ucinit.

Schaffer & Partner Audit s.r.0., Vodickova 710/31, CZ-110 00 Praha 1, ICO: 256 48 641, zapsand
v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 57948
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze uéetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zptisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech piipadech v ietni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo
chyb a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladeé pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu svySe uvedenymi piedpisy je nadi povinnosti uplatiovat
béhem celého auditu odborny tsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ucetni zavérky zpisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato
rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nesprévnost, k niz doslo
v dusledku podvodu, je vétsi, nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zptisobené
chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovédni, umyslna
opomenuti, nepravdiva prohldSeni nebo obchazeni vnitinich kontrol statutarnim
feditelem.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem
na dané okolnosti, nikoliv abychom mohli vyjadfit nazor na WG¢innost vnitiniho
kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych uéetnich
odhadii a informace, které v této souvislosti statutarni feditel Spole¢nosti uvedl
v pfiloze ucetni zaverky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim feditelem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace
existuje vyznamnd nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takova vyznamnd nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v ptiloze ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se
schopnosti Spole¢nosti trvat nepfetrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data naSi zpravy. Nicméné budouci udalost nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky. véetné piilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplGsobem, ktery
vede k vérnému zobrazeni.

Schaffer & Partner Audit s.r.0., Vodickova 710/31, CZ-110 00 Praha 1, ICO: 256 48 641, zapsand
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZka 57948
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Nasi povinnosti je informovat statutdrniho feditele a spravni radu mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili,
veetné zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

Schaffer & Partner Audit s. r. 0.
Vodickova 710/31, Praha 1
Evidenéni ¢islo opravnéni 292

L
artin Felend

[Vedouci Partner

Statutarni auditor odpovédny za audit, na
jehoz zakladé byla zpracovana tato
zprava nezavislého auditora

Evidenéni ¢islo opravnéni 1871

V Praze dne 27. dubna 2018

Radomir Struzins
Audit Partner

Statutarni auditor odpovédny za audit,
na jehoz zakladé byla zpracovana tato

zprava nezavislého auditora

Evidenéni ¢islo opravnéni 1373

Schaffer & Partner Audit s.r.0., Vodickova 710/31, CZ-110 00 Praha 1, ICO. 256 48 641, zapsand
v obchodnim rejstFiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 57948
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Vyrocni zprava 2017
od 15.5.2017 do 31.12.2017

ZMJ, podfond RMC Properties
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Cestné prohlaseni

Tato vyrocni zprdva, pfi vynaloZeni vedkeré priméfené péce, podle naseho nejlep$iho védomi podavé
vérny a poctivy obraz o finan&ni situaci, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodafeni ZMJ, podfond
RMC Properties (dale také ,Podfond”) za obdobi od 15. 5. 2017 do 31.12.2017 a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Podfondu.

V Praze dne 27. dubna 2018

pavéfeny zmocnénec
esti¢ni spolenost, a.s.
jako statutarni feditel



Zprava statutarniho organu o podnikatelské ¢innosti
investi¢niho podfondu a o stavu jeho majetku

CINNOST PODFONDU V ROCE 2017

ZMJ, podfond RMC Properties (dale také , Podfond”) byl vytvofen rozhodnutim statutarniho feditele ZM)
SICAV a.s. (dale také ,Fond”) dne 15. 5. 2017 a zapsan do seznamu vedeného Ceskou nérodni bankou
podle § 597 Zékona byl dne 13. 6. 2017 pod puvodnim oznacenim Real Estate, podfond ZMJ SICAV, a.s.

K datu 20. listopadu 2017 dodlo rozhodnutim statutdrniho feditele ke zméné plvodniho oznadeni
Podfondu na nové oznaeni ZMJ, podfond REMAC Properties. Dne 19. 3. 2018 byl rozhodnutim
statutarniho reditele nazev zménén na ZMJ, podfond RMC Properties.

Fond ma za cil investovat v oblasti realitniho a developerského trhu, a to jak v ramci Ceské republiky, tak
i ve statech stfedni Evropy. V roce 2017 podfond zaloZil spolecnost Discovery Residence, s.r.o., ICO: 51
059 631 se sidlem v Bratislavé, Slovenska republika. Jedinym spole¢nikem této firmy je ZMJ SICAV, a.s.
a ucelem je investice do developerského projektu v Bratislavé. Financni operace s timto spojené jsou
planovany na rok 2018 a nasledujici.

HOSPODARENI PODFONDU

Radna utetni zavérka sestavend za obdobi od 15. 5. 2017 do 31. 12. 2017 (,déle jen G&etni obdobi”) a
Priloha u&etni zavérky, které jsou nedilnou soucasti této Vyrocni zpravy, byly sestaveny na zdkladé
ucetnictvi s cilem srozumitelné poddvat vérny a poctivy obraz pfedmétu Ucetnictvi a finanéni situace
ucetni jednotky. Vyrolni zprava ucelené, vyvdiené a komplexné informuje o vyvoji vykonnosti, ¢innosti a
stavajicim hospodaiském postaveni Podfondu tak, aby na jejim zakladé byli jeji uZivatelé schopni €init
ekonomicka rozhodnuti.

Hospodafeni Podfondu skoncilo za obdobi 15. 5. 2017 do 31, 12. 2017 se ztratou ve vysi 1 124 tis. K¢.

STAV MAJETKU

Podfond v a¢etnim obdobi zahdjil svoji ¢innost. Z tohoto divodu neni moiné provést pro vykaz zisku a
ztraty srovnani s minulym G¢etnim obdobim. Majetek podfondu se tvofil a jeho struktura majetku se
béhem sledovaného obdobi pfili§ nezménila, byl slozen zejména z financnich prostfedkd, které byly
v pribéhu sledovaného obdobi pouZity ke kryti spravnich ndkladd. Podfond v pribéhu ucetniho obdobi
zaloZil spolecnost Discovery Residence s.r.o., ktera byla dle znaleckého posudku k 31. 12. 2017 ocenéna
redlnou hodnotou 96 tis. K¢&.

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2017 aktiva v celkové vysi 63 108 tis. K¢. Ta jsou prevainé tvofena
zlstatky na bankovnich uétech ve vy$i 62 920 tis. KE.
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 63 108 tis. K¢ obsahuji zejména ostatni pasiva ve vysi 61 001 tis. K¢.
V ostatnich pasivech tvofi vyznamnou hodnotu zévazky za akcionafi ve vysi 60 724 tis. K&. Viastni kapital
Podfondu klesl ke konci obdobi na hodnotu 2 107 tis. K¢ a je tvofen kapitdlovymi fondy ve vy3i 3 266 tis.

K¢, ocefiovacimi rozdily z pfepoctu ucasti ve vydi -34 tis. K& a ztratou za Getni obdobi ve vysi 1 124 tis.
KE.

VYHLED PRO ROK 2018

Podfond bude v pribéhu roku 2018 nadéle pokracovat ve vyhledavani vhodnych investi¢nich pfileZitosti
a investovat zejména do kapitdlovych Gcasti v obchodnich spoleénostech, pfedeviim do akcii, podil a
jinych vhodnych forem uéasti na obchodnich spoleénostech, které viastni nemovitosti &i akcie, podily a
jiné formy u€asti na nemovitostnich spole¢nostech.

V Praze dne 27. dubna 2018

SICAV, a.s.

Ing. Retr Janou3ek
povérgny zmocnénec
AMISTA investiéni spoleénost, a.s.
jako statutarni feditel



Profil Podfondu

ZMJ, podfond RMC Properties (dale také ,Podfond”) je v souladu s ust. § 165 odst. 1 Zakona Ucetné a
majetkové oddélenad éast jméni ZMJ SICAV a.s., ICO: 060 78 265, se sidlem Jugosldvskd 620/29,
Vinohrady, 120 00 Praha 2, obchodni spole¢nosti zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22470 (dale jen ,Fond").

Ucetnim obdobim se pro ucely této Vyroéni zpravy rozumi obdobi od 15. 5. 2017 do 31. 12. 2017.

1 ZAKLADNI UDAJE O PODFONDU

Nazev:

Obchodni firma: ZMJ, podfond RMC Properties
Sidlo:

Ulice: Jugoslavska 620/29

Obec: Praha 2

PsC: 120 00

Vznik:

ZMJ, podfond RMC Properties vznikl dne 15. 5. 2017 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu, Podfond
byl zapsan Ceskou nédrodni bankou podle § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 Zdkona do seznamu
investi¢nich podfondi s pravni osobnosti vedeného podle § 597 pism. a) Zakona. Ceskd narodni banka
rozhodla o zdpisu Podfondu do seznamu investicnich podfondi s préavni osobnosti ke dni 13. 6. 2017.

Identifikaéni adaje:

NID: 751 60 358

DIC: CZ2684232570

Bankovni spojeni: 7415022/0800

Akcie:

Akcie: ISIN: C20008042736, investi¢ni kusové akcie

Pocet emitovanych akcii v ob&hu ke konci ucetniho obdobi: 3 265 ks, v zaknihované podobé, na jméno
Pocet akcii vydanych v u¢etnim obdobi: 3265 ks
Pocet akcii odkoupenych v uc¢etnim obdobi: 0ks

Byly upsany investicni akcie ve vy3i 60 724 000 K¢, emise probéhla dne 16. 4. 2018.

Cisty obchodni majetek: 2 107 tis. K¢&



Organy spole¢nosti

Statutarni reditel: AMISTA investi¢ni spolenost, a.s. (od 4.5.2017)
1€0: 274 37 558

Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondrej Hordk

Ing. Petr Janousek

Statutarni feditel je statutdrnim organem Podfondu, kterému pfisludi obchodni vedeni Podfondu, a ktery
zastupuje Podfond. Statutdrni feditel se fidi zasadami a pokyny schvdlenymi valnou hromadou, pokud
jsou v souladu s pravnimi predpisy, stanovami a statutem Podfondu. Statutarni feditel disponuje
opravnénim k vykonu své €innosti v podobé rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni k vykonu
ginnosti investiéni spoleénosti. Zmocnénec statutarniho Feditele disponuje pfedchozim souhlasem Ceské
narodni banky k vykonu své funkce.

Predseda spravni rady: Ing. Dusan Klime$ (od 4. 5.2017)
narozen 31. fijna 1980
Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3

Clen spravni rady: Mgr. Ing. Marek Joch (od 4.5.2017)
narozen 10. listopadu 1981
Liliova 648, 253 01 Chyné

Sprédvni rada urfuje zdkladni zaméfeni obchodniho vedeni Podfondu a dohliZi na jeho fadny vykon, jakoi
i provadi daldi ¢innosti stanovené obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy. Do plsobnosti spravni rady
néleii jakakoliv véc tykajici se Podfondu, ledaZe ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo
ledaZe ji zdkon nebo stanovy v souladu se zdkonem svéfuji do pusobnosti statutdrniho feditele ¢i jiného
organu Podfondu. Spravni rada se sklidda z jednoho ¢lena, voleného valnou hromadou.

2 UDAIJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE
KTERYM DOSLO BEHEM UCETNIHO OBDOBI

V pribéhu Uéetniho obdobi byly v obchodnim rejstfiku zapsdny pouze skuteénosti souvisejici se vznikem
Podfondu.

3 UDAIE O INVESTICNI SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBI OBHOSPODAROVALA
PODFOND

V rozhodném obdobi obhospodafovala a administrovala Podfond tato investi¢ni spolecnost:

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s.
1€0: 27437558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Investicni spoleénost vykonava svou ginnost investiéni spoleénosti na zékladé rozhodnuti Ceské narodni
banky €. j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jeZ nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.



Investiéni spoleénost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich pfondech (dale také jen ,Zdkon”) povaiuje za investicni spole¢nost, kterd je
oprdvnéna pfesahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodafovéni investi¢nich pfondd nebo
zahraniénich investi¢nich fondl, a to fondd kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikdni) a zahranitnich investi¢nich fonda
srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitdlu
a kvalifikovanych fondu socialniho podnikani), a déle je opravnéna k provddéni administrace investi¢nich
fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondl dle § 11 odst. 1 pism. b) Zakona ve spojeni s § 38 odst. 1
Zakona, a to administrace fondl kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani) a zahranicnich investi¢nich fondd srovnatelnych s
fondem kvalifikovanych investorld (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a
kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani).

Investiéni spole¢nost vykonavala pro Podfond ¢innosti dle statutu Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni
Gcetnictvi, oceriovani majetku a dluh, vypocet aktudini Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou
Podfondem, zajisténi vyddvani a odkupovaéni akcii a vykon dalSich €innosti souvisejici s hospodafenim
s hodnotami v majetku Podfondu (poradenskd cinnost tykajici se struktury kapitdlu, poradenstvi
v oblasti pfemén obchodnich spolecnosti nebo pfevodu obchodnich podill apod.).

Portfolio manater

Portfolio manazer Mgr. Richard Opolecky

narozen: 1983

vzdélani: Zépadoceska Univerzita v Plzni, Pravo a pravni véda
Mgr. Richard Opolecky je zaméstnan ve spole¢nosti AMISTA investicni spoleCnost, a.s., na pozici
portfolio manazera od 10. 4. 2017. Pfed pfichodem do AMISTA investini spole¢nosti, a.s., pracoval
v developerské spoleénosti Aperta Group a.s., na pozici pravnik, kde ziskal zkuSenosti pfi fizeni
developerskych projektd a pravnim zastoupeni spoleénosti. Pfedtim pracoval sedm let v bance Citibank
plc, na pozici pravnik, kde ziskal zkudenosti v oblasti regulatoriky a pfipravy vnitfnich pfedpisa.

Portfolio manazer Ing. Radek Hub
narozen: 1984
vzdéldni: Univerzita Hradec Kralové, Informacni management

Ing. Radek Hub je zaméstnan ve spolec¢nosti AMISTA investicni spole¢nost, a.s., na pozici portfolio
manaZera od 15. 3. 2016. Pred pfichodem do AMISTA investicni spolenosti, a.s., pracoval pét let na
pozici privatniho bankéfe ve spole¢nosti Sberbank CZ, a.s. majici ve spravé top affluent klientelu se
zaméfenim primdrné na investiéni poradenstvi, oblast kapitdlového trhu a financovani. Pfedtim sbiral
praktické zkudenosti mimo jiné v Ceské spofitelng, a.s. na pozici investiéni specialista pro affluent
klientelu a u obchodnika s cennymi papiry spoleénosti BH Securities, a.s.

4 UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni nazev: Ceska spofitelna, a s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/52, 14000 Praha 4



I€O: 452 44 782
Telefon: 956 765 128

Ceska spofitelna, a.s. vykonava pro Podfond depozitife na zakladé smlouvy podepsané dne 19. 6. 2017.

5 UDAIJE O HLAVNIM PODPURCI
V acetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly &innost hlavniho podplrce Zadné osoby opravnéné

poskytovat investi¢ni sluzby.

6 UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO
OPATROVANIM MAJETKU PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO
TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 % MAJETKU PODFONDU

Depozitaf nepovéril v iéetnim obdobi Zddnou osobu uschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.
7 UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., kterd je obhospodafovatelem Podfondu, uvadi v pfedepsaném
¢lenéni prehled o mzdach, uplatdch a obdobnych pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své
Vyroéni zpravé za rok 2017. Participace Podfondu na téchto Gplatich je zahrnuta v Gplaté investicni
spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Podfondu.

Podfond nevyplatil v u¢etnim obdobi obhospodarovateli Zzadné odmény za zhodnoceni kapitélu.
8 UDAIJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH

OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM
S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v (i&etnim obdobi vyplaceny.

9 IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU
PODFONDU

Majetek Podfondu ke dni ocenéni je tvofen zejména penéinimi prostfedky na béZnych uétech u bank ve
vysi 62 920 tis. K&

10 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v u€etnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

11 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE
PRAVNICH VZTAZICH

Podfond vzhledem ke svému pfedmétu podnikdni nefedi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v
ucetnim obdobi nevyvijel Zddné aktivity v této oblasti.

12 INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema zadnou pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zdvodu v zahranici.



13 FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2017 30.9.2017
Fondovy kapital (Ké): 2 106 436,73 2 999 178,37
Pocet vydanych akcii (ks): 3 265 3265
Fondovy kapital na jednu akcii (KE): 645,1476 918,5844

Fondovy kapital na 1 akcii (K<)

1000
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1X.2017 XI1.2017

14 UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU PODFONDU

S Gcinnostik 20. 11. 2017 doslo ke zméné statutu v souvislosti se zménou ndzvu podfondu.

15 INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi

Podfond ve sledovaném obdobi nenabyl Zadné své viastni akcie.

16 INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

S Ginnosti k 1. 1. 2018 doslo ke zméné statutu v souvislosti s jeho pfevodem na novy format statutd
fondl obhospodafovanych a administrovanych AMISTA investi¢ni spoleénosti, a.s, dale doslo k pfesunu
viech nakladd neinvestiéni ¢asti fondu na jeho podfondy a ke zméné frekvence stanovovani NAV ze
¢tvrtletni na pololetni.

Dne 19. 3. 2018 doslo ke zméné statutu Podfondu, ve které byla zohlednéna zména nazvu Podfondu
z ,ZM), podfond REMAC Properties” na ,,ZMJ, podfond RMC Properties”.

Dne 16. 4. 2018 doslo k emisi 94 124 kus( investi¢nich akcii ve vySi 60 724 tis, K¢.

17 KOMENTAR K PRILOHAM
Soucasti této Vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodafeni Podfondu.

Hodnoty uvédéné v pfilohdch jsou uvedeny v tisicich K¢ Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty a Piehled
o zménach vlastniho kapitdlu obsahuji Udaje uspofidané podle prdvniho pfedpisu upravujiciho



Géetnictvi. Ugetni jednotka vznikla v roce 2017, proto nejsou uvedeny srovnatelné ddaje ve vykazu zisku
a ztraty za pfedchozi Géetni obdobi.

' Dalii informace jsou uvedeny v Pfiloze ucetni zavérky.

V souladu se Zdkonem o Gletnictvi obsahuje tato Vyroéni zprava téi Uetni zavérku, véetné Pfilohy
ucetni zavérky, Zpravu nezavislého auditora a Zpravu o vztazich.



Ucetni zavérka k 31. 12. 2017

ZMJ, podfond RMC Properties

ROZVAHA
k31.12, 2017

Utetni jednotka: ZMJ, podfond RMC Properties
Sidlo: Jugoslavska 620/29

NID: 751 60 358

Pfedmét podnikani: éinnost investiéniho
podfondu kvalifikovanych investord

Okamiik sestaveni utetni zdvérky: 27. 4. 2018

Paznamka 31.12. 2017

AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloZnami 4 62920

vtom: a)splatné na poiddani 62920

8  Udasti s rozhodujicim vlivem S 96

11 Ostatni aktiva 6 92

Aktiva celkem 63 108

tis. Kc Poznamka 31.12. 2017
PASIVA

4  QOstatni pasiva 7 61 001
12 Kapitdlové fondy 8 3266
13 Ocenovaci rozdily 9 -34
v tom: ¢) z pfepoétu uéasti -34

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -1125
16 Vlastni kapital 2107
Pasiva celkem 63 108

PODROZVAHOVE POLOZKY
k 31.12. 2017
tis. K¢ Poznamka  31.12. 2017

Podrozvahova aktiva 63 108

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 63 108




Utetni jednotka: ZMJ, podfond RMC Properties
Sidlo: Jugosldvskd 620/29

NID: 751 60 358

Pfedmét podnikdni: Einnost investicniho
podfondu kvalifikovanych investori

Okamtik sestaveni uletni zavérky: 27. 4. 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 15. 5. 2017 do 31. 12. 2017

SIS od 15. 5. 2017

do 31.12. 2017

4  Vynosy z poplatkd a provizi 10 1
5 Naklady na poplatky a provize 11 -2
6 Zisk nebo ztréta z finanénich operaci 12 -779
d) ostatni -779

9  Spravni naklady 13 -344
b) ostatni spravni naklady -344

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béiné tinnosti pfed zdanénim -1124
23 Dan z pfijmd 14 0
24 Zisk nebo ztrata za Uéetni obdobi po zdanéni -1124
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Pfriloha ucetni zavérky k 31. 12. 2017

ZMJ, podfond RMC Properties

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu
ZMJ, podfond RMC Properties (dale jen ,Podfond”) je ucetné a majetkové oddélenad &ast jméni ZM)J
SICAV, a.s., ICO 060 78 265. Ve sledovaném obdobi Podfond nastartoval svoji ¢innost.

Vznik Podfondu
Podfond byl vytvofen dne 15. 5. 2017 rozhodnutim statutdrniho feditele Fondu. Podfond byl zapsan
Ceskou narodni bankou podle § 597 Zakona dne 13. 6. 201.7.

Pfedmét podnikani Podfondu

Cinnost investiéniho podfondu kvalifikovanych investorl podle zdkona €. 240/2013 Sb., o investiénich
spoleénostech a investiénich podfondech, vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
€. j. 2017/081798/CNB/570 ze dne 14. 6. 2017, které nabylo pravni moci dne 13. 6. 2017.

Sidlo Podfondu
Jugoslavska 620/29
Praha 2

psC 120 00

Ceska republika

Statutarni organy Podfondu

Podfond je bez pravni subjektivity. Statutarni organ Podfondu je vykonavén statutarnim organem Fondu,
jimZ je pravnicka osoba oprdvnéna obhospodafovat tento investiéni Podfond. Samotny Fond je
investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni orgdn, jimZ je pravnicka osoba
opravnéna obhospodafovat a administrovat tento investi¢ni fond. Touto osobou je spoleénost AMISTA
investi¢ni spoleénost, a.s.

Statutarni feditel: AMISTA investicni spole¢nost, a.s. (od 4.5.2017)
ICO: 274 37 558
Pobie#ni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondrej Hordk
Ing. Petr Janousek
Spravnirada Podfondu
Predseda spravni rady: Ing. Dudan Klimes (od 4. 5.2017)

narozen 31. fijna 1980
Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3
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Clen spravni rady: Mgr. Ing. Marek Joch (od 4.5.2017)
narozen 10. listopadu 1981
Liliova 648, 253 01 Chyné

Zmény v obchodnim rejstfiku

V pribéhu ucetniho obdobi byly v obchodnim rejstfiku zapsdny pouze skute¢nosti souvisejici se vznikem
Podfondu.

Uéetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem o uéetnictvi
a pfislu§nymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech
nepretrZitého trvani iletni jednotky, ¢asového rozlifeni ndkladi a vynosi a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastroji ocenovanych redlnou hodnotou.

Tato UZetni zdvérka je pfipravend v souladu s vyhladkou MF CR & 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni
pozdéjsich pfedpist, kterou se stanovi uspofadéni a obsahové vymezeni poloZek uéetni zavérky a rozsah
udajl ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Akcie Podfondu mohou byt pofizovény pouze kvalifikovanymi investory.

Investitnim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Urovni vynosu
dlouhodobych Urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic umisténych v Podfondu.
Podfond se fidi svym statutem.

Tato ucetni zdvérka je nekonsolidovand, za obdobi od 15. 5. 2017 do 31. 12. 2017. Sohledem
na skute¢nost, Ze Podfond vznikl dne 15. 5. 2017 neni moiné provést pro vykaz zisku a ztraty a rozvahu
srovnéni s minulym G&etnim obdobim.

2 DULEZITE UCETNI METODY

Uetni zavérka spolednosti byla sestavena na principu nepretriitého a Easové neomezeného trvani
uéetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi Géetnimi metodami:

A. Den uskute&néni uetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamiikem uskutecnéni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo
pfevzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby,
popf. inkasa z u¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednéni a
den vypofadéni obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zdruky, popf. uvérového pfislibu,
den pfevzeti hodnot do uschovy.

Uéetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a déle
pevné terminové a op&ni operace jsou od okamiiku sjednani obchodu do okamiiku vypofadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava
na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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B. Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty
Pohledavky uréené k investovani jsou pfi vzniku ocenovény realnou hodnotou navysenou o transakéni
naklady.

Stanoveni redlné hodnoty pohledavek uréenych k investovani vychazi primarné z hodnoty stanovené
znaleckym posudkem.

Poskytnuté uvéry a zapujéky jsou vykazovany v ugetni ziistatkové hodnoté snizené o opravné poloZky
tak, aby zobrazily sou€¢asnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

C. Majetek jako investi¢ni prileZitost

Majetek jako Investi¢ni pfileZitost jsou majetkové ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem.
Spolecnost s rozhodujicim vlivem (dale také , dcefina spole¢nost”) je spole¢nost ovladana Fondem, v niZ
Fond muZe urcovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spolecnosti.

Majetkovou ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spole¢nosti, kdy Fond pfimo nebo
nepiimo vlastni vice neZ 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spole¢nosti kontrolu
jinym zplsobem. Majetkové Ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redlnou
hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjiich predpisi a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou lze povaZovat cenu
trini, tak jak je definovdna mezinarodnimi oceflovacimi standardy. Trini hodnota je odhadem financni
Castky a je definovdna v souladu s Evropskym sdruienim odhadci TEGOVA (The European Group of
Valuers) a s mezinarodnim oceriovacim standardem, ktery zpracoval mezindrodni vybor pro standardy
ocenovani IVSC (International Valuation Standards Committee) jako ,odhadovand castka, za kterou by
mély byt majetky k datu ocenéni sménény v transakci bez osobnich vlivi mezi dobrovolné kupujicim a
dobrovolné prodavajicim po patficném prizkumu trhu, na némi Gcastnici jednaji informované, rozvainé
a bez natlaku”.

Pro stanoveni hodnoty majetkové Géasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem je pouiita kombinace
nasledujicich elementarnich ocerovacich metod a pfistup:

- Metody vynosové

- Metoda porovnani

- Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové

 Metoda uéetni hodnoty

- Metoda likvidaéni

- Aplikace metod (porovnani nékolika oceriovacich metod).

D. Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou u€tovany v tuzemské méné prepoltené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi
pfed dnem splatnosti jsou pfepoéitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu

Utetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrdta z pfepoctu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méné je vykdzan ve
Vykazu zisku a ztraty jako Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.
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E. Zdanéni

Danovy zdklad pro dan z pfijml se propolte z vysledku hospodareni béiného Gcetniho obdobi
pfipoltenim dariové neuznatelnych nakladi a odeétenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery
je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z vesSkerych docasnych rozdild mezi ietni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouZitim ocekdvané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavce se
Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich
obdobich. V podminkdch Podfondu vznikd odloZend dan z titulu zmény ocenéni investitniho majetku.

F. Spfiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spriznénych stran nasledovné:

Strana je spfiznéna s Ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovldda ucetni jednotku, je oviddana ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovlddanim s
ucetni jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Gcetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem Uéetni jednotky;
c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je uéetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Getni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je Gcetni jednotkou, ktera je ovlddana, spoluoviddéna nebo ma na ni podstatny vliv pfimo
nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) neto podstatné hlasovaci pravo v
dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojl, sluZeb nebo zdvazk( mezi spfiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je uctovana cena.
3 ZMENY UCETNICH METOD

Uéetni metody pouzivané Podfondem za obdobi od 15. kvétna 2017 do 31. prosince 2017 se nezménily.

4 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. KE 31.12. 2017
Vynos z emise investiénich akcii 1
Celkem 1

Pfi emisi investi¢nich akcii vznikl z divodu zaokrouhlovani investiénich akcii na celé kusy dolli vynos
Podfondu z této emise.

5 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Zlstatky na béinych uétech 62920
Celkem 62 920




Fond mé dva bankovni Géty. Prvni z nich je veden u Ceské spofitelny v CZK, druhy u J&T Banky vedeny
v EUR. Zistatek na korunovém Gétu k rozvahovému dni je 136 tis. K¢, na eurovém 62 784 tis. K.

6 UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM

tis. K¢ 31.12, 2017
Discovery Residence s.r.0. 96
Celkem 96

Podfond zaloZil spole¢nost Discovery Residence s.r.o. se zakladnim kapitdlem 5 tis. EUR. K rozvahovému
dni byla tato spoleénost ocenéna na zakladé znaleckého posudku redlnou hodnotou 96 tis. KE.

7 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12. 2017
Pohleddvky za ZMJ SICAV a ZMJ, podfond Industry Investments 92
Celkem 92

Pohleddvky za fondem ZMJ SICAV, a.s. a Industry Investments, podfondem vznikly v souvislosti
s platbami naklad(i téchto subjektl Podfondem.

8 OSTATNI PASIVA

Zavazky za ZMJ SICAV a ZMJ, podfond Industry Investments 209
Zéavazky vuéi akcionafim 60 724
Dohadné uéty pasivni 68
Celkem 61001

Zévazky za fondem ZMJ SICAV, a.s. a ZMJ, podfond Industry Investments vznikly pfi platbé nakladd
tykajicich se Podfondu témito subjekty. Dohadné Gty pasivni jsou tvofeny zejména dohady na audit,
sluZby depozitdfe, obhospodafovdni a administraci fondu, znalecké posudky a odborné poradce.

9 OCENOVACI ROZDIiLY

Ocenovaci rozdily

z prepoctu ucasti

Zistatek k 15. 5. 2017 0
Snizeni -34
Zistatek k 31. 12, 2017 -34

Ocenovaci rozdily vznikly v disledku kurzového pfecenéni majetkové Géasti a jejiho pfecenéni na
zakladé znaleckého posudku.

10 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ od 15. 5. 2017
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do 31, 12. 2017

Bankovni poplatky o2
Celkem -2

11 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

=3 od 15. 5. 2017
tis. K¢

do 31, 12. 2017
Zisk (ztrata) z devizovych operaci -779
Celkem -779

Ztrata z devizovych operaci vznikla na zékladé pfecenéni eurového bankovniho Gétu a z uhrad zavazkl
v eurech.

12 SPRAVNI NAKLADY

od 15. 5. 2017

tis. K¢

do 31. 12. 2017
Néklady na obhospodafovani -1
Naklady na audit -54
Znalecké posudky -12
Ostatni spravni naklady -277
Celkem -344

Podfond nemél v roce 2017 Zadné zaméstnance.

Uplata auditorské spoleénosti Schaffer & Partner Audit, s.r.0. za ovéfeni Géetni zavérky za obdobi od 15.
5.2017 do 31. 12. 2017 ¢ini 45 tis. K¢ plus dan z pfidané hodnoty.

V ostatnich spravnich ndkladech jsou zejména sluiby spojené marketingem a Zadosti Podfondu o
Ochrannou zndmku Evropské unie.

13 DAN Z PRIUMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKY

A. Splatna dan z pfijma
Podfond ukonéil svoji éinnost se ztratou a z tohoto diivodu se za obdobi od 15. 5. 2017 do 31. 12. 2017
nebude platit Zddnd dan z pfijma.

B. Odlozeny dafiovy zavazek/pohledavka
Ve sledovaném obdobl nebyl vycislen Zadny odloZeny dariovy zavazek ani pohledavka.

14 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Podfond v i¢etnim obdobi pfedal hodnoty k obhospodafovani ve vysi 63 108 tis. K¢.

15 VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za obdobi od 15. 5. 2017 do 31. 12. 2017 Podfond neevidoval vztahy se spfiznénymi osobami.



16 HODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktorum, které jsou viechny blize podrobné popsany ve statutu
Podfondu. Soucdsti vnitiniho Fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie
fizeni téchto rizik vykondvand prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezdvisle na Fizeni portfolia.
Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotlivd
rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou
sledovana a vhodné osetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatelné likvidity,
rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni sou¢asné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni
rizika, Trini riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd
majetku Podfondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znalné miry
nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych
investoru zaméfenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na
specifickou oblast investic a tedy dochdzi i k zvydeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat
tradic¢ni modely moderniho fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci
rizika. Tyto modely predpokiddaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v
portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméreni na Uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve
sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadidm expozice Podfondu vici trinimu riziku do jeho
finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdiraznit, e historickd vykonnost neni zadrukou a
dostate¢nym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostateéné likvidity je fizeno prostfednictvim sledovédni vzajemné vyvaienosti objemu likvidnich
aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturdm zivazk( a pohledavek tak, aby Podfond byl v
kterykoli okamZik schopen plnit viechny svoje aktudini a pfedvidatelné zavazky.

Riziko protistran je o3etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a
standardnimi mechanismy zajidtujicimi bezrizikové vyporédani obchodu v ostatnich pfipadech.
17 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

S ucinnosti ke dni 19. 3. 2018 bylo statutarnim feditelern fondu rozhodnuto o zméné nazvu Podfondu
z ,ZMJ, podfond REMAC Properties” na ,,ZMJ, podfond RMC Properties”.

Dne 16. 4. 2018 doslo k emisi 94 124 kusU investi¢nich akcii ve vy§i 60 724 tis. K¢.

V Praze dne 27. dubna 2018

Z J ICAV as
Ing. Petr Janousek
povéFeny zmocnénec
AMISTA mv‘eLthni spole€nost, a.s.
jako statutarni feditel
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