Vyrocni zprava

za obdobiod 1. 1.2019do 31.12. 2019

ZMJ SICAYV, a. s.
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Pro tiZely vyrotni zprivy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobieini 620/3, Praha 8,
PSC 186 00

AMISTA IS

¢NB Ceskd narodnibanka

Den ocenéni Postedni den Ugetniho obdobi

ZMJ SICAV, a.s., ICO: 06078265, se sidlem Jugoslavska 620/29, Vinohrady, Praha 2,
PSC 120 00, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudemv Praze pod sp.zn.B 22470

Ugetni obdobi Obdobiod 1.1.2019d0 31.12.2019

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souasti majetkua dluhd Fondu zinvestiéni &innosti

DRILTERHIEE BT a nejsou zahrnuty do 24dného z podfondi: vytvorenych Fondem ve smyslu ust § 165
odst. 2 ZISIF.

Pro ugely vyroénizpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrZovani
darovych pfedpisti v mezinarodnim méfitku a s ohledem na préavni pfedpisy Spojenych
statd americkych o informacich a jejich oznamovaniobecné zndmd jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasenad pod €. 72/2014Sb.m.s.

DohodaFATCA

Zékon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zmé&né nékterych zakoni (zakon o auditorech),

Zakon o auditorech o) v e
ve znéni pozdéjsich predpist

ZEICOLENIL P AT Zakon €. 586/1992Sb., o danichz pFijmi, ve znénf pozdéjsich predpist

Z3akon o Géetnictvi Zakon ¢.563/19915b., o i¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich piedpist

ZISIE Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist

Zakon €. 164/2013 Sb., 0 mezinarodni spolupraci pfi spravé dania o zméné dalich

souvisejicich zdkond, ve znénipozdéjSich pFedpist

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich piedpist

Zakon £.256/2004 Sb., 0 podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpisu




Cestné prohlageni

Tato vyroéni zpréva, pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péte, podle naseho nejlepsiho védomi, podava vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodareni Fondu a jeho skupiny za U¢etni obdobi
a o vyhlidkach budouciho vyvaje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni skupiny Fondu jako

emitenta akcii predstavujicich podil na Fondu pfijatych k obchodovanina evropském regulovaném trhu, ktery ma sidlo
na uzemi Ceské republiky.

V Prazedne 11. 5. 2020

MISICAV, a.s.
AMISTA investi¢ni spoletnost, a.s.
statutarnireditel
Ing. PetrJanousek
eéfeny zmocnénec



Informace pro akcionare

podie § 118 odst. 4 pism. b) azk) a odst. 5 pism. a) az k) ZPKT
1. CAST

ORGANY FONDU A SKUPINY - JEJICH SLOZENI A POSTUPY JEJICH ROZHODOVAN{

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvéli podfondy jako Gigetn& a majetkové oddélené &asti jméni Fondu.
O majetkovych pomérech podfondi, jakoZi o dalSich skute¢nostech, se vede ti¢etnictvi tak, #e umoznilo sestavenitdetni
zavérky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond. Samostatné& za Fond i kazdy jeho podfond je také sestavena vyrotni
zprava. Tato vyroéni zprava se vztahuje k Fondu.

1. VALNA HROMADAFONDU JAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

yys

Valna hromada je nejvy33im orgdnem Fondu. Kazdy akciondf, ktery vlastni zakladatelské akcie, méa pravo udastnit se
valné hromady. Kazdy akcionaf, ktery vlastni zakladatelské akcie, i kazdy investor, ktery vlastni investiéni akcie, ma pravo
obdrZet vysvétleni tykajici se Fondu, jim ovlddanych osob nebo jednotlivého podfondu vytvofeného Fondem, jehoi

investi¢ni akcie vlastni, je-i takové vysvétieni potfebné pro posouzeni obsahu zéleitosti za fazenych navalnou hromadu
nebo na vykon akciondfskych prav na ni, a uplatfiovat ndvrhy a protinavrhy.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vidy, nestanovidi zakon jinak S investiénimi akciemi hlasovaci
pravo spojeno neni, nestanovi-lizékon jinak. Je-li s akcii Fondu spojeno hlasovaci pravo, naledi kazdé akcii jedenhias.

Rozhodovani vainé hromady upravuje élanek 23 stanovFondu:

Valnd hromada je schopna se usndset, pokud jsou pfitomni vlastnici nejméné 50 % akcii, s nimiz je spojeno hlasovaci
prévo. PFi posuzovéni schopnosti valné hromady se usnaset se nepiihlizi k akciim, s nimiz neni spojeno hlasovaci pravo,
nebo pokudnelze hlasovadi pravo podle zdkona nebo stanovvykonavat; to neplati, nabydou-li tyto dotasné hlasovacho
prdva. Neni-li vaina hromada schopnd usnaset se, svola statutarni organ nahradni valnou hromadu, a to tak, aby se
konala od patndcti do 3esti tydnd ode dne, na ktery byla svoldna pavodnivaing hromada. Nahradni valnd hromada e

schopnd usnaset se bez ohledu na podet pFitomnych akcionaid.

ZdleZitosti, které nebyly zafazeny do navrhovaného pofadu jednani, ize rozhodnout jen se souhlasem viech viastniki
akcii vydanych Fondem, s nimiZ je v pfipadé projednanitakové zéleZitosti spojenohlasovaci pravo.

Pokud stanovy Fondu nebo zékon nevyZaduji vétdinu jinou, rozhoduje valna hromada nadpoloviéni vétinou hlasti
vlastnika akcii vydanych Fondem, s nimiz je spojeno hiasovaci pravo.

V pFipadé, kdy valna hromada hlasuje o:

a) zméné prav spojenychs uréitym druhem investi¢nich akdii;
b) zméné druhuneboformyinvesti¢nich akcii;
c) dalsizaleZitosti, pro kterouzakon vyZaduje hiasovani podle druhu akeii;

hlasuji soutasné akcionafi, ktefivlastniinvestiéni akcie, a akcionafi, kteFivlastni zakladatelské akcie. Vtakovém pfiipadé
je s investi&nimi akciemi spojeno hlasovaci pravo, pFitemi s kaZdou investiéni akciije spojenjeden hlas. Takovétovaind

2v o

hromada rozhoduje nadpolovi¢ni vétsinou hlastiviech akcionafa vlastnicich zakladatelské akcie, a nadpolovi¢ni vétsinou
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hlast pfitomnych akcionaril vlastnici investiéni akcie dle druhu akcii (nadpoloviéni vétiina se poéita pro kazdy druh
investi¢nich akcii zvlast), pokud zékon nebo tyto stanovy nevyzadujivétsinu jinou. Pokud se zména tyka jen investignich
akcii uréitého podfondu vytvofeného Fondem, plati, Ze akcionafi, ktefi vlastni investi¢ni akcie, se mysli pouze akcionafi
pfistusného podfondu.

Pusobnost valné hromady upravuje élanek 20 stanov Fondu:

Do plisobnosti valné hromady, nevylucuje-li to ZISIF, nateZi dle stanov Fondu vie, co do jeji ptisobnostivklada zivamy
pravni predpis, véetné:

a} rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v disledku zvyseni zapisovaného zakladniho kapitdlu spravni
radou podie ust. § 511Z0K neboo zménu, ke které doslo na zikladé jinych pravnich skuteénosti,

b} volbaaodvolanistatutarniho Feditele,

¢) volbaaodvoléniélentspravni radya jinych organi uréenychstanovami,

d) schvéleni smlouvy o vykonu funkce statutarniho feditele,

e) schvalenismluv o vykonu funkce ¢lent spravni rady a jinych organti uréenych stanovami,

f)  rozhodnutio zruSeniFondu, resp. Fondem vytvofeného podfondu s likvidaci,

g) rozhodnuti o jmenovanilikvidatora, resp. o podani 2adosti o jmenovani likvidatora ENB, jmenuje i dle zakona
likvidatora CNB,

h} rozhodnutio pfeméné Fondu,

i)  rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim priplatku mimo zapisovany zakladni kapital Fondu jeho
akcionafi, ktefiviastni zakladatelské akcie, a 0 jeho vraceni,

j) rozhodovanio uréeniauditora pro Uéetni zavérku a konsolidovanou tcetni zavérku,

k) rozhodovani o vylienénimajetku a dluhi zinvesticni Cinnosti spolecnosti do jednoho ¢i vice podfond.

2. STATUTARNI REDITEL FONDU JAKO MATERSKE SPOLECNOSTI
StatutarniFeditel AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0od4.5.2017)
1027437558

sSidlo: Pobfe#ni620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janouiek, povéfeny zmocnénec (0d4.5.2017)
Ing. Ondrej Horak, povéfeny zmocnénec {od4.5.2017)
Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec {0d27.6.2019)

Statutarni reditel je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Statutarni feditel se Fidi obecné zavaznymi pravnimi piedpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfondd. Statutarni Feditel mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondui.
Statutdrnifeditel je volen valnou hromadou Fondu.

V plsobnosti statutarniho fediteieje dle stanov Fondu:
a) ridit ¢innost Fondua zabezpedovat jehoobchodni vedeni,
b) provadét usneseni prijata valnou hromadou,

c) zabezpedlovat fadné vedeni Gcetnictvi Fondu,



d) predkladatvalné hromadé ke schvaleni F4dnou, mimofédnou a konsolidovanou, popfipadéi mezitimni G¢etni
zévérku spole¢nosti andvrh na rozdéleni zisku nebo Ghrady ztrét,

e) svolavat valnou hromadu,

f) vyhotovovat nejméné jednou za rok provalnou hromadu zpravu o podnikatelské éinnosti Fondua stavu jeho
majetku,

g) vyhotovovat dal3i zpravy emitenta cennych papird pfijatych k obchodovéni na evropském regulovaném trhu
a zajiStovat pInéni dalsich povinnosti, stanovenych obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZPKT,

h) ménit stanovy Fondu vsouladu s § 277 odst. 2 ZISIF, jde-li o zmé&nu pfimo vyvolanouzménou pravni (ipravy,
opravu pisemnych nebo tiskovychchyb nebo tpravou, které logicky vyplyva z obsahu stanov,

i) schvalovat zmény statutu Fondua jeho podfondd;

Statutarni Feditel uréuje zdkladni zamé&eni obchodnihovedeni Fondu.
Statutdrni feditel nezfidil Zddnyporadni organ, vybor &i komisi.

Vzhledem k tomu, Ze statutérnimu organu nesmi byt v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy tykajicimi se

Zvo

obhospodarovani investitnichfondd udélovany ze strany akcionafi Fondujakékolivpokyny tykajicise obhospodaf ovani
Fondu, neni statutarniorgan opravnén poZadat nejvy$éiorgan Fonduv souladu s ust. § 51 odst. 2 ZOKo udéleni pokynu
tykajiciho se obchodniho vedeni. Statutdrni orgén viak miZe po¥4dat o sdéleni nezavazného stanoviska &i doporuceni
tykajiciho se obchodniho vedeni dal3i (poradni) organy Fondu ¢i jiné subjekty, a to za podminek uréenych statutem
Fondu &i vnitfnimi pFedpisy Fondu.

3. SPRAVNIi RADA FONDUJAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

Predseda spravni rady: JozefBrhel {0d23.11.2019)
narozen:27.8.1982
Clen spravnirady: Michal Brhel (0d 23.11.2019)

narozen:18.11.1989

svr Ve v,

Spravni rada dohli# na fadny vykon éinnosti Fondu, jako# i provadidalsi ginnosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi
piedpisy. Do plsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledazeji zadkon svéruje do pisobnostivalné

hromady nebo ledaZe ji zakon nebostanovy v souladu se zdkonem svéfuji do piisobnosti statutarniho Feditele &i jiného
organu Fondu.

Sprévniradadale dle stanov Fondu:

a) piezkoumava féadnou, mimoiddnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni G&etni zavérku a navrh na
rozdéleni zisku nebo na tihradu ztraty a pfedkladé valné hromads své vyjadFent;

b) predkladavalnéhromadé navrhy na uréenf auditorak ovéfenii&etni zavérky a konsolidované Gietni zavérky,
pfip. k pfezkoumdni dalsich zprév vypracovavanych emitentem cennych papirti prijatych k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, o nichZ to stanovi obecné zavazny prani piedpis;

¢) schvaluje statut Fondem nové vytvoieného podfondu.



Spravnirada se skidd4 ze dvou lend, volenychvalnouhromadou.

Spravni rada je schopnd usnadet se, je-lina zasedani pfitomna nadpoloviéni vétsina jejich &lent. K piijeti usneseni je
zapotiebi, aby pro n& hiasovala nadpoloviéni vétiina élenli spravni rady. KaZzdy &lenspravniradyma jedenhlas. V pfipadé
rovnosti hlasd je rozhodujicihlas pfedsedyspravni rady.

Radna zasedani spravni rady svolava pfedseda spravni radys uvedenim programu jednani, a to zpravidla Sestkrat za rok.
V pfipadé, Ze spravni rada neni svolana po dobu del3i neZ 2 mésice, maze o jeji svolani poZadat pfedsedu kterykoli jeji
¢len, ato s pofadem jednani, ktery uréi. Pfedseda spravni rady svola spravni radu také tehdy, poZzada-li o to statutarmni
organ, a to s pofadem jednani, kterystatutarni organ uréil; neudini-li tak bez zbyte cného odkiadu po doruceni Zadostj,
miiZe ji svolat sam statutarni organ.

4. VYBORPRO AUDITFONDU JAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

Predseda vyborupro audit: Ing. Vit Vareka (0d8.10.2018)
narozen:14.1.1963

Vystudoval Viysokou 3kolu ekonomickou v Praze a Frostburg State Universit v USA. Od roku 1994 pisobil na pozici
vedouci finanéni analytik a zastupce Feditele u licencovaného obchodnika s cennymi papiry AKRO Capital, a.s. Od roku

2006 do soulasnosti plsobi ve spoleénosti AMISTA IS, a to postupné na pozicich vykonny feditel, piedseda
predstavenstvaa ¢lendozoréirady.

€len vyboru pro audit: Ing. Michal Begvaf {0d 8.10.2018)

narozen: 17.1.1980

Vystudoval Technickoufakultu na{ZUv Praze. Od roku 2007 pracuje ve spoleénosti AMISTA IS, kde postupné zastéva

pozice sales manaZer, manazer oddéleni pro licenéni zdleZtosti, pracovnik oddélenicennych papir( a account manazer.
Drive také pUsobilve spole¢nosti Raiffesenbank, a. s.

Clen vyboru pro audit: Ing. Petr Janousek (0d 8.10.2018)
narozen: 22.2.1973

Vystudoval Vysoké uéeni technické v Brné. V ramci AMISTA IS se vénuje komplexnimu finanénimu fizeni spoleénosti.
Pfedtim plsobil na vedoucich pozicich ve spoleénostech zabyvajicich se investi¢ni ¢innosti a vyvojem informacnich
systémd.

Fond, jako subjekt vefejného zajmu ve smyslu ust. § 1apism. a) ve spojenis ust, § 19a odst. 1 Zakona o i¢etnictvi zfidil
ke dni 3. 10. 2018 vybor pro audit. Vybor pro audit zejména sleduje Gcinnost vnitini kontroly, systému Fizeni rizk,
Géinnost vnitfniho auditu a jeho funkéni nezavislost, sleduje postup sestavovani uetnizavérky Fondu a pfedklada
Fidicimu nebo kontrolnimu orgénu Fondu doporudeni k zajisténi integrity systémi Gcetnictvi a financniho vykaznictvi.
Déle doporuduje auditora kontrolnimu organus tim, Ze toto doporuéeni fadné oddivodni.

Vybor pro audit se skldda ze 3 ¢lend, volenych valnou hromadou. Vsichni navrzeni ¢lenové vyboru pro audit s pinil
zdkonné podminky pro jmenovani do vyboru pro audit stanovené ust. § 44 Zdkona o auditorech. Na svém prvnim

zasedani vyboru proauditsi jeho élenové zvolili za pfedsedu Ing. Vita Vafeku. Pfedseda svolava a fidf zasedani vyboru
pro audit.

Vybor pro audit je schopny usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpoloviéni vétsina jejich lend. K pfijeti usneseni je
zapotiebi, aby pro né hlasovala nadpolovicnipiitomnych élendvyboru pro audit.

Vybor pro audit nezfidil Zidny poradni orgdn, vybor ¢i komisi.
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5. POLITIKA ROZMANITOSTI FONDUJAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

Fond ve vztahu k statutdrnimu orgdnu, kontroinimu orgénuavyborupro audit neuplatriuje Zddnou specifickou politiku
rozmanitosti. Divodem je pfedeviim skute€nost, Ze volba téchto organdi je v pisobnosti valné hromady Fondu, prote
toto rozhodnuti nemize Fondv zdsadé oviivnit. Fondse principidlné hlasi k dodriovéni zasad nediskriminace a rovného
zachazeni a dba na to, aby organy byly obsazovany osobami, jejich? odborné znalosti a zkuZenosti svédéi o jejich

zpusobilosti k fadnému vykonu funkce.

6. DCERINE SPOLECNOSTI

Podfond: ZMJ, podfond Industry Investments

TR-Solar, a.s.

Sidlo:

Velikost majetkové ticasti
a hlasovacich prav:

Statutdrni organ

Funkce:
Zplasob jednani:

Ene-tep, a.s

Sidlo:

Velikost majetkové tigasti
a hlasovacich prav:
Statutdrni organ

Funkce:
Zpisob jednani

Funkce:
Zpisob jednani:

Funkce:
Zplsob jednani:

Pour les gens, a.s.

Sidlo:

Velikost majetkové Gicasti
a hlasovacich prav:
Statutarni organ:

Funkce:

Trnavska cesta 27/B, Bratislava, PSC 83104, Slovenskd republika

80 %

Ing. Martin Corba (0od 25.9.2017)

bytem: F. He¢ku 501/21, Levice, PSC 93401, Slovensk4 republika
predseda pfedstavenstva
Jménem spoleénosti jedna pFedseda piedstavenstva samostatna.

Turbinové 1027/3, Bratislava, PSC 831 04, Slovenska re publika

70%

Ing. Slavomir Furia {od 14.10.2010)
bytem: Vajanského 1969/6 1, Modra, PSC 900 01, Slovenska republika
pfedseda predstavenstva

Za spolecnost jednaji a podepisuji spoleéné dva élenové piedstavenstva.

Ing. Anton Bielik {0d 30.10.2008)
bytem: Zelend 956/1, Dunajska Luzna, PSC 900 42, Slovenska republika

¢len pfedstavenstva

Za spoleénost jednaji a podepisuji spoleéné dva élenové piedstavenstva.

Ing. Zoltan Hodek (0d1.3.2017)
bytem: Velkéd komarfianska 15, Dvory nad Zitavou, PSC 941 31, Slovenska
republika

¢len predstavenstva

Za spoleinost jednaji a podepisuji spoleéné dva Elenové piedstavenstva.

Klenova 9, Bratislava, PSC 831 01, Slovenska republika

50%

JUDr. Lukas Bielovi¢ {0d 28.10.2017)
bytem: Pifflova 1136/8, Bratislava, PSC 85101, Slovensks republika

pfedseda piedstavenstva

9



Zplisob jednani:

Pow-en, a.s.

Sidlo:

Velikost majetkowé Gicasti
a hlasovacich prav:
Statutdrni organ:

Funkce:
Zplsob jednani:

E-Group, a. s.

Sidlo:

Velikost majetkové tifasti
a hlasovacich prav:
Statutarni organ:

Funkce:

Funkce:
Zplsob jednani:

IJménem spolelnosti jedna pfedseda predstavenstva samostatné.

Prievozska 16690/4B, Bratislava - Ruzinov, PSC 821 09, Siovenska republika

90%

Ing. Ladislav Lérinc (od7.12.2007)
bytem: Veterna 7841/41, Pie¥tany, PSC 921 01, Slovenska republika
pfedseda predstavenstva

Spoleénost zastupuje jakykoliv Elen predstavenstva samostatné.

Trnavska cesta 27/B, Bratislava, PSC 83104, Slovenska republika

100%

Ing. Anton Bielik (0d20.10.2017)
bytem: Zelena 956, Dunajskd Luzna, PSC 90042, Slovenska republika
predseda piedstavenstva

Ing. Martin Corba {0d 20.10.2017)
bytem: F. Heéku 501/21, Levice, PSC 93401, Slovenska republika

pfedseda pfedstavenstva

Jménem spoleénosti jedna predseda predstavenstva spolefné s dalsim ¢lenem
piedstavenstva.

Podfond: ZMJ, podfond RMC Properties

REMAC Properties Holding s.r.o.

Sidlo:
Velikost majetkové ticasti
a hlasovacich prav:

Statutdrniorgan:

Funkce:
Zpusob jednani:

Discovery Residence s.r.o.

Sidlo:
Velikost majetkové Gasti
a hlasovacich prav:

Statutarniorgan:

Funkce:
Zplisob jednani:

Pod lipami 2559/37, Praha 3, PSC 13000
100%

Management Advisory & Nominee, s.r.o.
ICO: 05086 418

se sidlem: Pod lipami 2559/37, Praha 3, PS¢ 13000
jednatel

Jménem spolecnosti jedna jednatel samostatné.

(od 14.2.2018)

Trnavska cesta 27/B, Bratislava, PSC 83104, Slovenska republika
100 %

Mgr. Jakub Slanina (0d 8.5.2018)
bytem: Blagoevova 12, Bratislava - Petrzalka, PSC 85104, Slovenskd republika
jednatel

Jménem spolecnosti jedna jednatel samostatné.
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Andalusia Development, s.r.o.
Sidlo:

Velikost majetkové tiasti

a hlasovacich prav:

Statutarniorgén:

Funkce:
Zplsob jednani:

KORA private residence, s.r.o.
Sidlo:

Velikost majetkové ticasti

a hlasovacich prév:

Statutdrni orgén:

Funkce:
ZpUlsob jednani:

RMC Properties Slovakia, a.s.
Sidlo:

Velikost majetkové ucasti

a hlasovacich prav:

Statutarniorgdn:

Funkce:
ZplGsob jednani:

ETERBASE, a.s.

Sidio:

Velikost majetkové tiasti
a hlasovacich prav:

Statutarni organ:

Funkce:
ZpUsob jednani:

Funkce:

Kaprova42/14, Staré Mésto, Praha 1, PSC 110 00

100%

Jozef Brhel, MBA (0d7.12.2018)

bytem: Bulikova2679/1, Bratislava - PetrZalka, PSC 85104, Slovenska republika
jednatel

Jménem spoleénosti jedné jednatel samostatné.

Bosdkova 3783/7, Bratislava— PetrZalka, PSC 85104, Slovenska republika
100%

Mgr. Jakub Slanina (0od29.12,2014)
bytem: Blagoevova 2675/12, Bratislava — Petrzalka, PSC 851 04, Slovenska
republika

jednatel

Jménemspoleénosti jednd jednatel samostatné.

Plyndrenska 7/A, Bratislava, PSC 821 09, Slovenskd republika
100 %

Mgr. Jakub Slanina (0d26.4.2019)
bytem: Blagoevova 2675/12, Bratislava — Petrzalka, PSC 851 04, Slovenskd
republika

pfedseda predstavenstva

Jménem spolecnosti jednd jednatel samostatné, v pfipadé vice &lenti
pFedstavenstva, jednaji alespofi dva &lenové pfedstavenstva.

Hurbanovo ndmestie 6907/3, Bratislava, PSC 81106, Slovenska republika
55%

Mgr. Rébert Auxt. MA. MSc. (od 25.4.2019)
bytem: Partizénska 105/35, Margecany, PSC055 01, Slovenska republika
predseda piedstavenstva

Jménem spoleénosti jedna pfedseda pfedstavenstva spolu s daldim &lenem
pfedstavenstva

Ing. Martin Smutny (od 25.4.2019)
bytem: Zéhradkarska 770/16, Spacince, PSC 91951, Slovenska republika
¢len piedstavenstva
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Zpusob jednani:

Funkce:
Zpusob jednani:

Pan-~ Agro SK, a.s.

Sidlo:

Velikost majetkové tcasti
a hlasovacich prav:

Statutarni organ:

Funkce:
Zpusob jednani:

Jménem spolelnosti jednd piedseda piredstavenstva spolu s dalsim ¢lenem
piedstavenstva

Mgr. TomdS Pristac (0d8.7.2019)

bytem: Drotarska cesta 6385/19, Bratislava, PSC 811 02, Slovenska republika
pfedstavenstvo

Jménem spoletnosti jedna pfedseda pfedstavenstva spolu s dalSim ¢lenem
pfedstavenstva

Studenohorska 4629/A, Bratisiava, PSC 84103, Slovenska republika
100%

Matus Slanina (0d9.10.2019)
bytem: Studenchorska 4629/A, Bratislava, PSC 841 03, Slovenska republika
pfedseda pfedstavenstva

Jménem spoleénosti jednd jednatel samostatné, v pfipadé vice €lenh
pfedstavenstva, jednaji spole¢nosti alespori dva ¢lenové predstavenstva.

Podfond: ZMJ, podfond Prudential Global Fund

AvSens, a.s.

Sidlo:

Velikost majetkové ticasti
a hlasovacich prav:

Statutdrni orgén:

Funkce:
Zplsob jednani:

Majestic Financial, a.s.
Sidlo:

Velikost majetkové ucasti
a hlasovacich prav:

Statutarniorgan:

Funkce:
Zpusob jednani:

Funkce:
ZpUsob jednani:

Okruina 574/24, Dunajska Luzna, PSC 900 42, Slovenska republika
100%

Ing. Michal Ondrus (0d4.8.2015)
bytem: Okruznd 574/24, Dunajska Luina, PSC 900 42, Slovenskd republika
piedseda piedstavenstva

Jménem spoleénosti jednd jednatel samostatné, v pfipadé vice ¢&lenl
pfedstavenstva, jednaji alespori dva ¢lenové predstavenstva.

BelluSova 13, Banska Bystrica, PSC97401, Slovenska republika
40,04 %

Peter Takac (0d6.4.2016)
Bytem: Slnecnéstrane 21, Banska Bystrica, PSC 97401, Slovenska republika
piedseda pfedstavenstva

Jménem spolecnosti jednaji a podepisuji dva élenové predstavenstva spoletné.

Ing. Mgr. Martin Varga (0d22.11.2019)
bytem: Narcisova 813/50, Bratislava, PSC 82101, Slovenské republika
pfedseda predstavenstva

Jménem spolednosti jednaji a podepisuji dva Clenoveé pfedstavenstva spolecné.
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ZASADY A POSTUPY VNITRNi KONTROLY A PRAVIDLA PRISTUPU K RIZIKOM VE VZTAHU K PROCESU
VYKAZNICTVI

Skupina Fondu pouZila ¢eské tcetni standardy pro sestaveni tidetni zavérky ke Dni ocenéni. Uetnictvi a vykaznictvi

Fondu je kromé vieobecné zdvaznych pravnich pFedpisG upraveno rovné soustavou vnitinich predpisi a metodickych
postupd, pIné respektujicich obecné zavazné GéetnipFedpisy a standardy.

PFistup do ucetnihosystémuFondu je pfisné fizena povolen pouze opravnénym osobsm. U&etni doklady jsou tctovany
po pFedchozim fadném schvaleni opravné&nymi osobami, pfi¢emz zplsob schvalovéni je upraven vnitfnim pfedpisem.
Platebni styk je oddélen od zpracovani éetnictvi a provadéni obchodnich transakei, vegkeré platby jsou provadény
oddélenim vypoféadani. Tento zplisob Uhrad zamezuje potencionalni moznosti, kdy by jedna a tatdz osoba provedia
uzavieni obchodniho vztahu, zauétovala z ného vyplyvajici Géetni operace a sougasné provedia platbu ve prospéch
obchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a Gplnosti G¢etnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou urovnich- interné, prostiednictvim
fidiciho a kontrolniho systému, a dale prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéiuje ro¢ni iéetni zdvérku Fondu.
Internikontrola v ramci kontrolnihoa fidictho systému zahrnuje jednak innosti vnit¥niho auditua déle Fadu kontrolnich

prvkl, provadénych kontinudlné (nap¥. kontrola zadétovaného stavu majetku na operativni evidenci majetky,
inventarizace, kontrola {tyf o apod.), v ramci kterych je proces kontroly priib&né vyhodnocovan.

KODEX RiZEN{ A SPRAVY FONDU

AMISTA IS jako obhospodafovatel Fondu pfijala soubor vnitfnich pFedpisti schvalenych statutdrnim orgénem
obhospodafovatele Fondu. Tyto vnitfni pfedpisy vychézeji z pozadavk stanovenych vieobecné zavaznymi pravnimi
pFedpisy, vEetné pravnich piedpisd Evropské unie, jsou pravidelng aktualizovany a jsou pfedkladany CNB. Rovné?
podléhajiinterni kontrole compliance a vnitfniho auditu. Mezi tyto vnit¥ni pfedpisy pati mj. vnitfni pFedpisy upravujici
vykon abhospodafovéni fondu a vykon fizeni a spravy fondu. Oblastmi, které jsou vnitfnimi predpisy upraveny, jsou
napftiklad:

- Interni pravidla outsourcingu

- Pravidlafizenirizik, dodrzovanilimitd a ¥izeni likvidity

- Uetni postupy a pravidladétovani

- Pravidla vnitfnikontroly

- Systémvnitfni komunikace

- Opatieniproti prani $pinavych penéz a financovani terorismu

Nahlédnuti do vnitfnich pFedpist AMISTA IS, vztahujicich se k Fondu, je mo#né na zakladé predchozi Zadosti v sidle
Fondu. AMISTA IS je soucasné Elenem AKAT a Fidi se také jejim etickym kodexem.

Vzhledem k vy3e uvedenému Fond nepfijal Zidny zvl4$tnikodex Fizenia spravy Fondu.
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2. CAST
OSTATNi VEDOUG OSOBY FONDU A PORTFOLIO MANAZER

2.1 OSTATNI VEDOUCI OSOBY

Z4dné dalsi osoby nemaji funkcivedouci osoby ve Fondu.

2.2 PORTFOLIO MANAZER
Portfolio manazer Ing. Radek Hub

narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, Informacni management

Pfed prichodem do AMISTA IS pracoval pétlet na pozici privatniho bankéfe ve spoleénosti Sherbank CZ, a.s., majici ve
spraveé top affluent klientelu se zaméenim primarné na investiéni poradenstvi, oblast kapitalového trhu a financovéni.

PFedtim sbiral praktické zkuZenosti mimo jiné v Ceské spofitelng, a.s., na pozici investiéni specialista pro affluent
klientelu, a u obchodnika s cennymi papiry, spole€nosti BH Securities, a.s.

Portfolio manazer Ing. Petr Krusina

narozen: 1987
vzdélani: €ZU v Praze, obor Hospodarska sprava a politika

Pfed prichodem do AMISTA IS pracoval ve spole¢nosti CPI Property a Facility, s.r.o., kde ziskal zkuSenosti v oblasti
finan¢niho Fizeni a spravy majetku. Pfedchozi pracovni zkusenosti shiral ve financnich institucich v oblasti obchodu
a spravy majetku.

OSOBY S RiDiCi PRAVOMOC A PRINCIPY JE)ICH ODMENOVAN{

Rozhodoviéni o odméiovani pracovnikd Fondu nélezi do plisobnosti statutarniho orgénu Fondu. Clenové statutarnio
a kontrolniho organuvykonavaji svoji¢innost na zikladé smluv o vykonu funkee, v nichZje vidy upravenai jejich odména
véetné viech jejich sloZek, nejedna-li se o beziplatny vykon funkce. Tyto smlouvy vietné odménovani musi byt
schvdleny valnou hromadou Fondu. Fond nepfijalsamostatna pravidla tykajici se politiky odmérovani ani nezfidil whor
pro odmény.

Statutarni organ

Clen statutarniho organu je za vykon funkce odméfiovan soucasné s odménou za vykon obhospodarovani Spolegnosti
jako investi¢niho fondu, kterad je uvedena ve statutu Fondu. Odména statutarniho organu za vykon funkce byl

stanovena Smlouvou o vykonu funkce ze dne 7. 5. 2017, resp. jejim dodatkem €. 2 ze dne 30. 6. 2018 a ¢inni 0031 %
p-a. zhodnoty aktiv Fondu.
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StatutarniFeditel AMISTA investicni spoleénost, a.s. (0od4.5.2017)

1027437558

Sidlo: Pobfeini620/3, Praha 8, PSC 18600

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec {0od4.5.2017)
ing. Ondrej Horak, povéfeny zmocnénec (0d4.5.2017)
Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocndnec (0od 27.6.2019)

Kontrolniorgan
Predseda spravni rady: JozefBrhel {od 23.11.2019)
narozen: 27.8.1982

Vykon funkce ¢lena kontrolntho orgénu Fondu je beziplatny. Clenkontrolniho organu neniv souvislosti se svoji funkei
ve Fondu odmérovanz Fondu ani z 23dné jiné osoby propojené s Fondem. Clen kontrolniho organu je akcionaiem Fondu
vlastnicim zakladatelské a investiéni akcie.

Clen spravnirady: Michal Brhel (0d23.11.2019)
narozen:18.11.1989

Vykon funkce ¢lena kontrolniho orgénu Fondu je beziplatny. Clenkontrolniho orgdnu neni v souvisiosti se svoji funkei
ve Fondu odméfiovanz Fondu ani z 2adné jiné osoby propojené s Fondem. Clen kontrolniho organu je akcionafem Fondu
vlastnicim zakladatelské a investi¢ni akcie.

UDAJE O VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH, KTERA OD FONDU PRIJALI V UCETNIM OBDOBI
CLENOVE STATUTARNIHO €I DOZOREHO ORGANU A OSTATNI OSOBY S BiDici PRAVOMOCH

Pinénive prospéch ¢lend statutirniho &i dozor&ho orgénu a ostatnich osobs Fidici pravomocijsou hrazena z podfondi
vytvofenych Fondem dle hodnoty aktiv jednotlivych podfondii. Informace o konkétni vysi pinéni ve prospéch &lent
statutarniho Ci dozorciho orgdnu a ostatnich osob s Fidici pravomoci jsou tudiz soucasti vyrocnich zprav pfisludnych
podfonda. Z prostfedkd Fondu jako takového jsou hrazené pfijmy ve prospéch ¢lent statutarniho &i dozoréiho organu
a ostatnich osob s fidici pravomocive vy3i 0 K. S vykonem funkci nejsou spojena zadnanepenézita pinéni.

UDAJE 0 POCTU CENNYCH PAPIRU FONDU, KTERE JSOU V MAJETKU STATUTARNIHO €1 DOZOREIHO ORGANU
A OSTATNICH OSOBS s RiDici PRAVOMOG

V majetku €lent statutarniho ani dozoré&ho organu ani ostatnich osob s Fidici pravomoci nejsou Zadné cenné papiry

Fondu. K cennym papiriim pfedstavujicim podil na Fonduse nevztahuiji 33dné opceanisrovnatelnéinvestitninastroje,

jejichz smluvnimi stranami by byli &lenové statutarniho nebo dozor&ho organu Fondu nebo které by byly uzavfenyve
prospéch téchto osob.

PRAVA A POVINNOSTI SPOJENA S AKCIEMI FONDU

Fond vydava dva druhy cennychpapird:
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a) zakladatelské akcie — tyto cenné papiry jsou vydavany k zapisovanému zakladnimu kapitélu, jehoZ vyie je téZ uvadéna
v obchednim rejstiiku. Zapisovany zakladni kapital Fondu ¢ini 10 K¢ a je rozdélen na 10 ks kusovych zakladatelskych
akeii, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny zakladatelské akcie spolecnosti jsou vydany jako cenné papiry na fad, tj. jako
listiny zn&jici na jméno akcionaie a nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Podil na zapisovaném
zakladnim kapitalu se u zakladatelskych akcii uré&f podle poctu akcii. Zakladatelské akcie se Fidi préavni dpravou dle ZOK,
ZISIF a dal$imi pravnimi pfedpisy a Gpravouv oddile Il. stanov Fondu.

Prava spojend se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akciondfe podilet se natizeni spolenosti, na jejim zisku a na likvida¢nim
zhstatku pfi jejim zruSeni s likvidaci. Pravo na podil na zisku a na likvida¢nim zdstatku vznika pouze z hospodafeni
spoletnosti s majetkem, ktery nepochazi z investi¢ni ¢innosti Fondu, resp. neni zafazen do Z4dného podfondu. Se
zakladatelskymi akciemi je vidy spojeno hlasovaci prévo, nestanovi-li zakon jinak. Pfevoditelnost zakladatelskych akei

je podminéna souhlasem statutdrniho organu. Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na
ucetspolecnosti, ani Zddnéjiné zvlastni pravo.

Evidence zakladatelskych akcii

zvo

Zakladatelské akcie jsou v drZeni akcionar( Fondu, ktefi zodpovidaji za jejich uschovu. Fond prostiednictvim svého
administratora, tj. AMISTA 1S, vede evidenci majitelli zakladatelskych akcii v seznamu akcionafi.

b} investicni akcie — Fond vydava investicni akcie k jednotlivym podfondim vytvofenym Fondem. Investiéni akcie
pfedstavuji stejné podily na fondovém kapitalu pfisluiného podfondu. Investiéni akcie jsou vydéavany jako akcie kusové,
tj. bez jmenovité hodnoty. Viechny investi¢ni akcie jsou vydany jako zaknihované cenné papiry znéjici na jméno
investora.

Pravaspojenas investi¢nimi akciemi

S investicnimi akciemi je spojeno préavo tykajici se pouze podilu ha zisku z hospodaieni pFislusného podfondu a pouze
na likvidaénim zlstatku pfizéniku pFislusného podfondu s likvidaci. S investi¢nimi akciemije spojeno prévo na jejich
odkoupeni na zadost jejich vlastnika na ucet ptisluSného podfondu. Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji. S investiénimi
akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, pokud zakon nestanovi jinak. Obsah jednotlivych prav spojenych s investiénimi
akciemi je stanoven odlisné pro jednotlivé tfidy investi¢nich akcii.

Evidence investicnich akcii

Evidence investicnich akcii vydavanych Fondem je vedena v souladu s pfisludnymi ustanove nimi ZPKT. Centralni evidenci
emise vede Centralni depozitdf cennych papird, a. s. Investicni akcie Fondu v drZeni jednotlivych investor( jsou tak
evidovany na jejich majetkowych tctech vlastnikii cennych papird. Investofi jsou povinnisdélovat G¢astniku Centralniho
depozitdfe cennych papir(, a. s., u néhoZ maji veden sviij majetkovy ucet, veskeré zmény ve svych identifikatnich
udajich.

ODMENY UCTOVANE EXTERNiivil AUDITORY
Informace o odméndach tdétovanych za Uéetni obdobi auditory v élenéni za jednotlivé druhy sluzebjsou uvedenyv pfiloze

ucetni zavérky (oddil ,Spravni ndklady"), kterd je nedilnousouéasti této vyroéni zpréavy. Poplatky a ndkiady Fondu jsou
hrazeny z podfondi vytvorenych Fondem dle hodnotyaktiv jednotlivych podfonda.
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DIVIDENDOVA POLITIKA FONDU

Fond neuplatriivje ani nedelaruje dividendovou politiku ve smyslu stanoveni poméru zisku vyplaceného akcionafim
a zisku zadrzeného, ani neéini takové odhady do budoucna.

ProtoZe na Neinvestiéni Casti Fondu neprobihd Zddna ekonomicka €innost, nejsou k zakladatelskym akciim Fondu
vyplacenydividendy.

P

VVZNAMNA SOUDNi A ROZHODCI RIZENT

V Ugetnim obdobi neprobihala 4dna soudni ani rozhodgi Fizeni, kterd mohla mit nebo v nedavné minulosti méla
vyznamny vliv na finangni situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny.

3. CAST
STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU EMITENTA A DCERINYCHSPOLEENOSTI

Fond (matefska spoleénost)

Struktura vlastniho kapitalu Fondu je uvedena v Giéetni zavérce, které je nedilnou soudasti této vyro&ni zpravy.

Struktura vlastniho kapitalu podfond( vytvorenych Fondem je uvedena v tiéetni zévérce, kterd je nedilnou sou&ésti
vyrocnich zprav pfisluSnych podfondg.

Cenné papiry vydavané Fondem:

Druh: Zakladatelské akcie

Forma: Kusové akcie najméno

Podoba: Listinna

Jmenovitd hodnota: Bezjmenovité hodnoty

Podil na zapisovaném zakladnim kapitalu: 100 %

Potet emitovanychakcii v ob&hu ke konci Uéetniho obdobi: 10 ks

Poéet akcii vydanych v Ugetnim obdobi: 0

Poiet akcii odkoupenych v Uéetnim obdobi: 0

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Zakladatelské akcie nebyly pijatyk obchodovéni na regulovaném trhu.

Nazev podfondu:ZMJ, podfond Industry Investments

Druh: Investitni akcie

Trida A - ISIN: CZ0008042744

Forma: Kusové akcie najméno

Podoba: Zaknihovana

Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty

Pocet emitavanychakcii v obéhuke konci Ugetniho obdobi: 4.379.852 ks
Potet akcii vydanych v U¢etnim obdobi: 654.706

Pocet akcii odkoupenych v U¢etnim obdobi: 1.000.000

Pocetupsanych, dosud nesplacenych akcii: 0
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Obchodovatelnost: Investi¢ni akcie bylydne 8. 10. 2018 pfijaty k obchodovénina regulovanémtrhu.

Nazev podfondu:ZMJ, podfond Prudential Global Fund

Druh: Investiéni akcie

TFida A = ISIN: CZ0008043171

Forma: Kusové akcie najméno

Podoba: Zaknihovana

Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty

Pocet emitovanychakcii v obéhu ke konci Ugetniho obdobi: 40.819 ks
Podet akcii vydanych v U¢etnim obdobi: 0

Poet akcii odkoupenych v Ugetnim obdobi: 0

Podetupsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Investiéni akcie nebyly pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu.

Nazev podfondu:ZM)J, podfond RMC Properties

Druh: Investiéni akcie

Trida A — ISIN: CZ0008042736

Forma: Kusové akcie najméno

Podoba: Zaknihovana

Jmenovita hodnota: Bez jmenovité hodnoty

Po&et emitovanychakcii v ob&huke konci Uetniho obdobi: 97.389 ks
Pocet akcii vydanych v U&etnim obdobi: 0

Poéet akcii odkoupenych v Ugetnim obdobi: 0

Podetupsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Investiéni akcie nebyly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

Ostatni skuteénosti

Poéet zakladatelskych akcii drienych Fondem jako emitentem nebo jménem Fondu jako emitenta, nebo v drzeni jeho
dcefinychspolecnosti:0

Céstka viech pfevoditelnych cennych papird, vyménitelnych cennych papirG nebo cennych papird s opénimi listy,
s uvedenim podminekpro prevod, vyménu nebo upsani: 0

Skuteénosti, které nastaly po rozhodnémdni

V disledku pandemie viru COVID-19, které se béhem bfezna 2020 postupné rozsifila do celého svéta, doslo v prvnim
¢tvrtleti roku 2020k vyznamnym a rychiym propadiim cen aktiv po celém svété, USetfena nebyla ani Ceska republika,
ktera byla pandemiizasaZena na zatatku bfezna 2020, kdy byii identifikovani prvni nakazeni. Vyprodejem byly zasaZeny
jak akcie obchodované na praiské burze, tak Ceska koruna.

Skody spojené s pandemii viru COVID-19 |ze k datu sestaveni vyroénizpravyjen obtizné odhadnout, vie bude zaviset na
daliim Sifeni viru COVID-19 a odeznéni pandemie. Propad ekonomické aktivity by mohl! dle oéekdvani Evropské komise
vsak mohl pfipominat rok 2009. Pfi-optimistickém pribéhu pandemie Ize v roce 2020 ofekavat stagnaci ¢eské

ekonomiky, jako pravdépodobnéjsi se viak v tuto chvili jevi upadnuti ¢eské ekonomikydo recese, kdy kli¢ovymi faktory
bude rozsah pfijatych preventivnich opatfeni a doba jejich aplikace.

Vyhled na dal$i obdobi v souvislosti s aktivitami Fondu je uvedenve zpravé statutarnihoorganu.
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Dcefiné spolecnosti

ProtoZe Fond vytvéii podfondy, probihd veskera jeho investiéni &innost na podfondech, na jejichz Gi¢et a do jejichi
majetku Fond také nabyva majetkové icasti na dcefinych spoleénostech. Dcefiné spoleénosti jsou proto v samostatnych
vyrocnich zpravach podfondii vytvoFenych Fondem.

OMEZEN{ PREVODITELNOSTI CENNYCHPAPIRU

PFevoditelnost zakladatelskych akcii Fondu je podminéna souhlasem statutarniho organu. Statutarni organ udéli souhlas
s pfevodem pisemné na zddost akciondfe v pfipadé, kdy nabyvatel zakladatelskych akcif splfiuje vedkeré pozadavky na
osobu akcionéfe spolenosti jako fondu kvalifikovanych investor(, stanovené statutem, jakoz i obecné zavaznymi
prévnimi pfedpisy, a to bez zbyte¢ného odkladu po jejich kontrole. Souhlas s pfevodem zakladatelskych akcii mez
stdvajicimi akcionéfi je vydévén neprodlené bez potieby kontroly. V pfipadé pfevodu nebo pfechodu vlastnického prava
k zakladatelskym akciim Fondu je jejich nabyvatel povinen bez zbytetného odkladu informovat Fond o zméné vlastnika.
K d€innosti pfevodu akcie v podobé listinného cenného papiruvidi administratoroviFondu se vyZaduje ozndmeni zmény
vlastnika pFislu3né akcie a jeji pfedloZeni administratorovi Fondu. Hodl4-li néktery z vlastnik( zakladatelskych akii

prevést své zakladatelské akcie, maji ostatni vlastnici zakladatelskych akeii k témto akciim piedkupni pravo, ledae
vlastnik zakladatelskych akciizakladatelské akcie pFevadi jinému viastnikovi zakladatelskych akcii.

Omezeni pfevoditelnosti zakladatelskych akcii se nevztahuje na:

a) pfevody zakladatelskych akcii, na zakladé kterych bude né&ktery z akcionéFi uplatiiovat opéni préava na
zakladatelské akcie spolethosti sjednana ve zvld$tnismlouvé mezi akcionafi;
b) pievody zakladatelskych akcii souvisejici s vyuZitim prava akcionafe prodat zakladatelské akcie tfeti osobé

spolu se zakladatelskymi akciemi jiného akcionare (tzv. tag-alongrights) sjednané ve zvlastni smiouvé mez
akcionafi;

c) jiné pievody zakiadatelskych akciiuskute¢néné v souladu se zvlastni smlouvoumezi akcionafi, schvilenou
valnou hromadouspole¢nosti.

K pfevodu investiCnich akcii Fondu musi mit investor (pfevodce) pfedchozi souhlas statutirniho orgénu Fondu
k takovému pfevodu, a to v pisemné formé. Statutdrni organ vyda souhlas s pfevodem za situace, kdy nabyvate!
investi¢nich akcil Fondu splfiuje vekeré pozadavky na osobuinvestera do Fondu, cobyfondu kvalifikovanych investord
stanovenych statutem Fondu, jakoZ i obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy, a to bez zbyteéného odkladu po jeho
kontrole. Souhlas s pfevodem investi¢nich akcii Fondu mezi stévajicimi investory je vydivén neprodiené bez potfeby

kontroly. Omezeni pFevoditelnosti investi¢nich akcii se nevztahuje na investi¢ni akcie, které byly pfijaty k obchodovéni
naregulovanémtrhu.

V pfipadé pfevodu nebo pfechodu vlastnického prava k investi¢nim akciim Fondu je jejich nabyvatel povinen bez
zbytecného odkiadu informovat Fond o zméné vlastnika. K G¢innosti pfevodu akcie v podobé listinného cenného papiru
vici administrétorovi Fondu se vyZaduje ozndmeni zmény vlastnika pFisluéné akcie a jeji predloeni administratorovi

Fondu. Vpfipadg, Ze by nabyvatel investi¢nich akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust. § 272 ZISIF, k takovému
nabyti se vsouladu s ust. § 272 odst. 3 ZISIF nepfihlizi.

AKCIONARSKE STRUKTURY KONSOLIDACNIHO CELKU
Fond (mateiska spoleénost)

Struktura akcionaiG ke Dni ocenéni (zakladatelské akcie)
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Podil na Podil na
V procentech zdkladnim  hlasovacich
kapitalu prévech

Pravnické osoby celkem 100,00 100,00
PATRIA INVEST, a.s., I€0 359 27 135 100,00 100,00
Fyzické osoby celkem 0,00 0,00

VLASTNiCI CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNIMI PRAVY

s 0 w2

Fond nevydava vyjma vy3e uvedenych druhi cennych papirti Zidné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo spojeno zvladni
pravo. Se zakladatelskym akciemi neni spojeno pravo na podil na zisku pochazejicim z investiéni &innosti Fondu, ale je
s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu prostfednictvimhlasovaciho prava, kteréje s témito akciemi spojeno, pokud zakon
nestanovi jinak. S investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovacipravo, pokudzakon nestanovijinak, ale je s nimi spojeno
pravo nazpétny odkup Fondem.

OMEZEN{ HLASOVACICHPRAV

Se zakladatelskymi akciemi Fondu je vidy spojeno hlasovaci pravo, nestanovii zakon jinak.

S investi¢nimiakciemi Fondu neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.

V ptipadé, kdy valna hromada hlasuje o:
a) zméné prav spojenychs uréitym druhem investiénich akcii;

b) zméné druhuneboformyinvesti¢nich akcif;

ws_ s

c) dalsi zaleZitosti, pro kterou zakon vyzaduje hlasovani podle druhu akcii;

hlasuji sou¢asné akcionafi, kterfivlastni investiéni akcie, a akcionafi, kterivlastni zakladatelské akcie. V takovém pfipadé
je s investi¢nimi akciemi spojeno hlasovaci pravo.

SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEM SNIZEN T PREVODITELNOSTI NEBO HLASOVACICH PRAV

Fondu nejsouznamyzadné smlouvy, které by uzavieliakcionafi Fondu a které by soti¢asné mohly mit za nasledek snizeni
pfevoditelnosti akcif pfedstavujicich podil na Fondu nebo snizenfhlasovacich prav.

ZVLASTNi PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLANI CLENU STATUTARNIHO ORGANU A ZMENU STANOV

2 sy

Stanovy Fondu neobsahuji Z4dna zviastni pravidla provolbu a odvolani &end statutdrniho orginu a zménu stanov Fondu.

Cleny statutarniho organu voli a odvolava valnd hromada Fondu.

O dopliiovéni a zménéch stanov rozhoduje valnd hromada Fondu na navrh statutdrniho orgédnu nebo na zikladé

protindvrhi akcionar(, resp. investord Ucastnicich se valné hromady nebona navrh spravni rady, pokudvalnou hromadu
svolava spravni rada a navrhuje potrebna opatfeni.
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ZVLASTNI POSOBNOST ORGANU

YRy

Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou zvladtni pdsobnost statutérniho ani kontrolniho organu podle zékona upravujicho
pravni poméryobchodnichspoletnostia druistev.

V plsobnosti statutarniho feditele je dle stanov Fondu:

a)
b)
c)

d)

e)

f)

g

h)

i)

fidit Cinnost Fondu a zabezpeéovat jeho obchodni vedeni,
provadétusneseni pfijata valnou hromadou,

roew

zabezpedovatiadné vedeni déetnictvi Fondu,

sy

pfedkladat valné hromadg ke schvdleni fadnou, mimoFadnou a konsolidovanou, popiipadéi mezitimni Getni
zavérku spole¢nosti a navrh narozdéleni zisku nebo Ghrady ztrat,

svolavat valnou hromadu,

vyhotovovat nejméné jednou za rok provalnou hromaduzpravu o podnikatelské éinnosti Fondu a stavu jeho
majetku,

vyhotovovat dal3i zprévy emitenta cennych papirii pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu
a zajistovat pInéni dalich povinnosti, stanovenych obecné zévaznymi pravnimi piedpisy, zejm. ZPKT,

ménit stanovy Fondu v souladu s § 277 odst. 2 ZISIF, jde-li 0 zménu pFimo vyvolanou zménou pravni Gpravy,
opravu pisemnych nebo tiskovych chyb nebo tpravou, kterd logicky vyplyva z obsahu stanov,

schvalovat zmény statutu Fondua jeho podfond(;

Do pisobnosti spravni rady nalei jakakoliv véc tykajici se Fonduy, ledaze ji zikon svéiuje do plsobnosti valné hromady,
nebo ledaZe ji zékon nebo stanovy Fondu v souladu se zakonem sv&fuji do pGsobnosti statutarniho feditele &i jiného
organu spoleénosti.

Spravnirada dale dle stanov Fondu:

a)

b)

c)

piezkoumdva Fadnou, mimoiadnou a konsolidovanou a popftipadé i mezitimni Géetni zavérku a ndvrh na
rozdéleni zisku nebo na thradu ztraty a predkldds valné hromadé své vyjadfeni;

predklada valné hromadé navrhy na uréeni auditora k ovéfeni Géetni zavérky a konsolidované Gicetni zavérky,
pfip. k pfezkoumadni dalSich zprav vypracovavanych emitentem cennych papirt pFijatych k obchodovéni na
evropském regulovaném trhu, o nichz to stanovi obecné zavazny pravni piedpis;

schvaluje statut Fondem nové vytvofeného podfondu.

VYZNAMNE SMLOUVY PRt ZMENE OVLADANIEMITENTA

Fond neuzaviel Zddné smlouvy, ve kterych by byl smiuvni stranou a které nabydou Géinnosti, zménise nebo zaniknou
v pfipadé zmény ovladani Fondu v dusledku nabidky pfevzeti.

SMLOUVY SE CLENY STATUTARNIHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNENI PRI SKONCENIJENICH FUNKCE

Fond neuzaviel se Cleny statutarniho orgénunebose zaméstnanci Zadné smlouvy, kterymi by byl zavazén k plnéni pro
pfipad skoncenijejich funkce nebo zaméstndniv souvislosti s nabidkou prevzeti.
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PROGRAMY NABYVANi CENNYCH PAPIRU 2A Zv¥YHODNENYCH PODMINEK

Fond nema Zadny program, na jehoz zakladé je zaméstnanciim nebo ¢lentim statutarniho organu Fondu umoinéno
nabyvat Giéastnické cenné papiry Fondu, opce natyto cenné papiry£i jina prava k nim za zvyhodnénych podminek.
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Zprava statutdrniho orgdnu o podnikatelské
cinnosti a stavu majetku investiéniho fondu
a majetkovych ucasti

ZMIJSICAV, a.s., ICO: 060 78265, se sidlemJugosldvska 620729, Vinohrady, Praha 2,
PSC 120 00, obchodni spoleénost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22470

Uetni obdobi Obdobiod1.1.2019do031.12.2019

1.  CINNOSTFONDUV UCETNIM OBDOBI

Na Fondu jako takovém neprobiha Zadna Cinnost. ProtoZe Fond vytvaFi podfondy, probiha veskerd jeho ginnost na
podfondech, do kterychFond zahrnuje majetek a dluhy ze své investiéni &innosti. Cinnost podfondt je popséna v jejich
samostatnych vyroénichzpravéch.

Spole¢nosti, v nichZ ma Fond majetkové ti¢asti, pokradovalyve své b&iné provozni éinnosti a zhodnocovaly tak penémi
prostiedky investorti Fondu.

1.1 HOSPODARENI FONDU

Vérny a vyCerpavajicl obraz o hospodaFeni Fondu poskytuje Fadnd G&etni zavérka sestavenda za Utetni obdobi a piiloha
k uletnizavérce, véetnézpravy auditora, kterd je nedilnou soudasti vyroéni zpravy.

Fond vytvafi podfondy, jako GCetné a majetkové oddélené Easti jméni Fondu. O majetkovych pomérech podfondu, jakoz
i 0 dalSich skutegnostech, se vede icetnictvitak, aby umoZnilo sestaveni i&etnizavérky za kazdy jednotlivy podfond. Za
jednotlivé podfondy samostatnéjsou také sestavovany jednotlivé vyroéni zprévy. Fond zahrnuje do podfondi majetek
a dluhy z investi¢ni ¢innosti Fondu, tvofi tzv. Neinvestiéni ¢ast Fondu. Hospodafeni Neinvestiéni &asti Fondu spoiva
pouze v drZeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Uéetni zavérka je
sestavovana samostatné i pro Fond, resp. jeho Neinvesticni &ast. Tato (i¢etnizavérka je sou&asti této vyro€ni zpravy jako
vyroc€ni zpravy Fondu. Jménim Fonduse protopro Géely této vyroéni zpravy mysli jméniNeinvestiéni €asti Fondu.

Hospodafeni Fondu skonéilo v Uetnim obdobi vykézanym hospodaiskym vysledkem ve vysi 0 tis. K€ pfed zdanénim.

1.2 STAV MAIJETKU FONDU

Hodnota portfolia Fondu se meziroéné nezménila. Portfolio Fondu je financovéno ze 100 % viastnimi zdroji, a to
ostatnimi pasivy.
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AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 1 458 tis. K¢. Ta jsou tvofena piedevsim ostatnimi aktivy

vhodnoté 1 444 tis. K€ a vklady na béZnych bankovnich uctech ve vysi 14 tis. KE. Ostatni aktiva zahrnuji pohledavky
Fondu vii¢i jeho podfondim.

Struktura aktiv Fondu

2000,00
1800,00
1600,00

1 400,00
1200,00
1 000,00
800,00
600,00
400,00
200,00
0,00

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019

B Vklady a hotovost ™ Ostatni aktiva

PASIVA

Celkové pasiva Fondu ve vy3i 1 458 tis. K¢ jsou tvofena ostatnimi pasivy ve vysi 1 458 tis. KE. Ostatni pasiva pfedstavujf
zavazky vici akcionarim z titulu snizeni zakladniho kapitalu.

Struktura pasiv Fondu

2500,00
2000,00
1500,00
1000,00
500,00

0,00

-500,00 -

-1 000,00

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019

B Zikladni kapitd] ™ Neuhrazend ztrdta ¥ Ostatni pasiva

2. REGULAENIPROSTRED{

Fond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investor(, jehoZ podnikani je regulovanc zejména zakonem €. 240/2013 Sb,
o investicnich spoletnostech ainvestiénichfondech, ve znéni pozdéjsich predpist {dale také ,ZISIF”) a dalSimi pravnimi
ptedpisy. Vroce 2019 nedoslo k Zadnym novelizacim ZISIF, ke zménam v3ak dojde s Géinnosti k 1. 1. 2021 na z4kladé

€1. X1l zdkona €. 33/2020 Sb., kterym se méni zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoletnostech a druZstvech {zakon
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o obchodnich korporacich, déle také ,ZOK“), ve znéni zdkona &. 458/2016 Sb., a dali souvisejici zakony, ve znéni

pozdéjSich piedpist. Zmény se budou tykat Fidicich a kontrolnich organil u monistickych spoleénosti a déle bude
vylou¢ena mnohost povéienych zmocnénch.

Fond podiéha regulaci CNB jako integrovaného orgénu dohledu nad finanénim trhem v Ceské republice. CNB vykonavéa
dohled a zajistuje zejménalicenéni, schvalovaci a povolovaci Einnosti, ukladani sankci, stanovovani opatieni k napravé
Zjisténych nedostatkd. V oblasti regulace se CNB podili na p¥ipravé fady vyznamnych prawnich predpisti tykajicich se
tuzemského finanéniho trhu. Vykon dohledu nad investiénimi spole¢nostmi a fondy se zaméFuje zejména na fondy

s potenciélné vyznamnym systémovym dopadem. Kontrolni ¢éinnost CNB je soustiedéna do oblasti dodrzovani pravidel
odborné péce pfi spravé fondi a nastaveni fidicich a kontrolnich systémi.

Fond déle uvadi, Ze neeviduje vlddni, hospodaiskou, fisklni, m&novou &i obecnou politiku nebo faktory, které wznamné
ovlivnily neboby mohly pfimo £i nepfimo ovlivnit samotny provoz Fondu.

3.  VYHLED NA NASLEDUJICiOBDOBI

Anivroce 2020 nebude na Fondu jako takovém probihat Zadna €innost. Vyhled pro éinnost podfond je popsanv jejich
samostatnych vyroc¢nichzpravéach.

KOMENTAR K SITUAC! VYVOLANOU PANDEMIi VIRU COVID — 19

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z {iny tykajici se COVID-1o {koronavirus). V prvnich mésicich roku 2020 se
virus roz3ifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. | kdyZ v dobé zvefejnénitéto tcetni zavérky se situace
neustale méni, zda se, Ze negativni vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na je dnotlivce maze byt vaznéji,
nei se plvodné ocekavalo. ProtoZe se situace neustéle vyviji, obhospodafovatel neni v sougasné dobé schopny

spolehlivé kvantifikovat potencialni dopady téchto udalosti na fond. Jakykoli negativni vliv, respektive ztraty ¢i snizeni
hodnoty majetku, pokudnastanou, zahrne administrator fondu do ti&etnictvi a Géetni zavérky v roce 2020.

Obhospodafovatel fondu zvazil potenciaini dopady COVID-1s na fond a dospél k zavéru, Ze nemaji vyznamny viiv na
pfedpoklad nepfetriitého trvani podniku. Zékladem této dvahy je skuteénost, Ze investiéni &innost je ze své podstaty
nezavisld na aktudini hodnoté aktiv, kdy se naopak piedpoklada uréité trini fluktuace a v pfipadé sniZeni ceny aktiv
nabyvanych investiénim fondem je dokonce pravdépodobngj¥ jejich piikupovani scilem zhodnoceni drienim
vdlouhodobém horizontu, ve kterém je i celospoletensky predpoklddan navrat k normalu. Provozni a jiné naklady
spojené s vlastnictvim tohoto majetku jsou viiéihodnoté majetku a uvaZovanych vynosech z néj nizké a existencifondu
nemohou ohrozit. Zdvazky fondu jsou pravidelné testovany zatéZovymi testy, které téZ neindikuji zvy$ené rizko
ukonceni Cinnosti fondu. Administrator k datu (iéetni zavérky rovnéz neobdrze! zadné nestandardni Zadosti investord

fondu o ukon£eni jejich ticasti ve fondu. Vzhledem k témto skuteénostem byla Giéetnizavérka k 31.12. 2019 zpracovana
za piedpokladu, Ze uéetni jednotka bude nadale schopna pokracovat ve své Einnosti.

V Prazedne 11. 5. 2020

ZMISICAV, a.s.
AMISTA investicni spole¢nost, a.s.,
statutarniteditel
g/ Petr Janousek
povéfeny zmocnénec
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Profil Fondu a skupiny

1.  ZAKLADNIi UDAJEO FONDU
Nazev:

Obchodnifirma:

Identifikaéni Gdaje:
1€o:
DI:

LEl:

Sidlo:

Ulice:

Obec:

PSC:

Podfondy vytvoirené Fondem:
Nazev:

NID:

DIC:

Podfondy vytvorené Fondem:
Ndzev:

NID:

DIC:

Podfondy vytvorené Fondem:
Ndézev:

NID:

DIC:

ZMISICAV, ass.

06078 265
CZ206078265

315700LW8B31ZD26P515

Jugoslavska 620/29
Praha2

12000

ZMJ, podfond RMC Properties
75160358

CZ2684232557

ZMJ, podfond Prudential Global Fund
75160757

CZ684440189

ZMJ, podfond Industry Investments
75160340

CZ684232570
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Vznik:

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurditou zakladatelskou listinou ze dne 9. 2. 2017 avzniki zapisem
do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22470 dne 4. 5. 2017 Fond byl zapsén do
seznamu vedensho CNBdne 2.5.2017.

Pravni forma Fondu je akciova spoleénost s promé&nnym zdkladnim kapitidlem. Fond se pfi své &in nosti Fidi éeskymi
pravnimi pFedpisy, zejména ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni tidaje do hlavniho mista vykonu
jeho ginnosti jsou: AMISTA IS, Pobieni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: +420226 233 110. Webové stranky Fondu jsou
http://www.amista.cz/mkpscv.

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ. Timto orgénem je pravnicka
osoba, spolefnost AMISTAIS, kterd je opravnéna obhospodafovat a administrovat Fond od 13. 4. 2016. Do té doby byla
AMISTA IS povérena obhospodafovanim majetku Fondu dle zdkona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Zapisovany zékladni kapital:

Zapisovany zakladni kapital: 10 K¢; splaceno100%

Akcie:

Akcie k Fondu:
10 ks kusovych akcii najméno v listinné podobé
{zakladatelské akcie)

Cisty obchodni majetek Fondu: 10 K¢

Organy Fondu

Informace o organech Fondu, jejich sloZeni a postupy jejich rozhodovani jsou uvedeny vyse v £asti Informace pro
akcionére, kapitola ¢. 1. Orgényfondua skupiny.

Zaméstnanci
Fond nema zaméstnance.

Hlavni akcionari

PATRIA INVEST, a.s.

1¢o: 35927135
se sidlem: Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC83104, Slovenskd republika
vyse podilu na Neinvestiéni ¢asti Fondu: 100 %

sy

udast na kapitdlu Neinvestiéni &asti Fondu/hlasovacich pravech Fondu: 100 %/ANO 10 hlasd
typ ucasti piima
Hlavni akcionafi nemaji odlisna hlasovaci préva.
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Fond je nepfimo oviddan akciondfem Jozefem Brhelem. Ovlddajici osoba uZiva standardni zplisoby a prostiedky

ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovladané osobé, ¢imz pfimo uplatriuje rozhodujici vliv na ovliddanou
osobu.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

V Uetnim obdobi nedogio k Zddnym zmé&nam ve skutetnostech zapisovanych do obchodniho rejstriku.

3. UDAJE O INVESTICNI SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALAFOND
Vv Uéetnim obdobi obhospodafovala a administrovala Fond AMISTAIS.

AMISTA IS vykonava svou &innost investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19.9.2006, jeZ nabylo pravni moci dne 20.9. 2006.

AMISTA IS se na zdkladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investiéni spoleénost, ktera je opravnéna pfesshnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondl nebo zahranic¢nich investi¢nich fond(, a to fond(
kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlntho
podnikani) a zahranicnich investicnich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorll {s vyjimkou
kvalifikovanych fonda rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi secidlniho podnikani), a dale je opravinéna k provadéni
administrace investi¢nich fond(i nebo zahraniénich investic nich fondu dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust
§ 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondt kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fond rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani) a zahrani¢nich investinich fondl srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investordi (s vyjimkou kvalifikovanych fondil rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socialniho
podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond ¢innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni ucetnictvi, ocefiovani majetku
a dluhd, vypocet aktudlnicisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi vydavani a odkupovaniakeii
a vykon dalsich €innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska cinnost tykajici se
struktury kapitdlu, poradenstviv oblasti pfemén obchodnich spoleénosti nebo prevoduobchodnichpodiliapod.).

Portfolio manazer

Informace o osobé portfolio manazera Fondu jsou uvedeny vyie v &asti Informace pro akcionare, bod 2. OSTATNI
VEDOUCI OSOBY A PORTFOLIO MANAZER, odst. 2.2 Portfoliomanazer.

4, UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Ceskd spofitelna, a. s (0d19.6.2017)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 14000
1€o: 45244782
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5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V Uetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podp(rce #4dné osoby opravnéné poskytovat investiéni
sluzby, Fond nemél hlavniho podpiirce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
FONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VIiCE NEZ
1% HODNOTY MAJETKU FONDU

Depozitai nepovéfil v Utetnim obdobi Zzadnou osobu Gschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

Depozitaf v soucasné dobé vyuziva sluzeb Clearstream BankingS.A. Luxembourg provypofadani a clearing zahraniénich
cennych papirh a sluZeb Centrainiho depozitafe cennych papir(, a. s., pro vypofadani a clearing burzovnich obchodd
s cennymi papiryobchodovanymi na Burze cennych papird Praha, a. s., alokaini custodiany protrhy v Polsku, Slovensku,
Madarsku, Rumunsku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v ¢ase mohou ménit, zejména se vstupem na novétrhy.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIK( A VEDOUGICH OSOB VYPLACENY CH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUGM OSOBAM

AMISTA IS jako obhospodarovatel Fondu uvadi v pfedepsaném ¢lenéni prehled o mzdach, uplatach a obdobnych
pfijmech svych pracovnik( a vedoucich osob ve své vyrotni zpravé. Participace Fondu na téchto Gplatach je zahrnuta

v Uplaté investini spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovaniFondu.

Fond nevyplatil v U&etnim obdobi obhospodafovateli 74dné odmény za zhodnaceni kapitélu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUGICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODARQVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v UZetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke Dni ocenéni je pfevainé tvofen ostatnimi aktivy ve vysi 1 444 tis. K¢. Ostatni aktiva zahrnuji
pohledavky Fonduvidijeho podfonddm.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v Utetnim obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumua vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTN{HO PROSTRED{ A PRACOVNEPRAVNICHVZTAZiCH

~ Fond vzhledenke svému pfedmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedia v Uéetnim obdobi nevyviel
zadné aktivity v této oblasti.

V Uéetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan Zadny zaméstnanec.
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12. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE EASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANIG

Fond nema Zadnou pobotku &i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranidi.

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJHODNOTY AKCIE
K datu: 31.12. 2019 31.12.2018 31.12.2017
Fondowy kapital Neinvesti¢ni ¢asti Fondu (K¢): 10 1458 381 1798 138,84

Pocet emitovanychzakladatelskych akcii

v obéhu ke konci Uetniho obdobi: 10 10 100
Potetvydanych zakladatelskych akcii v Utetnim obdobi (ks): 0 0 100
Fondowy kapital Neinvestiéni ¢4sti Fondu na 1 akcii (K€): 1 145 838,1070 17981,3884

Fondovy kapital na jednu zakladatelskou akcii

160 000,00
140 000,00
120 000,00
100 000,00
80 000,00
60 000,00
40 000,00
20 000,00

0,00
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019

14. INFORMACEO PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V pribéhu Ugetniho obdobi doslok nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

S tinnosti ke dni 1. 11. 2019 byl statut Fondu zménén, kdyz dodlo k jeho celkové aktualizaci, zejména s ohledem na
zménu Uplaty obhospodafovatele a administratora.

—15. INFORMACE O NABYTi VLIASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond v U¢etnim obdobineviastnil zadné vlastni akcie ani podily.
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16. CLENOVE SPRAVNICH RiDicicHA DOZORCiCH ORGANU A VRCHOLOVE VEDENT

Statutdarni orgén

Statutdrni orgén Fondu, AMISTA IS, jako investiéni spole&nost, které je opravnéna k obhospodafovani fondil
kvalifikovanych investor(ia k provadénf jejich administrace, obhospodaFuje investiénifondy, resp. provadi administraci
investiCnich fondd, jejich aktudlni seznam je uveden na internetovych strankich CNB a na internetowych strankéch

AMISTA IS www.amista.cz. AMISTA IS pfijala systé m vnitinich pfedpist, kterym mj. zavedla, udriuje a uplatfiuje postupy
pro fizeni stfetd zajmd mezi

e AMISTA IS, vietné jejich pracovnikd, a ji obhospodafovanymi a administrovanymi investi¢nimi fondy nebo
investory téchto investi¢nich fondd,

e investiZnimi fondy, u nichi AMISTA IS provadi obhospodaiovani nebo administraci nebo oboiji, pop¥. jejich
investory, nazdjem,

e osobou, kterd ovidda AMISTA IS, je ovladana AMISTA IS nebo osobou oviddanou stejnou osobou jako AMISTA IS
a vedoucimiosobami AMISTAIS, resp. investoryinvestiénich fondd, a to vidy s ohledem na viechny pFedvidatelné

okolnosti, které mohouvyvolat stfet zajmi v disledku struktury podnikatelského seskupeni, ve kterém se AMISTA
IS nachazi, a predmétupodnikanijeho élenu,

vEetné zjistovani, zamezovani a oznamovéni téchto stietd zajma. AMISTA IS neprovadi Z4dnou jinou hlavni éinnost
V UZetnim obdobi nenastaly zadné stfety zajma statutarniho orgdnu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funk¢ni obdobi statutarnihoorganuje 20 let. Statutdrni orgadn mé s Fondem na neurdito uzavi‘enou smlouvu o vykonu

funkce ze dne 7.5.2017, smlouwu 0 administraci ze dne 7.5.2017, ve kterych nejsou uvedeny#adné vyhody pfi jejich
ukonteni. Statutarni orgdn nema uzavienou Zadnousmlouvu s dcefinymi spoleénostmi Fondu.

AMISTA IS je licencovanou investicni spoleénosti specializujici se na vytvaFeni, obhospodafovani a administraci fondd
kvalifikovanych investori s jiZ tfinactiletymi zkuSenostmi. Ve statutirnim orgénu Fondu je AMISTA IS zastoupena
prostfednictvim svych povéfenych zmocnénci, ktefi disponuji pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkee.

Povéfeny zmocnénec: Ing. OndrejHorak (0d4.5.2017)
narozen: 1.8.1979
pracovni adresa: Pobi'ezni620/3, Praha 8, PSC 186 00

Vystudoval Masarykowu univerzitu v Brné. V oblasti investic a spravy fondi kvalifikovanych investord plsobi od roku
2007, v oblasti managementu a obchodu pracuje od roku 2001. V pozici vykonného Feditele ma na starosti komplexni
fizenl spolecnosti. V minulosti fidil obchodni aktivity a m&1 na starosti pfipravu produkt( a péci o klienty.

Povéfeny zmocnénec: Ing. Petr Janousek (0d4.5.2017)
narozen:22.2.1973

pracovni adresa: tFida Kpt. Jarose 1844/28, Brno, PSC 602 00

Vystudoval Vysoké u€eni technické v Brné. V rdmci AMISTA IS se vénuje komplexnimu finanénimu Fizeni spoie&nasti.

Pfedtim pdsobil na vedoucich pozicich ve spolegnostech zabyvajicich se investiéni &innosti a vyvojem informacnich
systémd.
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Povéfeny zmocnénec: Mgr. Pavel Bare$ (0d 27.6.2019)
narozen: 23.9.1977
pracovni adresa: tfida Kpt. Jarose 1844/28, Brno, PSC 602 00

Vystudoval Masarykova univerztu, Pravnickou fakultu, obor Pravo, poté plsobil jako advokatni koncipient a posléze
jako advokatv piedni brnénské advokatni kancelafi specializujici se mimo jiné na oblasti obchodni a korporatni agendy
s piesahem na investicni transakce, oblast cennych papirti a bankovniho prava. V ramci AMISTA IS se vénuje zejména
podpofe nemovitostniho portfolio managementu.

Spolecnosti, v nichZ byla AMISTA IS €lenem spravnich, fidicich nebo dozoréich organti nebo spoleénikem kdykoli
v predeslych 5 letech:

o  BHS Fund L., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (pfedseda spravni rady od 28. 1. 2015 do
soucasnosti)

e BHS Fund Il. - Private Equity, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (pfedseda spravni rady od
2.3. 2015 do soucasnosti)

e Compact Property Fund, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s. (pfedseda spravni rady od
1.10.2014do 27.6.2019)

AMISTA IS je zaroveri ve smyslu § 9 ZISIF individualnim statutdrnim organem investi¢nich fondd, které obhospodafuje.
Jejich aktualni seznam je uveden nainternetovych strankich CNB a internetovych strankach AMISTA IS www.amista.cz.

AMISTA IS nebyla nikdy odsouzena za podvodny trestny ¢in, nebyla v predeslych 5 letech spojena s Zadnymikonkurznimi
fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spole&nostmi, na které byla uvalena nucena sprava, nebylo proti ni vzneseno
Zadné uUfedni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organd, ani nebyla nikdy
zbavena zpisobilosti k vykonu funkce spravnich, Fidicich nebo dozorich organti ¢i manaZerské funkce kteréhokoli
emitenta.

Kontrolniorgan

PFedseda spravnirady: Jozef Brhel (0d23.11.2019)
narozen: 27.8.1982

pracovni adresa: Bulikova 1, Bratislava 85104

REMAC,s.r.o. Ffeditel

2013 —nyni Patria Invest, a.s. — pfedseda pfedstavenstva
PGR, as. ¢len dozordirady

2007 -2018 Esterhazy, a.s.— €len pfedstavenstva.

—____ Vystudoval Webster University ve Vidni. Je pfedsedou predstavenstva spole¢nosti Patria Invest, a.s., kterd se zaméfuje
na businessové konzultace. Plisobi na pozici feditele spoleénosti REMAC, s.r.o. Je Elenem dozoréir ady spole¢nosti PGR,
a.s. a ¢lenem predstavenstva spole¢nosti Esterhazy, a.s. Béhem své praxe ziskal zkusenosti z Sirokého portfolia investic,
pfedeviim v oblasti vyroby elektrické energie, tepla a jinych obnovitelnych zdrojd, spravy investic a realitni &innosti.
Jeho zkusenosti sahaji také do oblasti investiCnich projekth.
Clen sprévni rady Fondu provadi mimo &innost pro Fond néasledujici hlavni Zinnosti, které jsou pro Fond vyznamné:
Clen spravni radyse podili na uréovani zakladniho zaméfeni obchoadniho vedeni Fondu a dohliZi na jeho Fadny vykon.
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Déle provadi dal3i Cinnosti, jeZ stanovuji obecné zdvazné prawni pfedpisy. Do plisobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc
tykajici se Fondu, ledaZe ji zdkon svéfuje do pisobnosti valné hromady, neboledaZe ji 2ziko n nebo stanovyv souladu se
zakonem svéfuji do phsobnosti statutdrniho Feditele &i jiného orgénu Fondu. Spravni rada prezkoumava fadnou,
mimoFéadnou a konsolidovanoua popfipadé i mezitimni uéetni zavérku a navrh narozdélenizisku nebo na Ghradu zraty
a predkiada valné hromadé& své vyjadieni. V Uéetnim obdobi nenastaly #3dné stfety zajmu kontrolniho orgénu Fondu ve

vztahu k Fondu.

Funkéni obdobi ¢iena kontrolntho orgénuje 5 let. PratoZe je vykon funkce élena kontrolniho organu beaiplatny, nemaji
tlenovékontrolniho argdnus Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkee ani Zadnou pracovni ani jinousmlouvu.

Spole&nosti, v nichZ byl &len spravni rady ¢lenem spravnich, Fidicich nebo dozor&ich organi nebo spoleénikem kdykoli
v pfedeslych 5 letech:

Nazev funkce Obchodni firma 1o Obdobi od ~ do
lednatel Byty LuZnd s.r.0. v likvidaci 35953985 10.9.2005-16.4.2018
Clen dozoréi rady Discovery Residence, s.r.o. 51059631 13.9.2017 — nyni

48 067 474 (vroce 2018 byla
Predseda predstavenstva MUNTILA SLOVAKIA SE pfemisténa do R, kde je 15.6.2017-16.10. 2018
zapsana pod 1CO: 073 44 996)

Pfedseda pfedstavenstva PATRIA INVEST, a.s. 35927135 10.7.2013 ~ nyni
Pfedseda predstavenstva PATRIA REALITY, a. s. 50027921 16.3.2016 — nyni
Clen pFedstavenstva PATRIA VENTURE CAPITAL, a.s. 48003131 23.12.2014 - nyni
Clen dozoréi fady RMC PropertiesSlovakia, a.s. 52304175 26.4.2019 - nyni
Spoleénik, jednatel REMAC, s.r.o. 35944706 9.7.2005 - nyni

Clen spravni nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfededlych5 letech spojens zadnymi konkurznimi
fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spoleénostmi, na které byla uvalena nucend sprava, nebylo proti nému vzneseno
Zadné Ufedniverejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutérnich nebo regulatornich orgént ani nebyl nikdy

zbaven zplsobilosti k vykonu funkee sprévnich, fidicich nebo dozorgich orgdn &i manazerské funkce kteréhokoli
emitenta.

33



Clen spravnirady: Michal Brhel {0d 23.11.2019)

narozen:18.11.1989
pracovni adresa: Zdmocka 16, Bratislava, PSC 81101, Slovenska republika

2013-2014 Pow-en a.s.— projektowy analytik
2014 —nyni Patria Invest, a.s. — manager pro finanéni a kapitalové trhy Clen sprévni rady Fondu provadi mimo
cinnost

Clen spréavni radyvykonava pro Fond nasleduijici hlavni¢innosti, které jsou pro Fondvyznamné:

Clen sprévni rady se podili na uréovéni zakladniho zaméfeni obchodniho vedeni Fondu a dohliZi na jeho fadny wkon.
Déle provadi dalsi ¢innosti, jez stanovuji obecné zavazné pravni piedpisy. Do plisobnosti spravni rady naleZi jakakoliv
véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zdkonsvéruje do pisobnosti valné hromady, neboledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu

2

se zakonem svéfuji do plsobnosti statutarniho feditele €i jiného organu Fondu. Spravni rada pfezkoumava fadnou,

rrw

mimofadnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni (iéetni zdvérku a ndvrh narozdélenizisku nebo na Ghradu zraty
a predklada valné hromadé své vyjadien

V Uéetnim obdobi nenastaly zadné stfety zajmd kontrolniho organu Fondu ve vztahuk Fondu.

Funkéni obdaobi ¢lena kontroiniho organuje 5 iet. ProtoZe je vykon funkce ¢lena kontrolniho organu beziplatny, ne maji
tlenové kontrolniho organus Fondem uzavienou smiouvu o vykonu funkce ani Zadnou pracovni ani jinou smlouvu.

Spoleénosti, v nichz byl ¢len spravni rady ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozoréich organti nebo spoleénikem kdykoli
vpirededlych 5 ietech:

Nézev funkce Obchodni firma iIko Obdobi od - do
P;edsed:pfe;stavenstv; mnvestmen_ts, a.s. 50054929 17.11.2015 —_nym’

Clen dozoréi rady Discovery Residence,s.r.o. 51059631 13.9.2017 - nyni

Clen pfedstavenstva MUNTILA SLOVAKIA SE 48 067 474 5.6.2017-16.10.2018
Clen pfedstavenstva PATRIA INVEST, a.s. 35927135 13.3.2008 - nyni

Clen pfedstavenstva PATRIA REALITY, a. s. 50027921 16.3.2016 ~nyni

Clen spréavni nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfedeslych 5 letechspojens zadnymi konkurznimi
fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spole¢nostmi, na které byla uvalena nucena sprava, nebylo proti nému vzneseno
--zadné Gfedniverejné obvinéni ani udélenasankce ze strany statutarnich nebo regulatomich orgént ani nebyl nikdy
zbaven zpusobilosti k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo dozoréich organt ¢i manaZerské funkce kteréhokoli
emitenta.
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17. VYZNAMNESMLOUVY
Smlouvy, ve kterych byl Fond smluvni stranou v Uéetnim obdobi
(kromé smluv uzavienych v ramci béiného podnikani)

Fond neuzaviel Zddné smlouvy na uéet Podfondu, ve kterych by byl smluvni stranou a které nabydou ucinnosti, zméni
se nebo zaniknouv pfipadézmény ovladani Fondu, resp. Podfondu v d isledku nabidky pfevzeti.

Smiouvy, které uzaviel néktery z ¢lent skupiny Fondu, které obsahuji ustanoveni, podle kterého ma kterykoli den
skupiny jakykoli zivazek nebo narok, které jsou ke konci Ugetniho obdobi pro skupinu podstatné

Fond neuzaviel Zddné smlouwy na (et Podfondu, ve kterych by byl smluvni stranoua které nabydou tcinnosti, zméni
se nebo zaniknouv pfipadé zmény ovladani Fondu, resp. Podfondu v dasledku nabidky pfevzeti.

18. REGULOVANETRHY

Cenné papiry vydané Fondem jsou pfijaty k obchodovani pouze na evropském regulovaném trhu Burza cennych papirQi
Praha,a.s.,,ato 0d 8.10.2018,.

19. RATING

Fond nepoZddal o pfidéleni ratingu, Zadny rating Fondunebyl pfidélen.

20. ALTERNATIVNiVYKONNOSTNiUKAZETELE

Fond nepoutiva k popisu ¢innosti a svych vysledk( Zadné alternativni ukazatele vykonnosti.

21.  VYMEZENI KONSOLIDAENIHO CELKU FONDU JAKO EMITENTA
UDAJE O MAJETKOVYCH UCASTECH

Matefska spole€nost, Fond, mlzZe investovat do akcii, podil(i ¢i jinych forem Gcasti v obchodnich spoleénostech, které
nejsou nemovitostnimi spolenostmi, az 35 % hodnoty investi¢niho majetku Fondu.

Cilem investovani Fondu jako matefské spole¢nosti je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Urovni vynosu
dlouhodobych Grokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do pramyslovych podnikis historii a stabilnim
podnikatelskym modelem, které disponuji rozvojovym potencidlem a spolecnosti zaméfujicich se na spravu nemovitosti
a poskytovani souvisejicich sluzeb, provadéni stavebni €innosti a provozovani realitni ¢innosti, prostfednictvim
majetkovych Géasti v obchodnich spoleénostech s uvedenym podnikatelskym zaméfenim, pficemz investice do jinych
aktiv jsou uskuteérovany zpravidla ke zhodnoceni primarnichinvestic do ti¢asti v obchodnich spole¢nostech. . Divodem
drzby majetkovych ti¢asti Fondu je zhodnoceni penéznich prostiedklinvestor(.

22. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahowm dnem a datem sestaveni této vyroéni zpravy nastaly nasledujici skuteénosti vyznamné pro
naplnénitcelu vyrodni zpravy:
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s

V disledku pandemie viru COVID-19, ktera se béhem bfezna 2020 postupné rozsifila do celého svéta, doslo v prvnim
tvrtletiroku 2020k vyznamnym a rychlym propad(im cen aktiv po celém svété. Usetfena nebyla ani Ceska republika,
ktera byla pandemiizasaZzena na zadatku bfezna 2020, kdy byli identifikovani prvni nakaZeni. Vyprodejem byly zasafeny
jak akcie obchodované na praiské burze, tak ¢eské koruna.

Skody spojené s pandemii viru COVID-19 Ize k datu sestaveni vyroénizpréavyjen obtizné odhadnout, vie bude zaviset na
daliim $ifeni viru COVID-19a odeznéni pandemie. Propad ekonomické aktivity by mohl dle oéekdvani Evropské komise
v3ak mohl pfipominat rok 2009. Pii optimistickém priibéhu pandemie Ize v roce 2020 ofekavat stagnaci &eské
ekonomiky, jako pravdépodobnéjsi se vSak v tuto chvili jevi upadnuti Eeské ekonomiky do recese, kdy kii¢ ovymi faktory

bude rozsah pfijatych preventivnich opatfeni a doba jejich aplikace.

Vyhled nadalsi obdobi v souvislosti s aktivitami Fondu je uvedenve zpraveé statutarnihoorgénu.

23. KOMENTARK PRILOHAM

Soucasti této vyrocni zpravy jsou pfiiohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu s obecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zavérku, véetné jeji pFilohy, zpravu nezavislého auditora
a zprédvu o vztazich.

Hodnoty uvddéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a piehled o zménéch viastniho
kapitdlu obsahuji udaje uspofadané podie zvlastniho pravniho piedpisu upravujiciho téetnictvi. KaZda z polozek
obsahuje informace o vysi této poloiky za bezprostiedné pfedchazejici Giéetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, tdaje jsou nulové.

Dalsiinformace jsou uvedeny v pfiloze Géetni zavérky.

Kromé udajd, které jsou popsanyv pfiloze Géetni zavérky, nenastaly Zadné daldi vyznamné skuteénosti.

PfiloZena tcetni zavérka nebyla dosud schvalena k tomu pfislusnym organem podle zvla$tnich pravnich pfedpisd, nebot

k datu vyhotovenivyrocni zpravy jesté nenastal termin ve kterém je dle zadkona nutno Géetni zavérku nejpozdéji timto
organem schvalit.
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Zprava o vztazich

ZMISICAV a.s., ICO: 060 78 265, se sidlem Jugoslavska 620/29, Vinohrady, Praha 2,
PSC 12000, obchodni spoleénost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudemv Praze pod sp.zn. B 22470

Ugetniobdobi Obdobiod1.1.2019d031.12.2019

1. UvoD
Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi

stejnou ovladajici osobou {dale jen ,Propojené osoby”) za U¢etni obdobi vypracoval statutdrni organ Fondu v souladu
s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovlddana osoba

Nazev:

Obchodni firma: ZMJSICAV, ass.
Sidlo:

Ulice: Jugoslavska 620/29
Obec: Praha2

psc: 12000

ICo 06078 265

zapsanav obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 22470

Ovladajici osoba

Iméno: Jozef Brhel, MBA
Bydlisté:

Ulice: Bulikova2679/1
Obec: Bratislava

psc: 85104

Dat. nar 27.8.1982

(spole¢né dale jen ,,ovladajici osoba”)
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Vy3e uvedend osoba byla po celé Utetni obdobi ovlddajici osobou, ktera vykondvala nepfimy rozhodujici vliv na fizeni
ovladané osoby, jakoZto jediny spoleénik a ¢len statutarniho orgénu spoleénosti PATRIA INVEST, a.s., ICO: 35 927 135,
se sidlem Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04, Slovenska republika, jejiz podil na ovlddané osobé €inil 100 %
zapisovaného zakladniho kapitalua hlasovacich prav.

Dalsi osoby ovladané stejnou oviadajici osobou

Nazev spolecnosti (podil v %) [ols] Sidlo - Slovenska republika
EcoForrest, a.s. (100 %) 46 858 041 Drobného 27, Bratislava, PSC 841 01
Esterhazy, a.s. {100 %) 35878631 Trnavskd cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04
LESSAND a.s. {100 %) 46251545 o Hurbanovo nam. 3, Bratislava, PSC 81106 -
PATRIA REALITY, a.s. (100 %) 50027921 Trnavskd cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04
PATRIA VENTURE CAPITAL, a.s. (100 %) 48003131 Trnavskd cesta 27/A, Bratislava, PSC 83104
REMAC, s.r.o. (50 %) 35944706 Trnavska cesta 27/A, Bratislava, PSC 83104
ﬁ:A-T_RIA INVEST, a.s. {100 %)} 35927135 Trnavskd cesta 27/A, Bratisiava, PSC 83104

3.  ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENI
Ovladana osoba je fondem kvalifikovanych investorii, kterého 100 % zakladatelskych akcii viastni oviddajici osoba

a které zakladnim investi¢nim cilem je dosahovani investic nad trovni vynosu urokovych sazeb v dlouhodobém
horizontu.

4.  zPUSOBA PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uziva standardni zplGsobya prostiredky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovladané osobé,
¢imZ pfimo uplatriuje rozhodujici vlivna ovladanouosobu,

Ovladana osoba uziva standardni zpisoby a prostiedky ovladani, tj. je ovladana v souladu s ustanovenimi zakona
€.240/2013 Sb. o investiénich spole¢nostech a investiénich fondech.

5. PREHLED JEDNAN( UCINENYCH V UCETNIM OBDOBI NA POPUD NEBO V ZAIMU OSTATN{CH PROPOJENYCH
0SOB

V Uéetnim obdobi nebylo u&inéno 24dné jednéni na popudnebaov zajmu oviddajici osoby nebo ji oviddanych osob, které
by se tykalo majetku, ktery piesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osobyzjisténého podle posledniuletni zavérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V Ugetnim-obdobi-byly mezi-oviadajici osobou a osobou ovladanou, pfipadné mezi osobou ovladanou a osobou
ovladanou stejnou ovladajici osobouuzavieny nasledujici smlouvy:
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Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovlddajici osobou:

Smlouvy uzaviené v Uéetnim obdobi

V tetnim obdobi nebyly uzavieny Zzadné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovladajiciosobou.
Smlouvy uzaviené v piedeslych Getnich obdobich

V pfedeslych Géetnich obdobich nebyly uzavieny 24dné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi
osobami.

Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami:
Smlouvy uzaviené v Uetnim obdobi
V U&etnim obdobi nebyly uzavieny zédné smlouvy mezi oviddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami.

Smlouvy uzaviené v pFedeslych ti¢etnich obdobich

V pfedeslych t€etnich obdobich nebyly uzavieny Zddné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi
osobami.

Z Zadné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyie, nevznikla ovlddané osobé
Zadna djma.
7.  POSOUZENITOHO,ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENIJEHO VYROVNAN{

S ohledem na prévnivztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobamije zfejmé, ze v disledkusmiuy,
jinych prévnich jednani ¢i ostatnich opatieni uzavienych, ug¢inénych &i pfijatych ovlddanou osobou v Ugetnim obdobi
vzdjmu nebo napopud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovladané osobé Zadna ujma. Z tohoto ddvodu
nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCENIVYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHO MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba nema Zédné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy3e uvedenych vztahti mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro zidnou stranu neznamenaji
neopravnénouvyhodu ¢inevyhodu a pro ovladanouosobuz téchto vztahl neplynou 24dné rizika.
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9, PROHLASENI

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze tidaje uvedené v této zpraveé jsou Uplné, prikazné a spravné.

V Prazedne 16. 3. 2020

MJSICAV, a.s.
AMISTAinvestiéni spoleénost, a.s.
tatutarniteditel
Ipg. PetrJanousek
povéfeny zmocnénec
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IndividudIni Ucetni zavérka k 31.12.2019

Utetni jednotka: ZMJ SICAV a.s.
Sidlo: Jugosldvskd 620/29, 120 00, Proha 2

Pfedmét podnikéni: Einnost investiéntho fondu
kvalifikovanych investorii
Okamiik sestaveni dfetni zavérky: 30.4.2020

Zpracovéno v souladu 3 vyhiagkou
£.501/2002 Sb., ve znéni pozdjiich predpist

ROZVAHA

v piném rozsahu

ke dni

(v celych tis. K&)

31.12.2019

Obchodni firma nebo jiny ndzev GEetni
jednotky

ZMJ SICAV a.s.

Sidto, bydlisté nebo miste podnikani GEetni
Jjednotky

Ic

060 78 265

120 00

Jugoslévska 620/28

Praha 2

ozn.

AKTIVA

Bé&Zné Géetnf obdobi

Minulé Gtetni obdobi

Brutto

Korekce

Netto

Netto

-

Pokladni hotovost a vklady u centrélnich bank

Stétni bezkupénové diuhopisy a ostatni cenné papiry
prijimané centréini bankou k refinancovani

viom: |a) vydané viadnimi institucemi

b} ostatni

&

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami

14

14

19

vtom: |a) splatné na poZadani

14

14

19

b) ostatni pohledavky

£

Pohledévky za klienty - Eleny druZstevnich zdloZen

vtom: |a) splatné na poZadani

b) ostatni pohledévky

Dluhové cenné papiry

viom: |a) vydané vadnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

Akcie, podilové listy a ostatni podily

~

Ugasti s podstatnym vivem

z toho: v bankéch

Utasti s rozhodujicim viivem

2 toho: v bankach

Dlouhodoby nehmotny majetek

z toho: [a) goodwill

Dlouhodoby hmotny majetek

z toho: ‘a) pozemky a budovy pro provozni &innost

Ostaini aktiva

1444

1444

1439

Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu

Naklady a pfijmy pfiStich obdobi

Aktiva celkem

1458

1458

1458
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Bézné ucetni obdobi Minulé uéetni obdobi

Ozn. PASIVA Bod
Netto Netto

-

Zavazky vigi bankdm a druzstevnim zaloznam

vtom: |a)splatné na poZadani

b) ostatni zavazky

2|Zéavazky vaéi klientam - &lentm druzstevnich zaloZen

vtom: |a) splatné na poZadani

b) ostatni zavazky

3|Zavazky z dluhovych cennych papirt

vtom: |a)emitované dluhové cenné papiry

b) ostatnf zadvazky z dluhovych cennych papfri

-y

Ostatni pasiva 1458

5|Vynosy a vydaje pfistich obdobi

[=2]

Rezervy

vtom: |a) nadichody a podobné zavazky

b) na dané

¢) ostatni

~

Podfizené zavazky

o]

Zakladni kapitél 2000

z toho: |a) splaceny zékladni kapital 2000

9|Emisni azio

10|Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

vtom: |a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy

b) ostatni rezervni fondy

¢) ostatni fondy ze zisku

1

-

Rezervnl fond na nové ocenéni

12|Kapitalové fondy

13|Ocenovaci rozdily

z toho: |a) z majetku a zavazk(

b} ze zajiStovacich derivata

¢) z piepodtu tasti

Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich

14| sbdobf -202

15|Zisk nebo ztrata za udetni obdobi -340

Pasiva celkem 1458 1458

Vlastni kapital celkem 1458
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v piném rozsahu

Obchodni firma nebo jiny nizev GEetni jednotky

ke dni 31.12.2019 ZMJ SICAV a.s.
Sidlo, bydli5té nebo misto podnikéni GEetni
Jjednotky
(v celych tis. K&) Jugoslavska 620/29
Praha 2
2p &no v souladu s vyhissk Ic A 120 00
£.501/2002 Sb., ve znénf pozdijsich predpist 060 78 265
Ozn. TEXT Bod Bézné uéetni obdobi Minulé Gi¢etni obdobf
1|\Wnosy z troki a podobné wnosy
z toho: lﬂroky z dluhovych cennych papiri
2|Néklady na tiroky a podobné naklady
z toho: lnékiady na uroky z diuhowych cennych papiri
3|Wnasy z akeii a podill

v tom:

a) vynosy z Gcasti s podstatnym vivem

b) wnosy z Géastl s rozhodujicim vivem

c) ostatni vynosy z akcii a podilt

Wnosy z poplatkd a provizi

Néklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztréta z finanEnich operaci

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni néklady

Spravni naklady

v tom:

a) naklady na zaméstnance

z toho: aa) mzdy a platy

ab) sociélni a zdravotni pojisténi

b) ostatni spréawni néklady

1

o

Rozpuiténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému

majetku

11

Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k diouhodobému hmotnému a

nehmotnému majetku

1

N

Rozpuéténi oprawnych poloZek a rezerv k pohledavkam, cennym papirim a zarukam,

wynosy z dfive odepsanych pohledavek

1

w

Odpisy, tvorba a pouZiti opraych poloZek a rezerv k pohledévkam, cennym papirim a

zarukam

14

Rozpuiténi oprawnych poloek k liéastem s rozhodujicim a podstatnym vivem

1

o

Ztréty z pfevodu Ggasti s rozhodujicim a pod )
poloZek k GEastem s rozhodujicim a podstatnym vivem

vlivem, tvorba a pouZitf opramych

16

Rozpusténi ostatnich rezerv

17

Tvorba a poufZiti ostatnich rezerv

18

Podil na ziscich nebo ztratach ugasti s rozhodujicim nebo podstatnym viivem

Zisk nebo ztréta za tgetni obdobi z b&Zné Zinnosti pfed zdané&nim

Dari z pfijmi

Zisk nebo ztréta za Géetni obdobi po zdanéni
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PODROZVAHA

v piném rozsahu
ke dni 31.12.2019

{v celych tis. K&)

Zpracovane v souladu s vyhldkou

Ic

€.501/2002 Sb., ve znéni pozdéjiich pfedpist

060 78 265

Qbchodni firma nebo jiny ndzev uéetnl
Jjednotky

ZMJ SICAV a.s.
Sidlo, bydiistd nebo misto podnikani
Utetni jednotky
Jugoslavska 620/29
Praha 2

Podrozvahova aktiva

Bod

Bézné utetni obdobi

Minulé GEetni obdobi

=y

Poskytnuté piisliby a zaruky

N

Poskytnuté zéastavy

w

Pohledévky ze spotovych operaci

£

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty predané do ischovy, do spravy a k uloZeni

Hodnaty predané k obhospodafovéani

1458

1458

Podrozvahova aktiva celkem

1458

1458

Podrozvahové pasiva

Bod

Bézné GEetni obdobi

Minulé G&etni obdobi

©

Piijaté prisliby a zaruky

10

Piijaté 24stavy a zajisténi

1

Zavazky ze spotovych operaci

12

Zéavazky z pevnych terminovych operaci

13

Zavazky z opci

14

Hodnoty prevzaté do tschovy, do spravy a k ulozeni

15

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovéani

Podrozvahova pasiva celkem
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Qbchodni firma nebo jny

(v celych tisicich K&) néazev dtetni Jednotky
2a obdobf 2019
L ZMJ SICAV a.s. -
It Sidlo, bydists nebo misto
060 78 265 podnikanf GEetn jednotky
{Zpeacovane v soufadu s vyhtéidkou Jugoslévska 620/29, Praha 2, 120 00
&, 500/2002 Sh., ve znén! poziajich predpist
Zéklgdnl Viastni akcie Kapitalové Ocefovaci Oceiiovacl rozdlly _Nerozdéle_nv R VJys“idfk Vlastnlil kapital
kapital fondy rozdily {pfemény) min.let p eni
Potatesni stav k 1.1.2018 2000 | =202 1798
Emise akeil 1 B
Gisty zisk/atréta za tcetni obdobi T - - -340
Prevod vysledku hospodefeni B ] i i 202 202 |
Zastatek k 31.12.2018 2000 -202 -340 1458
Podatedni stav k 1.1.2019 2000 -202 -340 1458
Emise akcii
Snizeni zakladniho kapitalu i 2000 2000
Cisty ziek/ztréta za Getni chdobl
(ihrada ztraty = 202 340 542
|Zistatek k 31.12.2018
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Priloha ucetni zaverky k 31. 12. 2019

Pro tiely vyrotni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3, Praha 8,
ps€ 186 00

AMISTA IS

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi

ZMIJ SICAV, a.s., ICO: 06078265, se sidlem Jugosldvska 620/29, Vinohrady, Praha 2,

PS¢ 120 00, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudemyv Praze pod sp.zn.B 22470

Ugetniobdobi Obdobiod 1.1.2019d031.12.2019

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soutasti majetku a dluhli Fondu z investicni ¢innosti
D HOVERIOITES LRI 3 nejsou zahrnuty do Zadného z podfondil vytvorenych Fondem ve smyslu ust § 165
odst. 2 ZISIF.

Pro uely vyrotni zprévy maji nize uvedené pravni predpisy nasleduijici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani
Dohoda FATCA danovych pfedpisl v mezindrodnim méfitku as ohledem na pravni pfedpisy Spojenych
statd americkych o informacich a jejich oznamovéniobecné zndma jako For eign Account
Tax Compliance Act, vyhlasend pod €. 72/2014Sb.m.s.

Zakon ¢&. 93/2009 Sh., o auditorech a o0 zméné nékterych zakonl (zidkon o auditorech),
ve znéni pozdéjsich piedpisti

Zakon o auditorech

e\ CIIIGERI FA T 1V Zakon €.586/1992Sb., o danichz pFijm, ve znéni pozdéjsich pfedpis(

Zakon o uéetnictvi Zakon ¢.563/19915b., o ti¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpish

Zéakon €. 240/2013 Sb., o investiénich spoleCnostech a investi¢nich fondech, ve znéni

pozdéjsich predpisd

ZISIF

Zakon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dania o zméné dalsich
souvisejicich zdkonu, ve znénipozdgjdich pfedpisi

Zakon ¢.90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o cbchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Z4akon &.256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist
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1 VYCHODISKAPRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristikaa hlavni aktivity Podfondu

ZMJ SICAV, a.s. (dale jen ,Fond“), ICO 060 78 265, byl zalozen dne 9.2. 2017 zakladatelskou listinou a vzniki dne
4.5. 2017 zapisem do obchodniho rejstiiku. Fondje opravnén vytvaret podfondy.

Vznik Fondu

Fond byl zaloZen podle zakladatelské listiny, v souladu se zikonem &. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech
a druistvech, a se zdkonem & 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech. Fond byl zapséan do
obchodniho rejstikku dne4.5.2017.

Pfedmétpodnikani Fondu

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord podle zdkona £. 240/2013 Sh., o investiénich spolecnostech
a investi¢nich fondech. Cinnost je vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky €. j. 2017/0059926/CNB/570
zedne 3.5.2017.

Sidlo Fondu
Jugoslavskd 620/29
Praha
PSC12000
Ceskérepublika

Statutarni organy Fondu

Fond je investitnim fondem s préavni osobnosti, ktery ma individudlni statutarni organ, jimZ je pravnicka osoba
opravnénaobhospodafovat a administrovat tento investi¢ni fond. Touto osobou je spoleénost AMISTA investiéni
spole€nost, a.s.

Statutdrni organ — pfedstavenstvo:

Clen pfedstavenstva: AMISTA investicni spolefnost, a.s. (0d4.5.2017)
1I€0: 27437558
PobieZni620/3, Praha8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondfej Horak {0d4.5.2017)
Ing. Petr Janousek {0d4.5.2017)
Megr. Pavel Bareg {0d 27.6.2019)

Spravnirada

Clen spravnirady: Michal Brhel (od1.4.2018)
narozen:10.11.1989

Pfedsedaspréavnirady: Jozef Brhel {0odS.4.2018)

narozen:27.8.1982
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Valnd hromada Fondu s G¢innostik 1. 4. 2018 ze spravni rady Fondu odvolala pana Ing. Du$ana KlimeSe a pana Mgr. Ing.

Marka Jocha a do spravni rady Fondu jmenovala pana Michala Brhela a pana Jozefa Brhela. Tato skute¢nost byla
v obchodnim rejst¥iku zapsana dne 23.11.2019.

Dne 4. 3.2019 bylo do obchodnihorejstfiku zapsano sniZenizikladniho kapitalufonduz 2 000 000 K¢ na 10 K¢.

Ucetni zavérka byla pfipravena na zéklad& iéetnictvi vedeného v souladu se zédkonem o téetnictvi a pFisludnymi
nafizenimi a vyhlaskami platnymiv Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech nepfetrzitéhotrvani Getni
jednotky, ¢asového rozlideni ndkladl a vynosu a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan€nich nastrojli oceriovanych
realnou hodnotou.

Tato Uéetnizavérka je piipravena v souladus vyhlaskou MF CR &.501 ze dne 6. 11. 2002, ve znénipozdéjsich pi'edpist,

kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek tiCetni zavérky a rozsah tidaji ke zvefejnéni pro banky
a nékteré finanéniinstituce.

Akcie Fondumohou byt pofizovény pouze kvalifikovanymiinvestory.

Investi€nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovéni aktiv nad trovni vynosu diouhodabych tirokovych sazeb

prostiednictvim dlouhodobych investic umisténych ve Fondu a/nebo v pfisiusnych podfondech vytv ofenych Fondem.
Fond se fidi svym statutem.

Tato uéetni zavérka je nekonsolidovand, za obdobiod 1.1.2019do 31.12. 2019.

Fond vytvéfi podfondy, jako uetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech podfondi, jakoz
i o dalich skuteénostech, se vede ti¢etnictvitak, aby umozZnilo sestaveni iéetnizavérky za kazdy jednotlivy podfond. Za
jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany jednotlivé vyroéni zprdvy. Fond zahrnuje do podfondl majetek

v sy

adluhy ze své investi¢niéinnosti. K podfondim Fond vydava investi¢ni akcie. Ostatni jméniFondu, které netvofi majetek
a dluhy z investi¢ni ¢innosti Fondu, tvofi tzv. neinvesticni ¢ast Fondu. Hospodafeni neinvesti¢ni ¢asti Fondu spotiva
pouze v drieni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Na neinvestiéni
¢asti Fondu neprobihd 23dnd Einnost. Tato uéetni zdvérka je sestavovana samostatné proFond, resp. jeho neinvestién

v _rwz

¢ast. Jménim Fondu se proto proucely této Gcetni zavérky mysli jméni neinvesticni ¢asti Fondu.

K datu sestaveni Géetni zdvérky ma fond zfizen tfi podfondy: Industry Investments, Prudential Global Fund a RMC
Properties.

2 DULEZITE UCETNIMETODY

Utetni zavarka spoleénosti byla sestavena na principu nepfetriitého a €asové neomezeného trvani uéetnijednotky
a byla pfipravena v souladus nasledujicimi dilezitymi Géetnimi metodami:

s v

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskute€néni icetniho pfipadu zejména denvyplaty nebo prevzeti obéiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z U¢tu klienta, den
pfipsani (valuty) prostfedk(l podie zpravy-doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry,
den vydaninebo pfevzeti zaruky, popf. Gvérového pfislibu, denpfevzeti hodnot do tischowy.
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Uketni pFipady nakupu a prodeje finan&nich aktiv s obvyklym terminem dodani {spotové operace) a dile pevné
terminové a opéni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamziku vypoFadani obchodu zauctovany na
podrozvahovych tiétech.

Finanéniaktivum nebo jeho&ast Podfond oduétuje z rozvahyv pripads, 3e ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivunebo jeho &asti. Spolenost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknounebose t&chto pravvzda.

B. Pohledavkyzabankamianebankovnimisubjekty
Pohleddvky uréené k investovani jsou pfi vzniku ocefovany redlnou hodnotou navySenou o transakéni
naklady. Stanoveni redlné hodnoty pohledévek uréenych k investovéani vychazi primdrné z hodnoty stanovené
znaleckym posudkem.

Poskytnuté tvérya zdpujeky jsou vykazovany v Géetniziistatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak, aby zobrazly
souéasnou hodnotu odhadované zpétné ziskateiné hodnoty.

C. Pfepocetcizimény
Transakce vycislenév cizi méné jsou i¢tovanyv tuzemské méné piepoltené devizovym kurzem platnymvden
transakce. Aktiva a pasiva vy(islena v cizi méné spole&né s devizovymispotowmi transakcemi preddnem splatnosti jsou
prepotitivana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu Uéetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrita
z piepottu aktiv a pasiv vydisienych v cizi méné je vykazan ve Wkazu zisku a ztraty jako Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci.

D. Zdanéni
Dafiovy zéklad pro dari z p¥ijmi se propocte z vysledku hospodafeni b&iného tcetniho obdobi pfipottenim dafiové
neuznatelnych naklad( a odeétenim vynosi, které nepodIéhaji dani z p¥ijma, ktery je déle upraven o slevy na dani
a pfipadné zapotty.

OdloZend dari vychazi z veskerych do€asnych rozdilé mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s poutitim
ofekdvané dariové sazby platné pronasledujici obdobi. O odlozené dartové pohledavce se iétuje pouzev piipads, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich Géetnich obdobich. V podminkéch Fondu vznika odlosend
dafi z titulu zmény ocenéni investiéniho majetku.

E. Spfiznénéstrany
Podfond definoval své spfizn&né stranyv souladu s IAS 24 Zvefejnéni spiiménychstran nasledovné:

Strana je spFiznénas Ucetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:

a) strana
i} ovlada Gcetni jednotku, je ovlddana Giéetni jednotkou nebo je pod spoleénym oviadanim s udetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii} ma podilv ietni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Géetni jednotiu;
b) strana je pfidruzenym podnikem Giéetni jednotky;
¢} strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je clenem klicového managementu (i¢etni jednotky nebo jejiho mate¥ského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a)nebod);
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f) strana je Géetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovlddana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismenod) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma
pfimo nebo nepfimo takovytojednotlivec.
Transakce mezi spFiznénymi stranami je pfevodzdroju, sluZeb nebo zavazk( mezi spiiznénymi stranami bez ohledu na
to, zdaje G¢tovanacena.

3 ZMENY UCETNICH METOD

Ut¢etni metody pouzivané Fondem za Uéetni obdobi se nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMIZALOZNAMI

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
ZGstatky nabéznych aétech 14 . 19
Celkem 14 19

Fond mé jeden bankovni G&et vedeny u Ceské spofitelny.

5 OSTATNIAKTIVA

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Ostatni pohledavky 1444 1439
Celkem 1444 1439

Ostatni pohledavky zahrnuji pohledavky za podfondyv hodnoté 1 444 tis. KE. Jedna se ¢ vydaje, které Fond vydal misto
podfondu na (hradu jejich spravnich nakladd.

6 OSTATNiPASIVA

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Zavazky vi¢i akciondrim B 1458 - R 0
Dohadné uéty ] 0
Celkem 1458 0

Zévazky vii&i akcionairim piedstavuji zdvazky z titulu sniZeni zakladniho kapitalu na zakladé rozhodnuti valné hromady
ze dne 18.9.2018.

7 ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital je zcela splacen. Fond vydat akcie souvisejici se zaloZenim Fondu. Jednalose o 100 ks zakladatelsky akcii
na jméno, v listinné podobé bez jmenovité hodnoty. V pribéhu tiéetniho obdobi vaina hromada Fondu rozhodla
o spojeni téchto zakladatelskych akcii do 10 ks zakladatelskych kusovych kmenovych akcii, bez jmenovité hodnoty,
znéjicich najméno, v listinné podobé a o snieni zapsaného zakladniho kapitalu z dosavadni vySe 2 000000 K¢ na 10 KE.
Snizenim zakladnihokapitalu nedoslo ke zhorsenidobytnosti pohledavek véfitelt.
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Jméno iIo Pocet akcii Podil na fondu (%)

“PATRIA INVEST, a.s. 35927135 10 100

Celkem 10 100

8 VYSLEDKY HOSPODAREN(

Fond za (icetni obdobi negeneroval 23dny hospodarsky vysledek.

9 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2019 2018
Hodnoty pfedanék obhospodafovani 1458 1458
Ceikem 1458 1458

Fond v tiéetnim obdobi pfedal hodnoty k obhospodaiovani ve vysi 1 458 tis. KE.

10 VZTAHY SE SPRIZNENYMIOSOBAMI

Transakce s podfondy (tis. K&) 2019 2018
Zavazky 0 0
Pohledavky 1444 1439

11 DAN ZPRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKY

SPLATNA DAN ZPRIIMO

Fond nevykazal 24dny hospodéFsky vysledek za UZetni obdobia z tohoto dlivodu se nebude platit 23dn4 daf z pFijma.

Ve sledovaném obdobi nebyl vy¢islen Zzadny odioZeny dafiovy zévazek ani pohledavka.

12 HODNOCENIRIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorlim, které jsou viechny bliZe podrobné popsdny ve statutu Fondu. Sou&astf vnitfnho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodaiovatele Fondu je strategie Fizeni t&chto rizik vykonavana prostiednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na Fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotlivé rizika. V rémci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpedeno, Ze jsou sledovana a vhodné o$etfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostateéné

likvidity, rizik protistran, trznich a operaénich rizik.
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Pro posouzeni soucasné a budouci finan¢ni situace maji zuvedenych kategorii nejvétsi vyznam trni rizika. Tréni rizko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkovéhotrhuna ceny a hodnoty jednotlivych druhlimajetku Podfondu. Tento vyvoj zavisi
na zménach makroekonomickeé situace a je do znaéné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim,
Ze Fond je Fondem kvalifikovanych investori zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu
Fondu, naspecifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvy3enirizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradicni
modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely
predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je v3ak v portfoliu Fondu, s ohledem na
uvedené zaméieni na tizkou investiéni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obd obi nedoslo k vyznamnym
dopadim expozice Fondu vici trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdiraznit, Ze

¥ v,

historickd vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostfednictvim sledovani vzajemné vyvazenosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu
k velikostem a ¢asovym strukturam zavazku a pohledavek tak, aby Podfond bylv kterykoliokamzik schopen plnit viechny
svoje aktuaini a predvidateIné zdvazky.

Riziko protistran je o3etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchoduv ostatnich pfipadech.

13 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich roku 2020 se

virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. | kdyz v dobé zvefejnéni této téetni zavérky se situace
neustale méni, zd4a se, Ze negativni vliv této pandemie na svétovy obchod, nafirmy i na jednotlivce mize byt vainéjsi,
nei se plvodné ocekavalo. ProtoZe se situace neustale vyviji, obhospodafovatel neni v sou¢asné dobé schopny
spolehlivé kvantifikovat potenciaini dopady téchto udalosti na fond. Jakykoli ne gativni vliv, respektive ztraty i snizeni

hodnoty majetku, pokud nastanou, zahrne administrator fondu do G¢etnictvi a Getni zavérky v roce 2020.

Obhospodaiovatel fondu zvazil potencialni dopady COVID-19 na fond a dospél k zavéru, Ze nemaji vyznamny viiv ha
piedpoklad nepfetrZitého trvani podniku. Zakladem této Uvahy je skutecnost, Ze investicni innost je ze své podstaty
nezavisla na aktualni hodnoté aktiv, kdy se naopak pfedpoklada urdita trini fluktuace a v pfipadé snizeni ceny aktiv
nabyvanych investi¢nim fondem je dokonce pravdépodobnéjsi jejich pfikupovéni s cilem zhodnoceni drienim
vdlouhodobém horizontu, ve kterém je i celospoleéensky pfedpokladan navrat k normalu. Provozni a jiné naklady
spojené s vlastnictvim tohoto majetku jsou viéihodnoté maje tku a uvazovanych vynosech z néj nizké a existencifondu
nemohou ohrozit. Zavazky fondu jsou pravidelné testovany zatéZovymi testy, které téZ neindikuji zvySené riziko

ukonéeni ¢innosti fondu. Administrator k datu Gcetni zavérky rovnéZ neobdrzel Zadné nestandardni Zadosti investort

fondu o ukonceni jejich ucasti ve fondu. Vzhledem k té mto skutecnostem byla icetnizavérka k 31. 12. 2019 zpracovana
za predpokladuy, Ze ucetni jednotka bude nadale schopna pokracovat ve své Cinnosti.

V Prazedne 11. 5. 2020

'M* SICAV,a.s.>

AMISTA Investicni spolecnost, a.s.
statutarnifeditel

povéieny zmocnénec
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EXIT STRATEGIE

Investi¢nihorizont fondu je 5 avice let. Z tohoto pohledu jsou vybirany vhodné investice, které jsou fondem nésledng
akvirovany. Fonda jeho investofijsou tak pfipraveni na pfipadnou kratkodobou volatilituv ocenéni & vynosnosti.

Vynosnost a vhodnost investic je postavena na aktivech a aktivitach spoletnosti, jejich podily jsou v portfoliu fondu.
Jsou zohledfiovany provozni naklady na chod, finanéni paky a ostatni naklady spojené s obsluhou vlastnické struktury
spole&nosti pfedstavujici vynosové aktivum. Vynosnost aktiva bude posuzovéna v horizontu 5 let a vice s market price
s ohledem na vynosnost podiladového aktiva a ¢istého obchodniho jméni obchodnich spolegnosti. V pFipadé finanéni
vyhodnosti dosaZitelné market price mtZe byt aktivum prodano & v pripadé poklesu finanéni vykonosti aktiva maze byt
aktivum prodano. Kazdé aktivum {podil v cilové spole¢nosti} bude z tohoto pohie du posuzovénoindividudinév pfipads,
Ze se jedna o vyznamnou investici pfedstavujici podstatny podilna aktivech fondu.

Cést investic prostfednictvim obchodnich podilti je cilovanona realitnitrh, a to pfedeviim do oblasti developmentu. Jié
pfi akvizici jsou hadnoceny investiéni plany spole€nosti a jejich vynosnost amoZny dopad na vynosnost fondu. U viech
investic tohoto typu je pocitano sinvesti¢nim horizontem od 5 let z hlediska charakteristiky realitniho trhu. Béhem této
doby je planovano, ze dojde k realizaci developerskych aktivit a néslednému prodeji. Aktivity v ramci cilowch
obchodnich podiljsou pravidelné revidovany. Vsituaci, kdy by cilova investice nespliiovala poZadované pozadavky na

pozadovanou (i budouci) vynosnost, bude zvaZovan prodej této ddastinatrhu.

Vyznamnou investicni oblasti fondu je Gvérové financovéni, a to predeviim v rdmci spole&nosti, jejich podily jsou
v portfoliu fondu. Vynosnost Gvér je hadnacena predevsim na zakladé dohodnuté drokové miry a nakladd spojenych
s financovanim. Jsou brana v tivahu podkladova aktiva, kterymi jsou nemovitosti / developerské investice. Tyto jsou
hodnoceny na zékladé analyzy celkowych nakiadu a projektované prodejniceny. Viechny investice jsouz tohoto pohledu
povazovany za vynosné a zajisténé podkladovym aktivem. V pfipadé nedosaZeni planovanychvynos( je fond pfipraven
k odpordeji podilti ve spoleénostech, ve kterych drii obchodni podil. JelikoZ nemovitosti driené cilovymi spoleénostmi

vykazuji trini hodnotu vy33i neZpofizovaci, je pravdépodobné, Ze fond bude realizovat vynos. V pfipadé tohoto postupu
pak dojde k reinvestici ziskanych prostfedki v ramciinvestiéni strategie a statutu fondu.

Volné penéini prostiedky fond investuje do kratkodobych finanénich instrumenth typu smének &i terminovanych
vkladu. Jejich vynosnost je ddna nabize nou tirokovou sazbou a zajiténim ze strany emitenta, piipadné garancibankowni
instituce. V pfipadé negativniho vyvoje (prodleni ve splaceni, atd.) je fond pfipraven danou investici realizovat na
sekundarnim trhu a zamezit ztraté vynosnosti.
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Zprava nezavislého auditora uréend akcionaram
spole¢nosti ZMJ SICAV, a.s.

Sidlo spolecnosti: Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

IC: 060 78 265

Pravni forma spolecnosti: Akciova spole¢nost

Hlavni (pfevaZujici) ¢innost: ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord
Ramec ucetniho vykaznictvi: Ceské Ucetni predpisy

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené uUcetni zavérky spole¢nosti ZMJ SICAV, a.s. (dale také
,Spolecnost”) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpist, kterd se sklada z rozvahy k
31.12.2019, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitdlu za rok koncici
31.12.2019 a ptilohy této ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych tUcetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho ndazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti
ZMJ SICAV, a.s. k 31.12.2019 a nakladl a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici
31.12.2019 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplika¢nimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsdana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucéetni zavérky. V souladu se
zadkonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na
Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist.
Domnivame se, ze dUkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpraveé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni orgdn Spolecnosti.



Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni
zavérkou Ci s naSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace splnuji pozadavky pravnich predpisd na formalni ndlezZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné
nedodrZeni uvedenych pozadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich
informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Uéetni zavérkou
a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Ddle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spolec¢nosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich zadné vyznamné

(materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu (statutdrniho rfeditele) a dozorciho orgdnu (spravni rady)
Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zaveérky podavajici vérny a poctivy
obraz vsouladu s ceskymi Ucetnimi prfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFfi sestavovani ucetni zavérky je statutdrni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky
zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi
sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ planuje zruseni Spolecnosti
nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozorci organ.



Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfimérfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou

(materidlni) nesprdavnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora

obsahujici nas vyrok. Pfimérend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit

provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v Ucetni zavérce odhali

pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v

disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materidlni), pokud Ize redlné

pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera

uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem

celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nesprdvnosti Ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich
zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucdsti podvodu mohou byt
tajné dohody (koluze), falSovani, umysind opomenuti, nepravdivd prohldseni nebo

obchazeni vnitrnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho
kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich
odhad( a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolec¢nosti uved! v pfiloze
ucetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni Ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné ddkazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychdazeji z dlkaznich informaci, které jsme



ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k

tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede

k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ a dozorci organ mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdbéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

Praha 11.5.2020

Fucik & partnefi, s.r.o. Mgr. Jitka PeSi¢kova
auditofi a danovi poradci auditor, ¢. opravnéni: 2106
¢. opravnéni: 386
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